ARTES SAQUIL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019



Artes Saquil S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y LA ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
Artes Saquil S.A.

b. RUC de la entidad.
1791730828001.

C. Domicilio de la entidad.
La Isla N30-34 y Cuero y Caicedo.

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad An6nima

2. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad No. 1., cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la
situacion financiera dla Compaiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados
y subtotales en los estados financieros.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
los estados financieros se presenta a continuacion:

3.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias,
Mercado y Valores del Ecuador.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion dla
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables dla Compaiia. En la Nota 6 se revela las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.
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3.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido adoptadas en estos
estados financieros:

Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2017:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras 1 de enero de 2017
entidades” (*)
Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de 1 de enero de 2017

efectivo”

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las ganancias” 1 de enero de 2017

NIIF 9 "Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjeray 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas” (*)

NIIF 16 "Arrendamientos” (*) 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” (*) 1 de enero de 2018

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” (*) Enfoque de
superposicion efectivo
cuando se
aplica por primera vez
la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de
2018, y solo estan
disponibles durante
tres afnos después de

esa fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos” (¥)
NIC 40 "Propiedades de inversion” (*) 1 de enero de 2018
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Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados” (*) indefinidamente
CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas” (*)
NIIF 17 "Contratos de seguros” (*) 1 de enero de 2021

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion
que permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios
en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo
tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no
son en efectivo.

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medicién de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor
justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

No aplica para el caso de la compania bajo criterio de la administracion y
por tanto no aplica la implementacion.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de companias de diferentes industrias y
regiones.
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Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos vy
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

Bajo criterio de la compania no aplica la norma mencionada por ende no
habra implementacion de la misma.

3.3. Moneda funcional.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion dla Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América.

3.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

3.5. Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. En el estado de situacion
financiera los sobregiros contables, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”.

3.6. Cuentas por cobrar clientes no relacionados.

En este grupo contable se registran las cuentas por cobrar no relacionadas y
otras cuentas por cobrar originados en actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
si los hubiere.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente interés explicito.

3.7. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria dla Compafiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito)

3.8. Inventarios.

Comprenden todos los costos de los repuestos directamente relacionados con el
mantenimiento de las instalaciones del teleférico.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

3.9. Cuentas por pagar proveedores relacionadas.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Las cuentas
por pagar proveedores relacionadas se reconocen inicialmente a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado
considerando costo financiero y deterioro de valor (si los hubiere).

3.10. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto
a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria las retenciones en la fuente por
pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el
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ano 2019 asciende al 22%, correspondiente a exportadores habituales de
bienes. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

3.11. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la compaiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

3.12. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de exportacion,
venta local al por menor y mayor de artesanias. Son reconocidos cuando su
importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba
beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos o
por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

El saldo esta conformado principalmente por la exportacion y venta al por
mayor y menor de artesanias.

3.13. Costos y gastos.

Costos.- en este grupo contable se registran el costo de los productos vendidos.
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Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos de personal, provisiones
y demas gastos que surgen en las actividades ordinarias del giro del negocio; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo.

3.14. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados.

3.15. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

3.16. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2019 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31
de diciembre de 2018.

4.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a las
politicas de gestidon de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y
monitorear los riesgos enfrentados por la compania. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en los documentos y cuentas por cobrar clientes, y cuentas por cobrar relacionadas
(Notas 8), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la compaiia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. Al ser una empresa
exportadora esta presente el riesgo de tasa de cambio, sin embargo la mayor parte
de sus exportaciones se realizan a Europa donde el euro no ha tenido mayor variacion
en relacion al dolar estadounidense.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas o
produccion cotizadas.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.
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Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia de evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo
de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando
en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

10
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6. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2019

Caja 910.14
Caja Paypal 395.95
Banco Pichincha 84.89
Banco Pichincha sucursal Miami 5,735.17
7,125.25

7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019, incluye las siguientes cuentas:

Diciembre

31, 2019

Clientes Nacionales 135.69
Owp 3,091.22
Quiviger 2,355.02
Otros 84.63
5,666.56

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre

31, 2019

Notas de crédito desmaterializadas SRI 1,664.62
Préstamos a terceros 2,500.00
Anticipos a proveedores 5,663.29
9,827.91

9.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

11
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Diciembre

31, 2019

Hilo 1,167.39
Hamacas 6,833.39
Tagua 66,290.29
Ropa 10,425.37
Semillas 3,983.83
Otros 146.19
88,846.46

10. ACTIVO FIJO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2019

Muebles y Enseres 1,569.03
Equipo de Oficina 1,368.80
Equipo de Computacion 8,189.48
(-) Depreciacion Acumulada 10,456.08
671.23

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2019

Moreira 2,205.47
Yamberla 2,349.53
Anticipos recibidos de clientes 19,304.26
Otros 860.22
24,719.48

12
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12. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2019
Activos por impuestos corrientes:

Anticipo impuesto a la renta 215.29
Crédito tributario IVA 29,661.63
Retenciones Renta 5.43
Retenciones IVA 25.46
29,907.81

Pasivos por impuestos corrientes:

IVA por pagar 89.20
Retenciones en la fuente de IR por pagar 339.36
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 294.24

722.80

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para el ano 2017.

La provision para el impuesto a las ganancias por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2019, ha sido calculada aplicando la tarifa legal del 22%.

Anticipo del impuesto a la renta.

En valor pagado por la compania por concepto de Anticipo de impuesto a la renta es
215.29.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

(1) La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:
Diciembre
31, 2019
Ganancia (Pérdida) antes de impuesto a las 4,252.40

13
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ganancias

(Mas) Gastos no deducibles 64.96
(Menos) Amortizacion pérdidas anos anteriores -
Ganancia gravable 4,317.36
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22%
Impuesto a las ganancias causado 949.82
Impuesto a las ganancias del periodo 949.82
Rebaja anticipo decreto 210

Anticipo correspondiente periodo fiscal -215.29
Saldo anticipo pendiente de pago

Retenciones en la fuente -5.43

Crédito tributario anos anteriores

Saldo por (pagar) 729.10
____________________________________________________|]
]
13. CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO DE LA COMPANIA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2019

Accionistas:
LEON LAURA JAZMINA DEL CARMEN 10.00
ONNO JEROEN HEERMA VAN VOSS 790.00
800.00

14. RESULTADOS ACUMULADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2019

Ganancias Acumuladas 14,005.21
Pérdidas Acumuladas 936.75
13,068.46

14
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15.

16.

17.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ventas Nacionales
Exportaciones
Intereses bancarios
Ganancia cambiaria

COSTOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Mercaderia
Transporte Nacional
Courier Internacional
Embalaje

Handling FOB

Otros Costos

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2019

6,150.67
195,678.04
63.51
279.98

202,172.20

Diciembre
31, 2019

140,501.71
314.40
6,946.41
1,962.80
596.68
958.43

151,280.43

1
1
15



ARTES SAQUIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

18.

19.

Diciembre

31, 2019

Sueldos y Beneficios Sociales 8,029.77
Honorarios 1,010.00
Mantenimiento y Reparaciones 2,177.17
Publicidad 70.00
Suministros y materiales 3,754.51
Transporte 2,013.76
Servicios Basicos 736.97
Impuestos y Contribuciones 469.25
Combustibles y Lubricantes 930.16
Depreciaciones y Amortizaciones 300.37
Gastos Bancarios 2,320.61
Otros Gastos 1,775.02
23,587.59

SANCIONES.
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la compafia o a sus Administradores, emitidas por
parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros durante el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2019.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la compafia o a sus Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas durante el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2019.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero
o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mismos.
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