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AUDITORES & CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
PACIFIC AIR CARGO 5.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de PACIFIC AIR CARGO S.A, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 v los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambies en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por el estodo financiero

1. La Administracion de PACIFIC AIR CARGO 5.A., es responsable de la preparacidn v

presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales

. de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion

de los estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error.

Responsabilided del ouditor

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria.  Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de gue los estados
financieros no estén afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende |a
realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, induyendo la evaluacion de riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de

» riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiades a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

Dir.: Urb. Los Sauces Lt. 52 B Telf.: 2351827 / 0996540560 / 0996603864 / btamayo@btgauditores.corm
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AUDITORES & CONSULTORES

Opinion

En mi opinion, los Estados Finandieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de PACIFIC AIR CARGO 5.A., 3l 31 de diciembre
de 2014, los Resultados de sus Operaciones, |a Evolucidn del Patrimonio y los Flujos de Efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Mormas Internacionales de
Informacion Financiera.

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, se emite por

separado.
i /
"KII P
- #L//

CPA Byron Tamayo G.
/" RNAE No. 693
'~ RNCNo 23522

Quito, junio del 2015
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PACIFIC AIR CARGO 5.A.

ESTADD D SITUACKIN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMIBRE DL 2014
ACTNOS HOTAS to1a 013
ACTIV0DS CORRIENTES:
Efective v bancos 4 117,920 73,458
Cuentas por cobrar comercialot y
oiras cuentas por cobrar [ 569,542 T10.381
Ectivos por impueLios corricntes 7 176416 111.752
Total actives corrientes B&31 8T8 E95 630
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledadies, planta v egqul pa - B 534,521 471280
Total octlves no corrientes 534521 471,290
(]

TOTAL 1,398,400 1366921

Ver notas 2 log.esta -

L]
’ o %

5 By aga
Gerente General




PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones con Instirucionss Financieras
Cuentas por pagar comerciales

Anticipo de Cliemtes

Ctras cuenlas por pagar

Total posivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales v
otfas Cuentas por pagar

Ohligacionss por beneficios definidos
Tatal pesivas na corrigntes

Tetal posivos

PATRIMONID:

Capital social

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva legal

Resultados Acurmulados

Ajuates MILF

Otros resul@dos integrales
Resultados del Ejercicio

Toto! potramonio

TOTAL

PACIFIC AIR CARGO 5.4,
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTAS 2014 2013
a8 53512 ]
10 548,265 571,209
i2 1,309 48
11 23419 20,600
626,506 592,237
11-16 513,212 550,224
14 17,167 7841
530,379 598,065
1,156,885 1,190,303
L1
17

10,000 10,000
85,306 S4TED
6,595 6,595
109,346 100,646
(6,857 (6.B5T)

{1,000}
38155 21,440
Ja1514 176618
__1398.400 1366921
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PACIFIC AIR CARGO 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
2014 2013
INGRESOS OPERACIONALES 1,249,145 1,053,796
COSTO DEVENTAS 912,363 809,868
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 336,881 243,927
Gastos de Administracién y Ventas 286,983 191,269
UTILIDAD OPERACIONAL 49,898 52,859
Olros Ingresos/Gastos 88
Otros Gastos no operacionales 11,743 31,125
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PTY RESERVAS 38155 21,446
Menos:
15% Pamicipacion trabajadores 5723 3,213
Gasto impuesto a la renta corriente y diferido 8,240 8,530
Total 13,963 12,743
UTILIDAD DEL AN ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 24,192 8,699

Ver notas a los estados financieros /
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Srta. Maria kabel Yépez Piedra
Gerente General Contadora General




PACWIC AIR CARGO' 3.4,
ESTADO 06 CAKMINO [N [ PATRINONID
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DI DICIERSBRE DEL 2004

Capital Aportes Reserva  Rosultados Utilidad ded Otres  Resultados porla

Sodal Futuras legal  Acumulades  Fercicio  Resultados Aplicacidn do NIlF Tota
Capltalizacongs Integrales  por primen e

Saldos & 11 de diclermbre del 2013 10,000 44,789 1,595 LED Bty 11436 B R5T) 176,618
Yaraciones A05TR - 859 WIS
Saldos al 31 de diciembre del 2018 10000 5, 366 555 109, 346 AR, 155 | L,350] LT 241,514
Wer notas alas estados lnanceres
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PACIFIC AIR CARGO 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2074 Y 2013
{Expresado en dolares ?.rnnrﬁumj

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recbido de Clientes 1,380,984 829,850
Pagado a proveedores y empleadas {1.170.811) (998 440)
Costas financieros {11,743) 31.213)
Oriros Ingresos (13963} (12.748)
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacian 184 6B (112,548)
FLUJOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
1 Agdicones netas propiedad y equipos 83,232) (248,341}
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion - (63,2321 (248,141}
FLUJOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
Obligaciones (77.012) 309,166
Efectivo neto utilizado es actividades de financiamiento (77,012} 200,166
CAIA Y EQUIVALENTES:
Incremento néto durante sl afio 44,422 (52.524)
Saldo al inicio del afic 73408 128,022
117,920 73,498

Srta, Maria isabel Yépez Pledra
Contadora General




PACIFIC AIR CARGOD 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucian v Okjeto Social
PACIFIC AIR CARGO S.A., Tue constituida en el Ecuador el 21 de febrera ded afio dos mil.

Objetivo principal.- Actividades de carga v a la importacian, exportadon y camercahzacion de flores,
frutas, vegetales, artesanias, carga seca y carga perecible,

Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en la Parroguia Tababela, Barrio Bl Vergel, Caile
Nicolas Baquers SN Interseccion 29 de abnl Conjunto Centro Logistico Alpachaca Edificio Pacific Air
Cargo Oficing PB.

La informacion contenida en estos estados financieras es responsable de g adminiciracion de |a
Comparia

1.2 Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos con
ta autorizacion de a3 Gerengia General can fecha 14 de Abril de 2015 vy posteriormente serdn
puestos a consideracion de la lunta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Z. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian de
estos estados financieros. Tal como 1o requiere la Neorma Intermacional de Informacian
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2314 v aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados
financieros.

2.1 Bases de pregarocion

Los presentes estados finanderos de la Compaiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estan
preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de informacion Financiera (NIF),
eriitidas: por el Conseio de Normas internacionales de Contasbilidad {IASB), las gue han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue se
presentan.

Las estados financieras de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el prindipio del
costo histdrico, La preparacion de los estados financeros de acuerdo con NIIF reguiere
el uso de certos estimados contables criticos.  Tambien requiere que 2
Sdministracion ejerza su juicie #n el proceso de aplicacion de fas politicas contables de la
Compafifa. Er la Nota 4 sc revelan las areas gue implican un mayor grade de juicio o

w



2.2

complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2014,
gque de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes
estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima
que, fonsiderando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

-

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan
a continuacion:

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2
- Pago basados en acciones”, donde se modifican definicionas; i) “NIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto

» plazo sin ningtn tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”
y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en relacion al
ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion a revelar
sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de
gestion o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 -
Adopcion por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcion anticipada de las
NIIF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma
en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se
modifica el alcance de la excepcién de valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

* Mejoras_anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de
planes de venta y distribucion; ii) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”,
donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros
implican continuidad, y sobre la divulgacion adicional requerida sobre los estados
financiero interinos: iii) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al
determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv) “NIC 34 - Informacion
financiera interina”, donde aclara sobre la revelacién de informacion financiera en otras
partes del informe intermedio.




La Administracion de la Compafia ha revisado las enmiendas gue estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

LY
2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.4 Efectivo y eguivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos 3 la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 > Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamaos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en |as siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

% Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo unicamente pasivos financieros
en la categoria de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera,

13



(b} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

&

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuaiquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como

« parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y perdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimierito inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

() Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:
14



(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “{Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones
bancarias”.

(iij Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

{iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liguidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

\

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v, dicha
dl-;mlnu::ln‘m se relaciona nhjetivamente a un eventa gue haya ocurrido despuds de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por USS 33.308 y USS 0,00 y se presentan deduciendo el rubro
de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
15
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2.7

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el gue resulte menor.
El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones

\‘acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembiolsos posteriores a la compra o adqguisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que Ia Administracion de la Compaiiia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida atil no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos

“ son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Nimero de afios
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
. Muebles y Enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipos de computacion . 5-7
Equipo 5

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacmnados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
reqmere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

2.8  Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida (til estimada (3 afios).

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
~valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Companiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debide a que la Administracion ha
determinado gue no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

L

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultades del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gque surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiiia no ha determinado la existencia
de diferencias tempaorales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.



2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(iijVacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b)Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaififa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

la Compafila determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y gue
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento. )

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn,
entre otras.
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Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion,

%

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la
Compafiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los

ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
%

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia fa Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compaiia ha determinadc que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

" de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”. .
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3.

3.1

(a)

(b)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
\

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compaiiia.

‘Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracién:

(i} Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Llos impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la venta
para aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin
de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo.

(i) Riesgo de precios productes:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios
y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar
las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccion de proveedores. La Companfia ha suscrito,
convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y
del exterior.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
. gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
21
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adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacon “A”.

« La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras:

Banco Pichincha (| Cuenta Corriente y Cuenta de Ahorro)
(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través
de un numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compafiia no esta expuesta a
riesgos significativos de liguidez ya que histdricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

%
Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracian los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

¢ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

® Lacobranza es realizada por el departamento de cobranzas

3.2 Administracién del riesgo de capital -
L
Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

ol costo omortizode 2014 A3

“ Efective y Cquivalentes 117,520 73498
Cusntas par Cobrar G, 542 710,381
TOTAL 7462 B3 H78
Préstnmos 53,512 -
Cusntas por Pagar Comendales ¥ 0tras cusntas por Pager S, 265 STLI09
Otros Pasivos Financieros 51302 L2
TOTAL 1,114,989 1,161,433

4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
 notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compania, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal

\ indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mds de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b)  Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalia al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7.
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{c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

LY
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.
NOTA & 1
TEFECTIVD ¥ EQUIVALENTES EN EFECTIVG
Un resumen 2 |a Cuania 44 como Sigua:
Saido @ 31, ccembre de w3
Cagg (=5 153
Bancos Macsoaales » 117290 7335
TOTAL 117,820 73498
* Corresponde ol saldo
Bance Pichinchs Cta G Mo, 3281633004 110,500 50,108
Bance Bdhinchas Gl Mo 4045880100 & 6ot a1
“Tazai % = 117280 = 73335
o b 1
| CLEITAS POR CODNGAR
Uin resuman s la tuisels o8 Como sigue
Saldo al 31, diciembre oe i
Cusntas por Caobire Clisnes H goc S87 837,301
Anhcipos & Provaadanan " BIE 23080
Oiras cwanias por Cobow =] L3t
Frawsian para Cusnias neeorabies e 33 3080
TOTAL BT T Ti0.387
* B Sk de sits OIS ONELpoade B
CatE 153 @73 B4 BTS
CLIENTES VWRIDE i 445 T #2242
Totar = BOOAST &AT 301

Ll =aido de eata cuehis couresponde a:
s+ | Sgrodsidn Cuanlas Incebrablas representa el 5 54% dal tatsl da la canom,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 registra una provision de cuentas incobrables por USS
33.309 y USS 0,00, la administracion ha considerado aumentar su provision tomando en
cuenta que las cuentas por cobrar se encuentran garantizadas y el porcentaje considerado
esta dentro de los parametros tributario.
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NOTA 7

MPUESTOS ANTICIFADDS
Un resumen te la coanta @5 COMD S

Sakon 3 31, GcHmbe oa 2013
PR PAGADD FTR = 1] 30730
C T RETENCIONES WA 120828 &7.53
C T RETENCIDNES RENTA 22047 13,490
TOTAL 176,416 111,752
B saldo o8 @51 Cusnta @518 Compuesio 2014 o3
VA PAGADD 24 30,730
C.T. RETENCIONES (A 126,826 67523
C.T. RETENCIONES RENTA 72,057 135450
ANDE AEriones
Tatal 178418 111,752
“NOTA
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO
Lin resuman o |3 ceanis 84 Como gigus
Ssida &l 11, dicem bre de 2014 2013
TERRENOS 69401 62817
EOFICIOS Mrae
CLAHTO PRt 0ATs 89,375
ICONSTRUCTIONES EN CURSD 304,304
NS TALACIOMES 12573 19,696
WMUEBLES ¥ ENSERES 13125
MUEBLES ¥ EGUWPO DE ORCINA 12 bA7 5058
EQUPDDE COMPUTACION 14795
CTROS PROPEDAD PLANTA Y EQUIPD 3700 R
TOTAL 549,238 512837
DEPRECIACKIN ACUMULADA EDIPCINS (SUMRTO FRED) 4 870 245
DEPRECIACKIN ACUMULADA EDIFICIOS INSTALACIONES #2158 10 499
DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES ¥ ENSERES 1088 3,470
DEPRECACION ACUMULADS MACUINARLL Y EQUEPO DE OFlciha s015
DEPRECIACION ACUMULADS EQUIFD DE COMPUTACION 2 oas 13325
DEPRECIACION ADURELADA PPE 440 52
TOTAL wnr £1547
ACTAVO NETO 38521 471250
LY
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Un desglose de esta cuenta es como sigue:

DETALLE DE PPE
ACTIVOS FLIOS
SALDD INICIAL SALDO AL
11203 | COMPRAS | VENTAS AJUSTES BAJAS | 31-12-2014)
TERRENDS 62BIT 6,784 451
EOFICos )T 361,782
[CUARTOD FRID £0.375 §9.37%
ICONSTRUCCIONES EM CURSD 304,294 {302, 352)
[NSTALACIONES 19,506 (ra 12,53
WUESLES YENSERES 13125 {13,125)
WMUESLES ¥ EQUIPC DE OFICINA 5.066 1LEN 12 BE7
EQUIPG OE COMPUTACION " 14, 7% {14,796
OTROS FROFIEDAD PLANTA Y EQLIPD 3,700 3700
TOTAL 512,838 36,400 548,138
DEPRECIACHON ACLIMULADA SALDO INICIAL AJUSTES BAIAS SALDO
1/1/2013 GASTO DEL AND 31-12-2013|
DEPRECIACION ACUMULADS EDIFICIOS (CLUARTD FRIO) = 4,434 4,670
CEFRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS INGTALACIONES 15, 4% 6215 13,284 6,215
DEPRECIACION ACUMULACA MUTTLES ¥ ENSERES 3 398, 1.213 21 1188
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUNARIA Y EQUIPO DE OFIFINA %015 5 ms
CEFRECIACION ACUMULADA EQUIFC DE COMPLTACION 11916 1595 1131 2085
OTROS POF F 367 459
TOTAL 40,825 ] 13814 31,802 14,747
ACTIVOS TOTALES NETOS 472,013 534,521 |
LY
NOTA 8
CELIGACIONES CON INSTITUCIDNES FINANCIERAS
Un resum en de [a cuanta as coma Elgua;
Salde al 31 dicambre da 014 2013
BANCOOLL PICHINCHA 53512
TOTAL 53512 -
Cosréesponde 2 sn peistanto aan o banco del Pichencha 4 usa msa el 11 0%
Aon plame de 90 RE
NOTA 10
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
U réd e de E cuents s ShMo Sijus.
Ido sl 31, dioembe de 2014 a3
PROVE EQCRE S NACIINALES LAl 200 571.209
TOTAL 548,265 571,208
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MOTA 11

OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR CORRICNTES

LUin reguman da [a cuenis e Como Shgue

Saido al 11, ciaiem b oo 014 2013

CON LA SDUSGS THACION MFEUTARIA 525 TAN
COM EL ESS 8275 4 165
POR BENEFICIDS DE LEY AEMPLEADOS 6,200 #8005
TOTAL 23,419 20,600
HOTA 12 =

ANTICIFO DE CLIENTES

Lin ressiem o0 d @ Codnia @8 Como Sgee

Sakdo al 11 Soambne da Hd o g
ANTICID DE CLIENTES 1305 F ]
TOTAL 1309 A28

Impuesto a la renta reconocida en los resultados.

Una conciliacion entre la utilidad segun estodos financieros y el gasto por impuesto o la renta

corriente es como sigue:

204 213
38,155 21446
153 Utilidades a ompleados 5.713 inr
u:‘I'IL,IDAD GRAYVABLE 32432 1B, X259
GASTOS NO DEDUCIRLES .
Otras partidis concilintorias
gresos Cacemntos
BASE GRAVARMLT 12432 56,506
IFs | INPUESTO RENTA CALSADD 1135 11584
]
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacion de impuesto a la renta por pagar fue

COmo sigue:

Impuesto a la Renta

Anticipo pagado (saldo)

Retenciones en la Fuente efectuados
Credito Tributario periodos anteriores

Saldo (a favor) por pagar

Anticipo determinado Proximo afio
&1

2014
8.239,50
8.792.59

18.087.11
3.969.64
13.264.16

13.430.98

2013
5.467,16
9.529,57

13.48959,21
0,00
3.969,64

8.792,59

(1) De conformidad con dispusici.nnés legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

el 22% sobre las utilidades gravables.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, la Sociedad realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$ 8.792,59 y su impuesto a la renta causado del afio fue de US$ 8.239,50; por ende la

Sociedad registrd como impuesto a la renta del afio, el anticipo del Impuesto.

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el

afno 2014 y son susceptibles de revision.

-

Ln resuman o 18 Cuants 65 como higul

Skt @ 11, oembre oe 014 2073
CUENTA ROR PAGAR ACCICMNISTA CDUAR DO PARMAD 1 501 100,000
CUENTAPOR PAGAR ACCIONISTA EDUSRDO PADMRD 140, 550 57 741
CUENTA PR PACAR ACTIONISTA SYLMALOPE? 200227 318,445
CUENTADOR PAGAR ADCICNISTA FANNY LOSET 125 106583
MTERESTS POR DAGAR 7,790 947
TOTAL 513.212 590,224
Corresponde x a4 213
Por pagaka Sivia Lopes 206,227 287,574
Par pagar a Eduardn Pazmifc 291,051 194,939
Par pagar a Fanny Lbpes - 0135 96,235

Par pagara seqas par concepls de dimdandos de o anieors 7,150 3475
Total 513,242 e 00128
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14.

Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la Compafia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US56.000.000, o Gnicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US53.000.000. La Compaiiia
+, no ha efectuado durante los afios 2014 y 2013 operaciones que superen dicho monto,

Ley Organica de Incentivos' y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

5 Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje mdximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd
aplicable este limite.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
\ diferidos.

Modificacion de las reglas-establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.
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. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a |a renta por
pagos al exterior.

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

~ Participacidn a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron coma sigue:

NOTA 15 = 1
CUENTAS PDR PAGAR
PROVISEONES LARGD PLAZO
Saldo al 31 dicembne de 2014 2013
Jubiracion Pavanal 14 378 7841
Oesahuco 2769
TOTAL 17167 T.ad1
SEGREGAR CUANTO CORRESPONDE DE ESTE WALOR 014 2013

N JUSILACION PATROMAL 14 378 7
DESAHUCIO i 2789
Total T 17,167 71

Jubilacion Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio,



16. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afos

%2014 y 2013 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiia, tienen
control conjunto © ntluencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la
gerencia o administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013,
el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011
reformando la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las
sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el

Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con partes
relacionadas.

bt
El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debera ser presentado cuando se efectien
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado

superior a USD 3.000.000,00.

NOTA 12 =
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGHR L¥
PRESTAMDS ACQIDNISTAS
Un resuman de |3 coents o COMO Sigue
Saida al 31, dicismbhe de 014 2013
CUENTAPOR PAGAR ACCIOMNISTA EDUARDC PATMIFG 144 501 100000
CUENTAPDR PAGAR ACCIOMNISTA EDUARDD PATMIRG 140,580 ST
CUENTAPOR PAGAR ACCIONISTA BYLVIA LOPES 205.227 116,445
CUENTAPOR PAGAR ACCKIMNISTA FANNY LOPEZ 0,005 106,563
IKTERESES POR PAGAR 7,700 S4TE
TOTAL 513,212 50,224

%
Corresponde a: o4 peuk)
Por pagar & Sika Lages X527 28151
Por pagar a Ecuarto Pacseinbo 1051 196,939
Por pagar @ Fanny Lopes 8,135 95,135
Por pagar a S0005 pir concepio de o oe afes ] 9475
Total 1322 590,224

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son Gerencia General y

Subgerencia. Los costos percibidos por los ejecutivos principales de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2014 corresponden a US$ 93.600,00.

31



17. PATRIMONIO

17.1 Copital Social - El capital social consiste de 10.000,00 participaciones de US 5 1,00

valor nominal unitario.

NOTA 1714 =

CAPITAL SUSCRITO ¥ PAGADO

Uini s £ 08 LB Cueil &8 COma Bigue

Zalde al 31, dcambm de

2014 |

2043

CAPTTAL SUSCRITD Y PAGADO

o8

1Ga0d

TOTAL

10,600

10,000

17.2  Aportes Futuras Capitalizaciones.- Constituyen aportes en efectivo realizados
por los accionistas, para sustentar las operaciones de la Compafia

NOTAT7Z

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Un resomen de la cuenta &8 coma ague

Saido al 31, dicembe de

4

% | AFORTES PARAFUTURA CAPTTALIZACION

£5.368

TOTAL

17.3 Reserva Legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

| NOTA 7.2
| REsERVA LEGAL
: Lin resuman da |3 chients aa como Bigua

| Saida al 31, diciem bre de 2014 013
1

| RESERMALEGAL

g

5595

% | TOTAL

§

6595

17.4  Reservas sequn PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital
podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere
podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrin ser devueltos en el caso de
liquidacidn de la compafiia.

[ NOTA 7.4

RESULTADOS ACUMULADOS
Linrmsumen de [a cuenia &4 cRfio 5
Saido al 31, diciembre de 2014 013

RESULTADOS ACUMULADCS 109346 100,848

TOTAL 109, 346 100, 6
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17.5 Reservas adopcién NIF: Los saldos acreedores de las reservas adopcion NIIF
podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas.

NOTA 7.5

RESULTADOS EFECTOS NIFF
Lin resuman ta la cusnin &5 come sigue;
™ [Galdo 31 dicimbre ge 2014

013

ANMSTES NIF 6 AT fl 05T

[ ToTaL (6.857] 16,857

17.6 Resultados del ejercicio: corresponden a los resultados finales del afio 2014.

[WoTa 178 =

Otros resultodas integralfes
L fers wmn st de 18 CLuenin &5 COMG Sague
Saido al 31, HO0E LM 08 o4

oAl (9. 08

TOTAL {1,090]]

N | NOTA 1YY

RESULTADOS DEL EIERCICHO
Lin resiumen da la cusnia e3 como sigun
Saldo ai 11 sssembre 08 2014

013

RESULTADO DEL EJERCECID 38,155 Fafl

TOTAL 38 155

21,496

Los Ingresos de la Compafiia han sido generados con clientes ubicados principalmente en las
diferentes ciudades del pais.

FTI i3

Lin segarm en 40 18 CUB9E 85 COMO Sigus P |
Saldeal 31,12 &0 2014 13

Ingresos 1,249 145 1,050,708

TOTAL 1,240,145 1,062,196
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CO5TOS

CosTos

1 rd i en de 16 cuania 6s cama sigue’

014

COSTOS DE VENTAS 12393

TOTAL #iled

GASTOS
"GA5 106 DE ADIINIS TRACION ¥ VENTAS

Lin refumon 0o b Cuenis 84 Coino Sigus

Saldoal 31,12 an 014

2013

GASTOS DE ADMMISTRACIDN VERTAS 2640 907

191,160

TOTAL 236,903

191,269

(GRS TS FHANCERLS

GRS TORS FIGANCIERDS
L resuimn (e 13 cuenls Bs Com o Sigus

Sakdo sl 11,12 de 014

GaSTOS FNANCICROS 11,743

LR FL

(TOTAL 11,743

31,128

I\
17. CONTINGENCIAS

Al cierre de nuestro proceso de Auditoria no hemos recibido confirmaciones de los
abogados de la compaiiia en las cuales manifiesten puntual y claramente la situacién
de la empresa relacionada con las cuentas por cobrar, asi como de proveedores,

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2014 y
la fecha de emision del Informe de Auditoria (junio de 2015) no se produjeron eventos
que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos,



