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GARISA 5.A

GRUPD CORFORATIVD
DE ASESORES Y AUDITORES

A la Jusin de Directores de la compaitia
E 0, Hill Co. Ine. Ecuador (Subsidiaria de E. G. Hill Company Ine.)

1. Homo mxlitado ks exados financiorm que ¢ adpintan de la compatis £ G. Hill Co. lac. Ecusdor
{Subibdiaria de E. G Hill Company Ine ) que comprende, o ciady & sifuscidn fimanciers af 31 &
diciemnbre del 2004 ¥ s comapombmies esados de resulado inlegral, de patrimonio de ks
sccionistas ¥ fhupos & cfective por ¢l ofo lerminado en oa fecha ¥ B0 reumen de las politices

contubstes significativas ¥ caras nots evplecativas,

3 hﬂﬂnﬂlkhmmﬁhullwmhwymudhwdﬂum
financicros de acwerdo con Nommas Intemaciongles de  Infomacide  Financlera (WIIF).  Esta

contables apropeadia; b, la determanaciin de estinmciones contables ruables de aomendo con L
clroeranencia.

Bespansnbilidad del awditor

3, MNuestra resporsabilidad es expresar una opinidn sobee los. estados financieros sdjuntos, basados en
nesten miditoria, Nuestrs sudiiors e efechuda de scuerds con Normas Inermacionales de Auditoria.

[¥chas nommas requicren que cumplamas - con requerimbentos éioos, planifiquemes y realicemos la
suditoria pars obtener cerlern rronable de xi los estados financieros eathn |ibres de emores materinles.

4. Uma siditonia comprende la realizacion de procodimicntos pars obleser evidencia de auditorta sobre kos
saldos ¥ rovelaciones presemtades en los estados financhoros. Los procedimienios scleccionados
depemden del jucio del sudere, que mehuye L evaluacidn Bl ricgo de que ko s finamsicro
wontengan distorsiones Enpovtanics, dobido 8 fraude o amor. Al cloctusr exts evalusciin de riesge, o
waddicor toma oo considorackin ke controles internes. rebovanies de ls compadiia pera la preparacide ¥
presentaciin rrzonable de los estados financieros, con o fin de Sseflar procoEmiertos de suditorls de
scuerdo com b cirounstancias, pero no con o propésio de expresar una opinsdn sobre b efecthvidad del
control imemio de la compadia. Una suditoria también comprende la evaluaciin de si los principios de
contabilidad aplicados son aproplados v si las estimaciones contables realizadas por o Gerencia son
rarcnables, osl como una evaluackin de o presentacion general de ks estados financieros.

5 cﬂmphmamumwuﬁnuum;wmm
proparcionar ens bese pars nuesine opinkin de auditors con sivedades.

6 Al 3| de diciembre del 2014 los estados firanciercs de I compuis registra en ef rubro de Clsentes por
cobrar comerciales, (noto de saldos con parics relicionadio) wn valor de USS. 6038, apu
wmdmmﬂmﬂlshﬁﬁﬁﬂm*mmﬂt
duila importante acerca de s recuperabilidad. Adicionalmente, la empresa ro b efconado proviside
waliciente para cucntas incobrables, 1 eual comiderameon necesaria on las actuales circursianciog,
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GARISA s.a

GRUPD CORPORATIVD
DE ASESORES ¥ AUDITORES

7. Al 3] de diclembre del 2004 ¢ saldo de sctivos imtangibles asciende a USE, 210,187, Dwrasie & aflo
2004 la compafiis no registnd la amortizocidn de activos intangibles por USE 103,040, Si b
Administracion de ba compafila hubiera registrado dicha smortizacidn, ¢l o] de los actlvos e bublersn
reducido en LSS, 105,141, En consecuendia, lo wilidsd del s y ¢l impuesio & la renta 52 presentan
sobmevalonsdos en LSS, 108,141 y USS, 23,13 1, respectivamentc,

8. Enm nuestra opinidn, excepio por los efectos de dos posibles ajustes que pudidsemos haber
determinads 51 mo hublers existido la limitacide mencionada en el pdrafo 6, v sujeto o lo
mencsonado en ol pdrralio 7, bow referidos extsdos financieros presentan razonablemsente, on todos ko
sspecios maserisles, s posicidn financiers de ls compadiia E. G, Hill Co. Inc, Bsusdor (Subsidiaris
de E. . Hill Compaay Inc.) ol 31 de dichombee del 20014, o resubindo de s operaciones, los
cambios en o patrkinonio de los sccionistes ¥ les flupos de efective por el aho torminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Isternacionales de Informacion Financiers (NITF).

Cuud e/
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EG HILLCO. INC, ECUADGR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL} DE DICIEMBRE DEL 2014

Compaias
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E.G. WILL CO. INC, ECUADOR

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ot

NGRESOS ORDINAREOS:

Ventas de material vegetal
Regalias

Toaal
COSTOS DIRECTOS:
Material vegetal

Crasos de investigaciin ¥ desamolio
Tokal

MARGEN BRUTO
{NORESDS) GASTOS:

Danos sdmimirativos 13
Ciastos de venla 13
Gastos genernles

Cussos financieros

Reversidn deterion cwenias por cobrar

Otros (ingresash gastas, new

Total

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
Memos impossto o b renta n

UTILIDAD NETA DEL ANO ¥ RESULTADO
INTEGRAL DEL AR

2014 2013
fen LS. ddlares)

198,390

47581 Ll %

41581 176,782

197986

104,041

303,137

47381 Ia688

24,5913 21,981

10,430 M3

il

10,107 B80S

{3.816) {33.461)

{3,067y A

AN L1348
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6392 L]

Ing. Dean Edward Rule
Apoderado General




E. G HILL OO INC. ECUIADOR

ESTADD BE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(En L1, 5. ddlanes)
Capleal
ignady
Saldes al 31 de diciembre de 2013 000
LUnikidad neta
Saldos al 31 de diclembre de 2014 L

14
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£392 6392
81T 6EHT




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014

FLUMD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIN:

Efective recibldo de clientes
Efective pagado a proveedores

Casws inansiers

Oenos fnjgresds {gastos), nebo

Efective neto {ullllesdo en) sctividades de operacién

FLLUMO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCLAMIENTO:

Bibregan hamcar
Efecthud mflo provisio pof actlidales de Arenciaiemo

EFECTIVO BN CAJA Y BANCDS:
| DR smmimwchin ) st duranie <l aflo

COMIENZO DEL ARG
Fi DEL ARO

a4 -0 E ]
fen LS. ddlares)
242,563 73,050
{330,422) (581.412)
{10,107} {8,806)
- Al L10004)
FRT] (22172}
4191 1
4 ;
{7.908) 26.241)
Loz M58
108 g

Y

Ing. Dhean Edwand Risle:
Apoderado Cemeral

Vor notm on bos estados financierm
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EG MILL CO INC ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 3014

Apstes pars conciliar la wilided neta con ¢l efective
et {ustiliradke enb actividedes de oporaciin:

Deprecisciin de muchics v cquipos

Pronisidn impuetio a by renta

Baja de plardas imporadis par investigacion
Prondas cucnis incobrables

[aja retenciones cn la Mecnle afo 2009

Haja de inventarkos

Tonal T .
CAMRIOS NETOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
[ Aumerton), disninusciones:
Cuenias por cobar comerciabes

Inveniarios

Magees anticipades ¥ olras cucntas por cobrar
Tm” O peligar

Eofectivi neto {utilizado en) actividades de aperaciin

%9/

h,b_!hdl*

Ve potas on lon cuiados finunciens

2014 Ly

{en ULS. dilares)
£J92 rad
| o]
473 7963
108,141
1369 4175
4431

-]

(28145 (23.441)
2073 T
194,282 106,248
o
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(215050} [REL R ]
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E.G: HILL O, INC, ECUADOR
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADM EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

I.  INFORMACHIN GENERAL

E. G. Hill Con lne. Ecusdor, es una compafia subsidiaria de E. G. HHD Company 1ne, ereada bajo
las Leyes del Estado de Indinne, Estedos Unidos de América, La subsidiaria fue constitaida en
Repdiblica del Ecuador, mediane Resolucidn Mo, GLOULI010. fechada abril 19 el 20040, emitida
por la Superinendencia de Compartias, inserita en of Registro Mercamil de la ciudad de Quito e
26 de abril del 2000, bajo el Mo 974, Tomo 131, sienda su actividad principal lo comereizlizaciin
die floges v productos florfeolas, agricolas v agropecusrios en odas sus fases, en las cuales se
incluyen la importacion, exportacidn, compraventa, repociacitn, almacenamients, mantenimisnio,
transporie, embargue ¥ preparacidn de variedades parn el mercado.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

i Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Mormas Iniemacienabes de Informacidn Firancicr (NITF)

Bases de preparaciin,- Los estades financieros de o compadiz E. G, Hill Co. Ine. Ecusdor, han
sido preparades sobee las bases del costo histbrico, EI costo histérico esti basado gereralments en
@l valor raransbie de Ia contrapantida dada en ¢l imercamblio de log activos.

A contiruaciin se resumen bas principales politicas contables adoptadas por lo compailfa en Ba
preparacian de sws estdos fnamsierss. Tal como o requiers la WIF 1, estas politicas ban sida
definidas en funcitn de las NIF vigemies al 31 de diciembre del 2004, aplicadas de manem
uniforme con periodos anterbores:

Efective en caja v banees.- Incluye valores mantenidos en efective v en depdsitos realizados en
bances, de gran liquidez v bajo riespe de alteracsin en su volor,

Valuscién de inventarios.- Al coste de adguisician, el cual no excede el vabor neto de reslizacidn,
CuTI S

Productos adguiridos: Mlantas ¥ yemas importadas, sl costo promedio de adquisicidn,

Valusclén de muehles v squlpos- Al costo de sdauisicion, < costo de los muehles ¥ equipos se
deprocia de scoendo con el méiodn de linea recta en funcidn de los afod de vidy il estimacds de, 10
paru muehles ¥ enseres, equipos de oficing v olros equipos v, 5 parn equipos de compataciin v
wehifeulos.

Adtive intangible- Se presenia al oosto de adquisicién, comstituve valores provenientes de
importaciones de plantas madnes (efdigos), efectuadas con E. G Hill Co. Ine, UISA, kas mismas que
s qsan parn renlizr mlmﬂm@}mﬂnmﬂ&wwmﬂﬁhﬁmdﬂn
compafifa. con ¢ objeto de obtencr  pucvas variedades de rosas.  Exos valores e dan de baja
wonforme van perdiende vida atil las plantas.

Inversiones en scciones~ Al costo de adquisicidn, constituve inversiones en accioncs que
mantiene ka compadiia en ba emnpresa Logistica Carga International 5. A,

Beconocimienta de bos inpresos- Los iegresos se caleulan al valor rasosable de la
confrapresticidn cobrada o por cobrar, excluvendo cunbpaier descuenio, bonificachin vy rebaja
comercial que ln compatiia pusda clorgar.



Venta de_bicnes- Los ingresos ondinarios proveniente de In vemia de biemes deben ser
reconocidos cuando la compaiin transfiere Jos ricsges v bencliclos, de tipo significativo,
derivados de In propicdad de los bienes, e importe de los ingresos ¥ bos costos incurridos o por
incurrir, en rekacidn con la transaccidn pucden ser medides con flabilidad, ¥ es probable gue o
compaitin reciba bos benelickos econdmicos asosiados con la transaceiin.

Prestacitn de  servicips- Los ingreses ordinerios provenientes de senvicios deben ser
recenocidoes al momenio de |2 presiacion del servicio.

Venta de phantas v vemas- Constituven valones facturados o los clicnies de ba compaiiia ol precio
de venta, el cual generalmente ¢ infierioe al costo de adguisicidn de ks plantss, La politica de fa
empresa consisie on rocuperar o costo de las plasias atrvés del cobro de segalias,

Ingresos por regabine~ Represenian vakores fachurados a clientes dé o empresa por explotacion &
variedades de rosas, desarmoliadas por B G Hill Co. Ine. Ecuador. Las regalias so ealewhan en base o
clinsalas incluidas en kos contratos firmados con los clientes de la compaltin,

Coslos y gasios ogerativos- Los cosios v gastos operafivos s¢ registran al caslo Ristdrice. Los
castos v gases e reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de In fecha en goe s
haya realizado ¢l pago, y s¢ regivtrin ¢n &l periods mds cercano eh ol que ¢ Condeen.

Compensaciin de saldos ¥ rransaceipnes,: Como norma general, on los estados finangienos no s
compensan [os activos ¥ pasivos, famposn Bos ingresos ¥ gastos, salvo squellos casos en que ba
compensaion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentackin sea el reflcjo de la
esemcin de csta ransacel Sn.

£ tex.- Al finad ded sjercicio fiscal, la compania evala
si_existen indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el
deteriong se identifica producto de Ins pruchas anankes de deteriono de menor valor de inversiones
v activos intongibles con vida il indefinida, la compaiia rcaliza wna eslimacién del monio
recuperable del sclivo.

Cuanda ¢l valor libed de un activo exosde su monio recuperable, & activo es considerslo
deteriorado v es disminuide a su monto recuperable, Kl importe recuperable es ¢l valor raronable de
ui EClYE enos los costos para | vems o e valor de uso, el gue sea mayor,

Estado de Nujns dé elective

I} estado de Aujos de efectivo considers Jos movimientos del efectivo, realizades en cada cjercicio
figeal, determinado mediante el méodo dicecto, para lo cizal se aplican los siguientes criterios

Flujo de efective de entradas v salidas- E ofectivo manteride en caja y depdsilis en cuentas
corrientes, de gran liquidez v bajo riesgo &2 alteracionss en su valor,

o i - Constituyen la fieente principal de ingresos
cedinarios v desembolsos de efectivo, relacionados con la explofacion de las actividades progias
del giro del negocio, ask como lambidn de olras octividades no calificadas como de inversidn o
de financiamienta.

Flujo de efective en actividades de inversitn. Constilyen adquisiciones, enajenacitn o
disposicidn por olros medios de octivos no comientes ¥ ofras inversiones no incluldas en cf
elective y s equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamicals: Relacionadas con aquellos que producen
cambios en ¢l samafo v composicion del patrimonio neto v de los pasivos de carbeler financiero,

Actives financieres,-Todos los actives financieres se reconocen v dan de baja o o fecha de

negociacion cusnde se realiza und compra o vesta de un active financiere ¥ son medidoes
inicialmente ] valor raconable. més los costos de ln transsccidn,

i



Todos bos actives financieros reconncidos son posteriorments medidos en su totelidad ol valor
razonable v e clasifican como actives corientes, debido & que su vencimiento origina] es inferior &
12 meses.

La compaiita clasifica sus actives financicros en cucntas pos cobrar comerciales y oiras cuemas por
cobrar. La sdministrucifn determina la chasificacion de sus instrumentos financients en ¢l momenio
del reconocimiento inlcial,

! 4 cialis v ptran cus phear,- Lo cudnlas por cobear comerciales
¥ odras cucntas por cobrar son sctives financiores no derivados con pagos fijes o determinables, que
e cotiznn en um meercsda nctive,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyven una provisidn parn reducie su valor al de probable
reslizaciin,

Pasivos financicros

Los pasivos linanciéres se clasilican como pasive comienle o menos que (2 compafia tenga derecho
Ineondicional de dilerir ¢l pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despads de |a fecha del
eatnda de sitisacion firandien.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.: Las cucrins por pagar comerciales ¥
CErEs cucnias por pagar o0 pasivos linancicros, no derivades con pagos fijos o determinahbles, que
o coliran en un mercado activo.

Baja de up pasive faanciera,- La compafiia da e baja un pasivo financieno si, ¥ solo si, expiran,
caneclan o cumplen las obligacionss de b compartia.

Normes puevas y revisadae emitides pers ain o efectivas- Lo compadis ne ha aplicado fas
siguientes Mermas Internacionabes de Informacidn Financiera (NIF) ¥ s Normas Internacionales
de Contabilidad (MIC) nuevas ¥ revizadas gue han sido emitidas pero atn o son cfectivas:

o Tiigio Efiegtiva a partir de
NIIF9 Insinsmsentos financienos Emero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos, Julia 1, 2014
apomaciones de los eenpleados
Modificasiones MIC 16y MIC 38 Clarifieaciin de métodos aceplables
de depreciacian y amarizacion Enere 1, 2016
Modificasiones ala NIF 11 Contabilizactim de adquisiciones de~ Enero 1, 2016
indereses o opCrIciones conjunles,
Estados financicros separados Enero 1, 20016

La Administracidn enticipa que cstas enmicndas que serin adoptadas on los cxtados financicros en
fea perfodos flalures no terdedn an impacto importante sobee los impomes de los activos v pasivos y
Ins revelociones de lo compadin. Sinembargo, no ¢ posible proporcionar una estimaciin rzonzble
de ese efecto hasta que un examen detallado haya side completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparzciion de los esisdos fmancleros adfunies conforme a Normas Internacionales de
infoemacion  Financiern (MIIF) requicre qué la Administracidn de ln compaiiin realice ciertas
callmasiones y cstablezca algmos supuestos inheremies & R actividad de la compatifa, con el
prophsite de deterrmindr b valuacidn ¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de dichos
caindos financieres, En opinida de lo Administraciin, tales estimaciones v supuestos estuvienon
basadas cn la mejor utilizacion de la informaciin dispaniblc a1 momenio, los cuales podrian llcgar o
diferir de sus electos finales.



A coalinuackin s deadlan las estimaciones que ka consideradn la compaitia para la preparacion de
sis5 eslados Mnancieros:

Valor justo de nelivos v pasivos:

En cleson easas Bs MITF requicren gue saivos ¥ pasives sean registrados a su valor justo. Valor
justo es el monto ol cual un sctivo puede ser comprudo o vendido o ¢l monto al cual un pasivo
puede ser incurride o liguidsdo en una transaceidn actual entre partes debidastente informadas
en condictones de independencia mutua, distints de wna liquidacidn forzosa, Las bases parn L
medickin de actives y pasives a su valor juste sen Jos preclios vigeses en mercados activos. En
s ausencia, o compaidn estima dichos valores basada en la mejor informacidn digponihle,
meluyendo el uso de medebos w obras Méenicas de valuacién.,

Provislopes- Las provislonss se recomocen cuando la compaiin thene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia dé un sueewn pasada, cuya liquidacidn requiere o salids
de recursos que s considera probable v que se puede estimar con fabilidad, Dicha obdigachin
poeds ser legal o theita, derivada de, entre otrod factores, regulaciones, contralos, priclicas
hahifuales o compromisos pablicos que crean ame lercercs wna expociativa valida de que |a
compaltia aumind cienas responsabilidsdes,

A EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

4,

Un resumen del cfective on caja ¥ bancas, €5 como sigue:

..... Diciernbre 31....
el
{en L. 5, dilares)
Caja B
Fmschs roativo 2500
Hancos _!'E 4717
Total 109 8017
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
7N Pestamien o CUBTRRS (i COTHRP DOMErciabes, &3 oomd sigoe:
= Diciembrg 31,.....
2014
{en UF, 5. ddlames)
Clicnies (1) 104,784 300,k
Prnvisiin cucrias incobrables v deterion (41731 (43,598}
Total 63,033 256,068

Durante los atos 2004 v 2003 la empresa registrd provisidn para cueendas incobrables por LSS
1569 y LSS, 2382, respectivaments,

(1} A1 31 de diciembre del 2004 y 2003, ol saldo de cuentas por cobrar cliemes incloys LISS,
43,045 v USS. 214071 correspondiente & cwinta por cobrar a [a compadfifs selacionada
Internadinnal Riose Booeders L1,



5

INVENTARIOS

Lin nefurmnen 6 myventanias, ¢ o Sigue

el £
{en E5. 5. ddlares)
Plontas 55
Tullos 1
Tolal o
PAGOS ANTICTPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen di pagod anticipados ¥ oras cusntas por cobrar, 25 como Sigue:

oo Diclembre 3.,
PLUL] 2013
{en EL, 5. ddlanes)

Retenciones en i foente del afo E3F AN
Impuaestos anlici pudos B0 843
At po proveedones 2428 208
(res: —id 3%
Total A1L,78L M1
MUEBLES ¥ EQUIPDS
Un resumeen de muchles ¥ cquipos, €5 coma sigue:

weeer Diciembee 310,

2013
{en LR, 5, délanes)

Muchles v syuipes of costo 1,525 1,525
Dhepreciacion. acumulada (L5253 (3084}
Muchles v equipes, nete = a4
Less mosimiensos de muchles ¥ equipos, fueron coemo sl gue:
Faldo neto al inteio del afio 41 T35
Depreciacian del afo {441} L5y
Saido neto al final ded adlo oL 441

ACTIVD INTANGIELE

Estfi conformado poc valores provenbentes de imporiaciones de plinias madres (cddigos), efectusdas
con E.G, Hill Company Irc. - USA, las mismas que se¢ usan para realizas estudios de investigacitn v
desarrollo on ol drea cxperimecntnd de ks fincas de la compoitin, con ol objelo de obleser nuevas
vartedades de rosas. Estos valores se dan de baja confoeme van perdsenda vida il bas plantas,

Previo al regisiro de bajas de plasias, B compatia obiuvo las comespondbenbes escrituras notariadas,

1l como lo dispone para estos casos of Reglamenta parn la Aplicacion de In Ley de Régimen
Tributasio ¥ sers Reformas e s anticulo 28, numeral 8, lieral b.

I3



Lo mevimbentos de actives inlamgibles, fueron comio sigue:

Saldo neto al indcio del ahio
Adiaisiciones

P PRigEY

Hajos

Saldo newo al final del adio

9. ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

LUn resumen de active por impuestos difenidas, a5 coma sigue:

Retenciones en ka fuente:
Remanente retenciones afles 2010 v 2001
Retenciones afio 2012
Betonciones afio 2013

Tetal

10, CUENTAS POR PAGAR

Lin resemen de cuentes por pagar, o5 ComsD sigee:

Proveadiones.
Anticipo de clienbes

IFnphieins
Otros
Tl

11, IMPUESTOS A LA RENTA

e EMiciEmbee 31,
fen L, 5, délares)
210,187 513,314

(103,140}
Dy {197, 5%6)
A1 18T 10157
wior Dictembes 30,....
4 2013
{en LI, 5, chilares)
@501 17464
1,907 11307
5420 S
plndd 28a7)
..... Diclembre 31......
2014
(en L. 5. ddlares)
38755 73,004
35033
4795 8885
120 281
81703 BEITL

De conformidad oon disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a 1o rents e del 22% sobre
las wilidades sujetis  dstribacion y del 12% sobre ks utilidades suetas o capitalizcion.

Una reconciliscidn entne [a wilided sepln estados fEnancieros v la uillidad pravable, & como

sigue:

Leilickasd segiin estados Mrancieros
{+) Gasios no deducibles

{=) Amestizacidn de pérdidas
Ul gravable

Fgpuesio a lo rern causado

Antisipo caleulado (1)

..... Diciembre 31,.....
2014 2013
fen L. 5. didlares)

10,105 35817
4,947 6716
(4083) {10.658)
12,039 31,975
2648 7034
4713 it



(1} A panic del afla 2000, e debe considerar comn impuesso o la renla minima & valor ded anticipo
caloulado v presentado en la declansciin del Impuesio: a la renta del afo inmediato snienior
{foeenatario 100}, of cual resuha de la suma matemsitica del 0.4% ded active, 0.2% del pasrimonio,
0.4% e ingresos grivados ¥ 0.2% de costos ¥ pastos deducibles.

ASPECTOS TRIBLTA RIS

Sinmaciin fscal- De scuendo con dispesiciones lepabes vigenies, ka sutoridad  iribataria tene Ia feuhad
e revigar las declaraciones del impuesto a | renta de la compadiin, dentro del plaza de hasio tres afos
pessteriores, contndos a parir de In fecha de presentacion de la declarncion del impueste o ln renta,
siemgpre v cuando kx empresa hoya cumnplkdo oponunemente con sus obligaciones (ributarias.

Con fecha 29 de

&cum'lhm del M]dsc pmulgﬁla ],e'_u' l}fgnimﬂ dt I:menmm a Ia Pm&m: v Prevencidn del
Fraude Figcal la misma que incluye entre olros aspecios tributarios kos siguienies;

Impuesto s ia Benta

Ingresos Gravpdos

S considernn ingreses de fiente ecuntoriana v por lo tanto gravados con ef Impeesto a la Rentn
los provenientes de la enapmacedn de acciones, panticipacionsd v derechas de capital. De la
misena marcra se considera ingreso gravado el ipcremento patrinsenial no justificado,

Esenciornes

5i el beneliciario eleclive de las wilkdades que perciban |as sociedades o personas nalurnles g3
uma personn natural residente en el Ecuador, B oexencidn del impuesio a la renta no serd
aplicable.

La ganancia opasional provenicnie de lo enajenscifn de acciones o panicipaciones, serd
considerads como ingreso pravade con el Impocsio a la Remta. Las socicdades deberdn infiormsar
este tipa de transgecionss a la Auteridsd Fiscal, su incumplimiento serd - sancicnade con una
multa del 5% del vobor real de | tronsaccidn.

Los ingreses que oblengan bos fideicomisos mercantiles no estarin gravados con Impuesto a fa
Renta, stempre que no realicen una activided empeesarial ¥ los constituyenies o beneficiarios no
sean residentes en parnises fiscales.

Lo rendimientos por depdsitos o plaze (o pagsdos por [as institucienes financierns nocionales o
las socledades ¢ Enstituchoees del sistema financlern, asl como a las inversiones en valores de
renta fija realizadas por sociedades, se encuentrin gravados con [mpuesto & I Renta,

Las neevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como “indiwstrias. bisicas™,
tendrin una exoneracidn de 10 afios contados 3 partir del primer afio ¢n que se generen ingresos

atribuibles a dicha inversida. 5i las inversiones s realizan en cantones fronterizos del pals el
plazo ¢ omplia dos afics mds,

kid i
Mo serd deducible ¢l gasto por depreciachin de activos revalusdos.,
Las remuncrackones y aportes que s¢ realice al 1ESS para ¢l caso de adullos maxyoees ¥ migrantes
mayires de 40 aitos que Bayan relomacdo al pads, tendrdn una deduccion del 150% adickonal por
un perfoda de dos afios.
Se establocen nuevas condiciones para la eliminacton de los créditos incobrables.
Moediopte reglomento se estableceran lmites pamn o deducibilidad de gastos de repoling,

servicios téenicos, odministrativos v de consultoria en genernl, efectuado cntre  paries
relacionadas.

15



Se permite el reconceimientn de activas ¥ pasives por fmpoestos diferidos, en los casps ¥
condiciones delerminados en ¢l Reglamento.

Mo serin deducibles fas pérdidas en la enajenacidn ocasional de sociones, parlicipaciones o
derechos de capital que s¢ den entre partes relacioradas,

Mo serd deducible el deteriore de activos intangibles con vida il indefinida,

Utitidad en Ia Enaienaciin de Acci

El cilculo de la wtilidad gravable en la enajenacidn de accipnes, participacienes u otros derechos
de copilal seed como sigue:

El ingresn gravabie send el valoe real de la enajenacida,

+ EF costo deducible serd el valor neminal, el volor de adgquisicidn o el valor patrimonial
proparcional de las acciones de acsenda con la tbmibca financiera. Tambidn senin deducibles
les gnstos dircctamente relacionades con ln ennjenpcién.

Xarifage Impucsto 3 13 Renty

La tarifn general del Impuesto a la Kenla ¢5 del 22%, no obstanie |2 larifn se incrementan al
25% sobre | proporeidn de |a base impenible que comesponds o [a panicipacidn directs o
Indirects de socles, accionistas. beneficiarios o similares, residentes en parsisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha panicipaciin excede del 50% la tarifa aplicable para la
socieglad seri del 25%.

S extablecs um Impueito Unice parn e seclor hananens que oscila entre 1.25% v 29,

Los bencficiarios &2 wlilidsdes o dividendos qise s¢ paguen o acrediten al exterior pagardn la
lasifn general prevista para sociedades previa la deduccidn de los erddites wibutarios a los que
tenga derechn,

El ingreso gravable que obtenga una seciedad o persona natural no residenic en el Eceadar por la
cnajenacion de acciones, paricipaciones u obiod derechis de capital pagard Ba tasifa general
impucsla pars s sochedades, debiendo lo sociedad receplora de o inversidn actoar como
“gastitedo™ del contribuyente ¥ efectuar la refencifn del impieesto.

S madifican los porcentajes de retencidn en la foente de Impuesto o la Renta en bos pagos que
¢ efectien por concepto de pagos de primas de cesién o ressegures on el exterior, de acuerds a
las slgulentes condiciones:

- El'75% de las primas de cesidn ¢ reasegunos contratados con sociedades sin establecimieno
permanente en ¢l Feuador, cuands no superen ¢l porcentaje sefalado por la sutoridad
regulzdorn de seguros,

= El 507 de b primas de cesitn o rexsegunas contmindes con sociedades sin establecimiento
permanente en el Feoados, cuando superen ol porcesiaje seflalado por la autoridad
reguladong de seguirog,

- En caso de que la sociedad aseguradora del exacrior sea residente fiscal, essé constituida o
ubicada en paraksos flscales, por el pago se reterdd en la foeme sobe el 100% de ka prima.

Anticlpo de mpuesto 2 1p Renta

Para efectos del clbowlo del Anticipo de Impoesio s fa Renta, no s deberd tomar en cuenls ¢
valor del revalGo de les activos por aplicacion de las WIUE, tanio en el rubro del activo ¥ como en
el patrimealo.



Sz excluyen &2 cibeulo del Amficipo de Impucsto o ls Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacida de nueve emplen, adquisiciia de nuevos sotivos destinados a lo
mejora de produciividsd ¢ immovachin eenoldgica ¥ aguellas inversionss necvas y productivas y
gasbos efiectivamente realizados gur se relacionen con los beneficion tribwtarios pars ¢l pago del
lrmpaesin o s Rents gue rocanoor of Cihdige de fa Produccidn.

Impuesto a lgy Activos en gl Estevior: Se wtablece come hecho generadon do exte impossio 2 la

“tencncis & iavershiees onocl exserioe

Impucito n 1o Splbdp de [visas: Los pagos sfectmdos al exterior por crédilos obienidas por
entidodes ecusionanas, esanin exentos del iSD dmicamente ropecio de aquellon erbdites para

fimancior segmentos definidon por of Comisd de Politica Tributaria

S¢ establece como hecho generador del 15D cualquicr mecanismo de extincidn de obligaciones

cuando |ns operacioncs e realicen hacia el exterion.

12 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El capital msignado a E. G, Hill Co. Inc. » Ecusdor asclende a USS, 2,000 de Jos

Capital syignade. -
Estados Unidos de Ameérica,

Hesultsdon geymubsdos . Los movimsenton & resultacn soumubsios, fatnon como sigue
— 1o ]

Sl @l pe el g

Ltifidad meta
Reclasificacidn saldo adopciin NIF
Saldo al final dal afo

Egsuitades segmulsdse provesiontes de ls sdepeibn por primers veg de las NI, Incluye
valones resabianies de Jos ajustes originados on la adopsion por primera vez de las NIIF. El saldo

LSS
L%

T

214 2013
{en LI 5. délares)

06,495
27554

(63,004}

B3T3
b

deudor posdri sor absorkide por los resultades scomulados ¥ Jos del Gliime gierciclo ecomdmicn

conchido, st los hubicre,
13, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un detalie de gastos de administracion y venas, €5 coma slgue:

Hishorarios
Gz e visje
Deprociaciones ¥ amortizacianes
Imiruscsios, contribuciones y olns
rbemios
Servicios a lercenos.
(hmsaes e pestadn

wesdbchEmbre 3l
2014 F-' 1 k]
fon LIS, ddlares)

14583 (LR

L1

1l 184
8130 2048
7

4 6,380
T —
24513 21881

I7



14.

e DNCHETOE 3.

i 003
fen L. 5. ddlared)
Guitos de ventas:
Hanararios professonales A5G
Visilas a fincas 6, THO 6, 70K
Chasio prowisiém cuentas incobrables 1,569 4,175
Publicidad v mercades 1537 12,347
Ferias intemacionabes
Casas abicrias 133
Mlinbenirmiperio 583
Pruehas v bajas - — i
Teaal 10458 MIT3

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Duranic of afio 2014, la empresa no resliad transscciones signi fioalivas con partes relocionadas que
deban ser reveladas,

L dletal e de sabdos entie com pafios relicionsdas, €3 comio g

e Diciemibre 31,0,
I} a0l
(en L. 5. dilares)
Lugntas por cobrar:
Intemational Rose Brooders LLC 41945 214071
Cusmins por BREAT
E. G, Hill Co. Inc, USA L5396 62,604

CONTINGENCIA

Sepiia Juicio Ordinario o, 487- 00, ramitsdo e ef Jurgado |3 de lo Civil de Pichinela, b empresa
Inmobilisris South Ganden 5. A. SOUTHGARDEN H_—t-h-h:n'ﬂﬁp
erminaciin &l contrste, basindose o supoesc ncumplimicnte dc obligaciones, v oliciud
indemnizaciin por defios y perjuicho por ues cosstis de US55, 3,600,000 (tres millones. sciscientos mil
dblares de los Extades Unidos de Amirical. Al momonio ¢ process so oncuontra finaliznido 1a oiapa
de prucha. Scgin criterio de b ascsores logales de ka compedifa, la psibilidsd de péndida en este
prcess es haja, sin embargo la reconvencidn preseniads tiene un alio nivel de dxita,

En el afa 2011, Jos asesores legalos de la compata peeseniaron el recurso de Apelacidn Mo, 676-
2011-EAen ln Primera Sala de o Civil, Mercamil, Inguilinago, y Materios Residuales de ln Corle
Pronincial de Pichincha, puesto que el proceso adolece de serion vichos que o nulita legalmente, en
ermiecuencia, segin for aursores kgales, fa compadia debs cjercer o tipo de aociones pars oblener
s mudisdad del procesc. B procese »e encucntra on ovacuaciin de prachas.

En of sfo 2011 ke ascsores legales de ks compodia presentsron una domanda de recuiaciin contra ke
micmbnn de 1 Sala y. queia o o Comico de b Judicatars. Debido & faha dc firma del Acta de

Mediacitn, i Resolacie del rocurss de apelacion propeesio se encuentrs pendionte.

En e i 20135, los asesores logales de la compafin apelanon fa sedencia ded Juez Décima de o Civil,
por la cual s condena 4 Ta compalia al pago de k soma de LSS 3 142.808,15, 5¢ firma ui Acta de
Medisciin con la pere oclom, Inmobillaia South Ganden 5. A, SOUTHGARDEN, quien s
coMpAOmED? o presenlar un cscrito de desistimicnto o este procio.



16.

17,

AlSlckdkiarmddzoudmmmMidoporhﬁmdemAmdeMedqu
paso fin al proceso judicial.

Mmlammm&mawummaoumhdodcmdam&.hmh

mhr@mﬂomm&mmmﬁmﬂmm:mdmﬁw&ﬂmﬁ.
con ¢l desistimiento de la parte demandante,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisidn de los estados financicros (Marzo 4, 2015)
no se produjeron eventos que en opinién de ka Administracién pudicrun tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




