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EG HIE, NG, - ADOR

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2013 E INFORME DE LOS
AUDITORES INDEPENDIENTES



JARISA s. A

GRUPO CORPORATIVO
DE ASESORES ¥ AUDITORES

RES ENDIE

A la Junta de Directores da la compaiiia
E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemeos suditade los estados finamcieros que se adjuntan de la compafiia E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador,
que comprende, el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los comespondientss
estados de resultado integral, de patrimonio de los aceionistas v flujos de efectivo par el afto terminade
en £sa fecha v un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de ka gerencia por los estados financleros

2.

La Gerencia de |z compailia 3 la responsable de la preparacitn y presentacidn razonable de los estados
financieros de acuerde ¢on Mormas Tntemacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles intsmos que son
relevantes para lz preparacitn y presentacion razonable de los estados financieros, de forma que estos
no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o ervor; la seleccién y aplicaciin de politicas
contables apropiadas; y, la determinacidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias,

Respousabilidad del auditor

3.

Bate para la calificar b opinién

mmmhnmﬂmmmmamaﬂnm de Auditoria.
Dichits normss requieren que cumplamos con requerimientos éticos, ¢ v realicemos la
mmmmmmﬂmauhumdmﬁmmmﬁm&mwﬁ

MWMHW mmmmwm basadas en

Una guditoria comprende 1a realizacion dep:*oaedlmuntuspamnhmmmaaudluﬁamm los
saldos v renelucionss presentadas en los estados finumcieros. l;m ;
dependen del jeicio del auditor, que incluzye la evaluacién del rhg! anﬂe los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Mmﬁbmlmmd&ﬁw el
auditnrmmm:dn los mml:s Intemos mm&huﬁmmm lz preparacidn y

mmmnlascmmunnmnelpmpdmmde_
control inmdelamﬂhl)nammmblm i

6. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los. eatics Rramcier

de cuentas por cobrar comerciales de USS. 3000
en &l primer wrimestre de Jos zfios 2014 v 2813 han gido defici
dxﬂannpoﬂanwwudammcupembm__ chonalme
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CJARISA s.a

GCRUPO CORPORATIVOD
DE ASESORES ¥ AUDITORES

Opinibn catificada

1. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes que pudiéramos haber determinade, =i no
hubiera existido la limitacién mencionada en el pdrrafo anterior, los referidos estados finemcisros
presemtan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Ja compafifa £
G. Hill Co. inc. - Ecuador ai 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio de los accionistas y los flujes de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera {(NITF),
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E. G. HILL €CO. INC. - ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

IV Notas

ACTTVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuen@as por cobrar comerciales

Inventarics

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

>
h LA . Ly
LFT]

ACTIVOS NO CORRIENTES.

Activo intangible
Activo por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

W oee b =d

TOTAL

PASIVOS Y PA IDNISTAS

PASTVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar 10
Compaiifas relacionadas 13
Total pasivos comientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12

Capital asignado
Resulizdos acumulados
Parrimonio de los accionisias

TCTAL

2013

2612

(en U, 8. délares)

8,017
256,068
66
6941
271,092

4]

210,187
_29.371

931
85,771
262,664
449,366

2,000

62,525

Ing. Dean Rule Kﬂ( Ing. Maria El:

Apoderado Ceneral

Ver notas a los estados financieros

34,258
225,064

15,172
274,589

736
300
513,314
21893
236,745

811334

138,842

617,521
776,763

2371

e

Contadora General
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ILL CO. INC, - R

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2(1)

Not

TNGRESOS ORDINARIOS:

Ventas de plantas y yemas
Repalias
Todal

COSTOS DIRECTOS:

Material vegetal
Gastoz de investigacidin y desamolio
Total

MARGEN BRUTO

INGRESOS (GASTOS):

G iR aias
Gastos de venta

Gastos generales

Otros gastos

Reversi6n deterioro cuentas por cobrar
Otros ingresos

Total

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
Menos impuesto a la renta I

UTILIDAD NETA DEL ANO
Y RESULTADO INTEGRAL

2013 2012
{en U.8. délares)
198,390 230918
178.392 491,993
126,782 122911
197,986 200,871
105,141 _34.989
303,127 233,860
13.633 487,051
(21,981) (147.277)
(34,573) (273,743)
(3.311) {5,713}
{13,496) (47.971)

33,461
2,162 47,115
37,73 (427.609)
35917 59442
1.963 1LI31
27,954 48,291

Ing. Dean Rule Ing. Meria Elgna Argallin

Apoderado General Conitadora General

Ver notas & los estados financieros




E. G HILL C0. INC. - ECUADDER

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

FOR EL ANO TERMINADO EL 3] PE DICIEMBRE DEL 2013

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Liilidad neta

Saldos al 31 de dicienthre de 2012
Utilidad neta

Reclasificacidn

Saldos al 31 de diciembre de 2013

eer § 14

Ing. Deamt Rule
Apoderade General

Ver notas a los estados financieros

Capital
asignado

2,000

2,000

Resultados Resultados
zdopeidn MIIF acumulados Total
lem, vez
{enl). 5. délares)..........coiiinii
(63,924} 48,204 (13,7200
B 48,751 42291
{63,924} 96,495 34,571
27954 27,954
63,924 {63.924) 5
TR 60,323 62,525

e

ing. Mariz Elema
Contadora Getieral




LEN Co. 1 - EC R

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013

201

{en LS. dilares)

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ffectivo recibido de clisntes 573,050
Efectivo pagado a proveedores (581,412)
Otros, neto (18,8103
Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de operacidn (27172

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

B
(e |

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucidn} neta durante el afio (26,241}
COMIENZO DEL ANO 34,258
FIN DEL ANO 8017

(s, [ Ao,
Ing. Dean Rule Ing, Muria E ifin
Apoderado General General

Ver notas an los estados financieros

842,39
(833,337
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. HIL INC. - A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacitn.,..)

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

CONCILIACION ENTEE LA UTILIDAD NETA

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA

Ajustes pama conciliar la gtilidad neta con €l efectivo
nete provisto por (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacidn de activos fijos

Baja de plantas importadas pam investigacion
Provisidn cuentas incobrables

Baja retenciomes en la fuente mio 2009

Reversion deteriono cuentas por cobrar cometciales
Provision impuesto a la renta

Tomal

CAMBIOS NETOS EN ACTTVOS Y PASIVOS:
{Aurnentos}, disminuciones;

Cuentas por cobrar comerciales

nventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Total

Efectivo neto provisto por (urilizado en} actividades de operazion

Ue LY

Ing. Dean Rule
Apoderado General

Ver notas en los estados financieros

2013 2012
(en U.S. dolares)
27,934 43.291
294 175
105,141 157,545
4,175 2382
4431
{33,461)

7.963 11,151
88,543 171253
196,268 108,606

29 L7117
(3,676) 33426
(336,290} {348,686}
(143.669) (204,937)
172 14,607

Ing. Maria Elena Araguillin
Contadora




E. G. HILL ©O. INC. - ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador, es una sucursat de ia compafiia E. G. Hill Co. Inc., creada bajo las
Leves del Estado de Indiana, Estados Unidos de América. La sucursal fue constituida en la
Repiblica del Ecuador, mediante Resclucion No. 00.Q.15. 1010, fechada abril 19 del 2000, emitida
por la Superintendencia de Compaiilas, inscrita ¢n el Registro Mercantil de la ciudad de Quito el
26 de abril del 2000, bajo ¢l No. 974, Tomp 131, siendo su actividad principal la comercializacion
de flores y productos flocicolas, agricolas ¥ agropecuarios en todas sus fases, en las cuales se
inciuyen Ia imponacién, exportacidn, compravents, negaciacion, almacenamiento, mantenimiento,
transporie, embarque v preparacion de variedades para el mercado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion.- Los estades financierns de la compafia E. G. Hill Co. Inc. Ecuador, han

sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El costo hisiérico esid basado generaimenie en
el valor razonable de la contrapartida dada em el intercambic de los activos.

A continuacién se resumen las principales politicas contables adoptadas por la compaftia en la
preparacion de sus estados financieros. Tal come lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera

uniforme con perfodos anteriores:

Efecti de efectivo. Incluye valores mantenidos en efectivo ¥ en depdsitos
realizados en bancos, de gran liquidez v bajo riesgo de alterarion en su valor,

Valuackin de Inventarios- Al costo de adquisicidn, ¢l cual no excede el valor neto de realizacion,
COMO Sigoe:

Productos adquirides: Plantas v vemas importadas, al costo promedio de adquisicidn.

Impomaciones en winsito: A su costo de adquisicién en el exterior méds los gestos incurridos durante
el proceso de oansporte v desadusnizacidn.

Valuacién de sctivos fijos- Al costo de adquisicién, ef costo de los activos fijos se deprecia de
acusrdp con el método de linea recta en fimcidn de los afios de vida Otil estimada de, 10 para muebles
v enseres, equipos de oficina y otros equipos ¥, 5 para equipos de computacién y vehiculos.

Activo intangible.- Constituye valores provenientes de importaciones de plantas madres (codigos),
efectuadas con E. G. Hill Co. Ine. USA, las mismas que se usan para realizar estmdios de
investigacidn y desarrollo en ¢l 4rea experimental de las fincas de la compafiia, con el objeto de
obtener nuevas variedades de rosas. Estos valores se dan de baja conforme van perdiendo vida 4ril
las plantas, Los activos intangibles se encuentran valorados al costo de adquisicion,

Inversiones en pgcignes.- Esti conformado por inversiones en acciones que mantiene la compafila
en la empresa Logistica Carga International 5. A, las mismas que se encuentran valoradas al costo

de adquisicién,

Reconocimiento de Jo§ Ingresns- loz ingresos s calculan al walor rezonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, excluyendo cualquier descuento, bonificacidn y rebaia

coiarcial que la compafiia pueda otorgar.



Yeots de bigpes.- Los ingresos ordinarios proveniente de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuandlo la compafifa transfiere los resgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos v los costos incurridos o por
incurric, en relacién con la transaccidm pueden ser medidos con fabilidad, ¥ es probable gue la
compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la ransaccion.

Prestacién _de serviclos.- Los ingresos ordinarios provenientes de servicios deben ser
reconocidos al momento de ta prestacion del servicio.

Yenta de plantas y yemas- Constituyen valores facturados a los clientes de la compafiia al precio
de venta, el cual generalmente es inferior al costo de adquisicion de las plantas. La politica de la

empresa consiste en recuperar ¢l costo de las planias a través del cobro de regalias.

ingtesos por regmlias.- Representan valores facturados a clientes de la empresa por exploacion de
variedades de rosas, desamroliadas per E. G. Hill Co. Ine. Ecuador, Las regalias se caleulan en base 4
clinsulas incluidas en los contratas firmacdios con Tos clientes de 1a compania,

Costos v gastog opecatives.- Los costas y gastos operativos se registran al costo histérico. Los
costos ¥ gastos se reconocen a medida gue son incuwrridos, independientemente de |a fecha en que se
haya realizado ¢l pago. y se regisiran en el perlodo mds cercano en el que se conocen,

Compensacién de saldos y transaccignes.- Como norma general, en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos cascs en que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacitn sea ¢l reflejo de la
esencia de esta transaccion.

Deterioro del valor de los activos no corrientes.- Al final del ejercicio fiscal, Ia compafiia evalia

si existen indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el
deterioro se identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de mversiones
y activos intangibles con vida (iil indefinida, la compalia realiza una estimacién del monto
recuperable del activo.

Cuando ¢l valor libro de un ectivo exceds su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. E) importe recuperabie es el valor razonable de
ufn activo menos los costos para 1a venta o el valor de uso, el que sea mayoar.

Estado de flulos de efectiyg

El estado de flujos de efectivo considera Ios movimientos del efectivo, realizados en cada sfercicio
fiscal, determinado mediante el métede directe. para lo cual se aplican los siguientes crilerios:

Flujo de efective de eptradss v salidas- Fl efectivo mantenido en caja y depdsitos en cuentas
corrientes, de gran liquidez y bajo riesge de alteraciones en su valor,
Floio de efectivo en acllvidedes de operacifin.- Constituyen la fuente principal de ingresos

ordinarios y desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacitn de las actividades propias
del giro del pegocio, as! como también de otras actividades no calificadas como de inversior o
de financiamiento.

Flujo de¢_gfectivo en sctividades de lnversi¢n.- Comstituyen adquisiciones, enajenacién o

disposicién por otros medios de activos no commentes y otras inversiones no inclnidas en ¢l
efectivo y sus equivalentes,

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafic y composicidn del patrimoniio neto v de los pasivos de cardcter financiero.

Activos Mnsocieros.-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la facha de

regociacion coando se realiza una comprz o veota de wn activo financiero ¥ son medidos
inicialmente al valor rmzonable, mas los costos de la transaccitn,

10



Todos los activos financieros recomocidos son posteriormente wedidos en su totalidad al vaior
razonable y se clasifican como actives comrientes, debido a que su vencimiento original es inferior a
12 meses.

La compaflia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, La administracidn determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en &) momenta
del reconocimiento inicial.

cobrar e ZED or ¢ r.- Las cuentas por cobrar comerciales
y otras ¢uentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
RO cotizan én un mercado activo,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacidn.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compania tenga derecho
incondicional de diferir ef page de la obligacién por o menos 12 meses después de la fecha del
estade de sinuacion financiera.

Cueniss por papsr comerciales v ofras cuentag por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Bais de un pasive financigro.- La compafifa da de baja un pasivo financiere si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compailia.

Normgas poevas v revieagas emitidas pero gin no efectivac- La compafia nc ha aplicado las

siguientes Normas Intermacionales de Informacién Financiera {NIIF} v las Normas Internacionaies
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas,

NITE / NIC Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financiaros Enero |, 2015
NIIF 12 Revelaciones de intereses en olras

Entidades Enerc 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria sfectiva de la NIIF

MNIIF 7 0 y revelaciones de transicion Enero L, 2015

NIC 27 (Revisada en el 2012) Estados financieros separados Enero |, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2012) [nversiones en asociadas y negocios

conjuntos Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en
los perfodos futeros ne tendrdn un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos y
las revelaciones de la compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar ena estimacion razonable
de ¢se efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Estimaciones y juicios contabies criticos,- La preparacién de los estados financieros adjuntos en
conformidad con Normas Internacionaies de Informacidn Financiera (NIIF) requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a ln actividad
econdmica de la empresa, con ¢l propésite de determinar la veluacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momenta, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A cootinuacin se presentan estimaciones y juicios comables criticos que Ia Administracién de la
compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los ¢riterios contables:



4888888383333333348344d48444434333333331333333131 1 W)

Deteriorg de activos.- A la fecha de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe 2lgin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de qoe exista algdn indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan fluios de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo o
8 la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterior reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, incrementando el valor del
activo con abona a resultados, con el Hmite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo, es como sipue:

.... Diciembre 31,.........
2013 2012
(en U. S. ddlares}
Caja 8OO 800
Fondo rotativoe 2,500 2,500
Bancos 4.717 20958
Total 8017 24,258
4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cueéntas por cobrar comerciales, es como sigue:
«oe. Diciembre 21,.........
2013 2012
{en U. 5. délares)
Clientes {1) 300,066 208,349
Provisidn cuentas incobrables y deteriorn (43,998) (73.285)
Total 236,068 225,064

Durante los afios 2013 y 2012, la empresa registro provisidn para cuentas incobrables por USS.
4.175 y USS. 2.382, respectivamente.

{1} Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, ¢! zaldo de cuentas por cobrar clientes incluye USS.

214071 y USS. 164.852, correspondients a cucnta por cobrar & la compafifa relacicnada
Intemational Rose Breeders LLC.

5. INVENTARIOS

Lin resumen de inventarios, s comeo sigue:

vorenenss Diciembre 31,
2013 2012

(en U. S, dolares}
Plantus 55 55
Tallos I L1
Importaciones en transito . 20
Total 66 95
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PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, ¢s como sigue:

.. Diciembre 31,.........
2013 2012
{en U. 5. dblares)
Retenciones en la fuente del afio 5420 11,907
Impusstos anticipados 843 1,759
Anticipo proveedares 298
{ros 380 1,506
Total 941 AR
ACTIVO FLIO
Un resumen del activo fijo, es como sigue:
... Dictembre 31,.........
2013 2012
{en U, 5. ddlares)
Muebies v enseres al costo 3,525 3,601
Depreciacion scumulada (3.084) (2.865)
Activo fijo, neto 441 736
Los movimientos del activo fijo durante los afios 2013 y 2012, foeron como sigue:
vereeree DYiciembre 3.0
2013 2012
{en U, S. délares)
Saldo neto al inicio del aflo 736 91l
Depreciacidn del afio (265) 175
Saldo neto al final del afio 441 I3

ACTIVO INTANGIBLE

Estd conformado por valones provenientes de impertaciones de plantas madres (cddigos), efecruadas
cor E.G. Hill Co. Inc, USA, las mismas que se usan para realizar estudios de investigacidn v
desarrollo en el drea experimental de las fincas de 1a compafifa, con el objeto de obtener nuevas
variedades de rosas. Estos valores se dan de baja conforme van perdiendo vida &l las plantas,

Previo al registro de bajas de plantas, la compafiia obtuvo las comespondientes escriturss notariadas,
tal como lo dispone para estos casos ¢l Regiamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario y sus Reformas en su articelo 28, numeral 8, literal b.

Los movimientos de activos intangibles, fueron como sigue:

.xss-- Diciembre 31,.........
2013 2012

{en LI, 5. dolares)
Saldo neto al inicio del aflo 513,314 833,790
Adquisiciones 5327
Bajas (105,141) {157,545}
Ventas {197.986) {163.458)
Saldo nete al final del aho 210,i87 513314
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9. ACTIVQ POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de activo por impizestos diferidos, es como sigue:

......... Diciembre 31,........

2013 2012
{en U, 5. d6lares)

Retenciones en la fuente:
Remanents retenciones afios 2010 y 200 | 17464 21,808
Retenciones afio 2012 11,9407 -
Total 2937} 21,895

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

.- Digiemnbre 31,.,......
2013 2012

(en U, 5. délares)
Proveadores nacionales 73,514 156914
Impuesios 8.535 1,928
Chros 2972 -
Total 85771 158 842

11. IMPUESTOS A LA RENTA

De conformidad con disposiciones lepales, 1a tarifa para el impuesto a 1a renta es del 22% sobre
las utitidades sujetas a distribucion, (23 %4 para & afie 2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion, {13% pars &! afte 2012). A panir del afo 2010, los dividendos distribuidos a
favor de accionistas personas naturales residentes en e! Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicion, se encuentran gravadss pam efectos

del impuesto a la renta.
Una reconciliacion entre 1a wtilidad segin estados financiercs y la wtlidad gravable, es coma
sipue:
vireees. Bdiciembre 31,.........
2013 2012
{en L. 5. ddlares}
Utilidad segiim estados fmancieros 35917 59,442
(+) Gastos no deducibles 6,716 22045
(-} Amortizacibn de perdidas {10,658} L5435
Utilidad gravable 31,975 46,303
Impuesto a la renta causado 7054 I0.650
Anticipo calculado (1) 7,963 11,151

(1) A partir del anc 2010, se debe considerar come impuesto a la remta minimo ¢l valor del anticipo
calculado y presentado en ke declarecidn del Impuesto 2 12 renta del afo mmediato anterior
{formutario 101), €l cual resulta de 12 suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravades y 0.2% de costos ¥ gastos deducibles.
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Oiros asun o Impuesto g la renta

Sitwagién fiscal- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revigar las declaraciones del impuesto a la ranta de Ia Compaflia, deniro del plazo de hasta
tres afios pesteriores, contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre ¥ cuando 14 empresa hava cumplide oportunamente con sus obligaciones tibutarias,

i : a repta.- El impuesto a la renta de la compaitia se¢ determina
sobm uns base n.nual con cierne !ﬂ 31 d:du::&mhre de cada periodo fiscal, aplicando a las wtilidades
gravabies Iz tasa del impuesio a ia renta vigenss.

Las sociedades nuevas que se constinuyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
pericdo de cinco aftos, siempre y cuanda las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quite v Guayequil y dentro de ciertos eectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por 1o menos 1 5 % de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pusden diferir el pago del impuesto a 1a renta y de sus anticipos por el periodo de
cinco abos, con ¢! cotrespondiente pago de intereses.

Anticipo del impuesto 8 [n_repta- El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del
impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total

(menes ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto & la renta cavsado ¥ no &5 susceptible de devolucién, salvo cases de
excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta faere menor al anticipo determinado, el anticipe se
conviene en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renia los gastos
imcrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones v gastos efectivaments realizados, relacionados con los beneficios tributarios para e! pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codige Orgimico de la Produccidn, Comercio ¢ [nversiones
para las nuevas inversiones,

También estin exoneradas del pago del anticipe de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas & partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
hasta por un periodoe de § afios.

: il fick iuecldn.- Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgé en
eISupImdd Rngimoﬂﬁcmlﬂo 131 el{:éd:goﬂmimwde la Produccién, Comercic ¢
[nversiones, &l mismo que incluye entre ofros aspectos ributarios la reduccion progresiva en fres puntos
porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para sociedades, ml como s¢ describen a continuacidn;
24 % para el ato 201 1, 23 % para ¢l afio 2012 y 22 % a partir de! aflo 2013.

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONRISTAS

Capital ssignady,- El capital asignade a E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador asciende a USS. 2.000 de los
Estados Unidos de América.

Resultados scumulagos - Los movimienios de resultados acumulados, fueron comeo stgue:

Dicismbre 31,.........
2013 2012
{en LI, 5. dblares)
Salde al inicio del afto 96,495 48,204
Utilidad neta 27954 48,291
Reclasificacion saldo adopeion NIF {63,924 {63,924}
Saldo &l finat det afo 60,525 32,571
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Mmm&mgmwmmmmwmm vez de las NIIF. El saldo
deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados v los del dltimo ejercicio econdmice
concluido, si los hubiere,

1. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La principal transaccidn efectuada durante el afic 2013 con compafifas relacionadas, corresponder: a
venia de plantas madres para investigacién ¥ desarrollo a la compafls Intenational Rose Breeders
LLC por USS. 197.945,

Las transacciones realizadas con compaftias relacionadas se realizaron en condiciones pactadas entre
Iz paries.

Un detalle de saldos entre compafiias relacionadas, es como sigue:

.oons Diciembee 31,.........
2013 2012
{en L. 5. délares)
Cuentas por cobrar:
International Rose Breeders LLC 214,071 164,852
Uetibas por
E. G, Hill Co. Inc. USA 362,664 612921

14. CONTINGENCIA

Segln Juigio Ordinario No. 487- 09, tramitade en ¢ Juzgade 13 de lo Civil de Pichincha, la emptasa
Inmcbiliaria South Garden 5. A. SOUTHGARDEN interpuse una demanda o la compafila por
terminacién del contrato, basindose en supveste incumplimiento de obligaciones, ¥ solicitd
indemnizacidn por daflos y perjuicio par una cuantia de USS. 3.600.000 (tres millones seiscientos mil
délares de los Estados Unidos de América). Al momento el proceso s¢ encuentra finalizando la etapa
de prucba. Segim criterio de los asesores legales de la compafifa, la posibilidad de pérdida en este
proceso es baja, sin embargo la reconvencién presentada tiene un alto nivel de éxito,

En el afio 2011, los asesores legales de la compafiia presentaron el recurso de Apelacikin No. 676-
2011-EAen la Primera Sala de io Civil, Mercantil, inquilinato, y Materiss Residuales de iz Core=
Provincial de Pichincha, puesto que el procese adolece de serios vicios que Jo nulita legabmente, en
consecuencia, segin Jos asesores legales, la compafifa debe ejercer todo lipo de acciones para obtener
12 nulidad del proceso. El proceso s encuentra ¢n evacuacitn de pruebas.

En el afio 2012, los asesores legales de la compatiia presentaron una demanda de recusacién conira los
miembros de la Sala v, queja en el Consejo de la Judicamra. Debido a falta de firma del Acta de
Mediacidn, la Resclucion del recurse de apelacién propuesto se encuentra pendiente.

En el afic 2013, los asesores legales de la compafita apelaron la sentencia del Juez Décimo de lp Civil,
por la cusl ge condena a la compafifa al page de 1a suma de LISS. 3.142.898,15, Se firma un Acta de
Mediacidn con Ia parte actorn, Inmobiliaria Southgarden, quien se compromete 8 presentar un escrito
de desistimignto en este proceso.

Basados en la evaluacion de los asesores legales, respecto al resultado de esta demanda Ja compaiiia no

ha registrado una provision en sus estados financieros, la misma que podria ser necesaria en caso de
gue la Resolucidn de dicha demanda no sea favorable para la empresa.
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15.

16.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 ¥ |z fecha de emisidn de los estados financieros (Febrero 28,
2014) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion pudigran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estados financieres por el aflo wrminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobadoes por el
Apoderado General de la compaiis ¥ serdn presentados s la Junta de Drirectores para su aprobacion.
En opinién del Apoderado Generat de la compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de de Directores sin modificaciones.
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