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CARISA A

GRUPO CORPORATIVO
DE ASESORES Y AUDITORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores
de la Compailia E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compaiiia E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador, que
comprende, el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados integral, de patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La Gerencia de la Compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementaciéon y mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, de forma que estos no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y,
la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria. :

Base para la calificar la opinién

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los estados financieros de la Compafiia mgistran aaldos en el rubro de
cuentas por cobrar comerciales de USS$. 244.024 y USS$. 290.781 respectivamente, cuya recuperacion en el
primer trimestre de los afios 2012 y 2011 han sido deficientes. Respecto 8 este asunto existe una duda
importante acerca de su recuperabilidad, debido a que los clientes de la Compafifa han manifestado no poder
cumplir a corto plazo sus obligaciones. Adicionalmente, durante los afios 2011 y 2010 la empresa no ha
efectuado provisién suficiente para cuentas incobrables, la cual emsimos necesaria en las aetua!es
circunstancias.

SupkriNTE f\[)l:NC‘M
DE COMPAN{AS

22 MAYD 2012

OPERADOR 19
QUITG

Calle “D” N63-253 y Nazacota uéi:ito e Sector El Rosario
Telf.: (593-2) 2591 705 e 2591 706 » 2535 942 e Casilla: 1704-10533
e-mail: gansa@grupogarisa com . Quito - Ecuador i




ceeceeccecceceecceccceccecccceeccteccrecceecccecrccccccccceccccccceeeeece

CARISAs A,

GRUPO CORPORATIVO
DE ASESORES Y AUDITORES

Opini6n calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes que pudiéramos haber determinado, si no
hubiera existido la limitacién mencionada en el pérrafo anterior, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de la Compailia E. G.
Hill Co. Inc. - Ecuador al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica con mdas detalle en la Nota 3, los
estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiiia
ha preparado aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre del 2010 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF, vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, preparados de
acuerdo con normas contables vigentes en aquel momento. Sobre los estados financieros del afio 2010,
emitimos nuestro informe de auditoria el 21 de febrero del 2011, con una opinién con salvedad,
relacionada con la deficiencia en la recuperacion de las cuentas por cobrar correspondiente al afio 2010.
Los efectos mds significativos de la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF sobre la informacién financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

Otros Asuntos

Como resultado de las observaciones fisicas de inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010, efectuadas
conjuntamente con el personal de la compaiiia, determinamos diferencias sobrantes de plantas y esquejes
con respecto a los registros contables de inventarios a esas fechas. Estas diferencias se originan
principalmente por el proceso natural de expansion propia del sistema agropecuario. La compaiifa no ha
establecido un proceso de reconocimiento y valoracién de la expansion de las plantas y esquejes, puesto que
el ingreso se reconoce cuando se efectia la venta.

Gt

E- 232 Victor Hugo Samaniego Hobay
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E.G. HILL CO. INC. - ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos fijos, neto
Inversiones en acciones
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Compafiias relacionadas
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital asignado

Ajustes adopcion NIIF primera vez
Resultados acumulados
Patrimonio de los accionistas

Ing. Dean Rule%%

Apoderado General

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2011 2010 2010
(en U. S. dblares)
4 19,651 35,915 64,915
5 173,121 221,809 144,534
6 1,811 12,736 19,669
7 81,645 87,298 97.564
276,228 357.758 326,682
8 911 1,137 5,140
800 800 800
9 833,790 1,232,766  2,155.480
835,501 1234703 2,161,420
L111,729 1,592,461 2,488,102
10 129,311 82,713 79,086
13 996,138 1.473.217 2.274.667
1,125,449 1,555,930 2,353,753
12
2,000 2,000 2,000
(8,049) (8,049) (8,049)
(1.671) 42,580 140,398
(13.720) 36,531 134,349
L111,729 1,592,461 2,488,102
tteotl

Ing. Maria Elena-Ataguillin

Contadora General
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E.G. HILL CO. INC. - ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS OPERATIVOS:

Ventas plantas y yemas
Regalias explotacién variedades de plantas

Total

COSTOS DIRECTOS:

Material vegetal

Servicios de investigacion y desarrollo

Total

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos

Gastos de venta

Gastos generales

Total

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS, NETO
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
Menos impuesto minimo

PERDIDA NETA

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ajuste cuentas incobrables
Total

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

.51

Ing. Dean Rul
Apoderado General

Ver notas a los estados financieros

Notas 2011 2010

(en U.S. ddlares)

151,748
1,098.257

1,250,005

88,996
89.845
178.841

1,071,164

(50.251)

Ing. Maria E 1]
Contadora General

102,846
1.185,763

1,288.609

(10,182)

55.876
(55.876)

(66,058)
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E. G. HILL CO. INC. - ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 1 de enero de 2010 (NEC)

Ajuste NIIF:
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales

Saldos al 1 de enero de 2010 (NIIF)

Pérdida neta
Ajuste NIIF:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales

Otros ajustes:

Ajuste créditos tributarios no reclamados al SRI
Baja de cuentas por cobrar clientes, ver Nota 12

Saldos al 31 de diciembre de 2010 (NIIF)
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre de 2011 (NIIF)

e

Ing. Dean Rul
Apoderado General

Ver notas a los estados financieros

Capital
asignado

2,000

Resultado Resultados
adopcién NIIF acumulados Total
lera, vez
(en U. S. dolares)
140398 142398
8.049 - (8.049)
(8,049) 140,398 134,349
(10,182) (10,182)
(55,876) (55,876)
(10,555) (10,555)
_— (21.205)  (21.205)
(8,049) 42,580 36,531
- (50.251) (50,251)
8.049 (267D  (13.720)

Wé@%

Ing. Maria Eléna Araguillin
Contadora General




E.G. HILL CO. INC. - ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

2011 2010

(en U.S. d6lares)

Efectivo recibido de clientes 1,382,076
Efectivo pagado a proveedores (1,131,854)
Otros, neto (6,.514)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 243,708
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién plantas para investigacion y desarrolio (259.972)
Efectivo neto (utilizado en } actividades de inversién (259.972)
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

(Disminucion) neta dllrante el afio (16,264)
COMIENZO DEL ANO 35915
FIN DEL ANO 19.651

Z _ UG tapeted B
Ing. Dean Rule Ing. MariaEfena Araguillin
Apoderado General ~ Contadora General

Ver notas en los estados financieros

1,157,741
(826,446)

(8,380)
22915

(351.916)
(351.916)

(29,001)
64.916
35915
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E.G. HILL CO. INC. - ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES

2011 201

(en U.S. délares)

DE OPERACION
PERDIDA NETA (50,251) (10,182)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos 227 4,003
Baja de inventarios 7,258
Baja de plantas importadas para investigacion 577,151 545,359
Provisién cuentas incobrables 1,930 2,808
Provisién impuesto a la renta 13,103 15.894
Total 599,669 568,064
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos), disminuciones:
Cuentas por cobrar comerciales 128,556 (135,506)
Inventarios 3,666 (337
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 5,653 (21,947)
Cuentas por pagar (443.585) (77.177)
Total (305,710) (234.967)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 243.708 322915
Ing. Dean Rule Ing. Maria Elena-Araguillin
Apoderado General Contadora General
Ver notas en los estados financieros
8
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E. G. HILL CO. INC. - ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador, es una sucursal de la Compaiiia E. G. Hill Co. Inc., creada bajo las
Leyes del Estado de Indiana, Estados Unidos de América. La sucursal fue constituida en la
Repiblica del Ecuador, mediante Resolucion No. 00.Q.1J.1010, fechada abril 19 del 2000, emitida
por la Superintendencia de Compafiias, inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito el
26 de abril del 2000, bajo el No. 974, Tomo 131, siendo su actividad principal la comercializacién
de flores y productos floricolas, agricolas y agropecuarios en todas sus fases, en las cuales se
incluyen la importaci6n, exportacion, compraventa, negociacion, almacenamiento, mantenimiento,
transporte, embarque y preparacion de variedades para el mercado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaifiia como parte de! proceso de conversion a NIIF para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de la Compaiiia E. G. Hill Co. Inc.- Ecuador al 31 de diciembre del 2010 y
2009 aprobados para su emisién por la Administracién de la Compaiifa, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en
la NIIF 1 Adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para
la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

Bases de preparacién.- Los estados financieros de la Compailia E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador,
comprenden los estados de situaci6n financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de
diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de, resultado integral, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2011y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Valuacién de Inventarios.- Al costo de adquisicién, que no excede el valor neto de realizacion,
como sigue:

Productos adquiridos: Plantas y yemas importadas, al costo promedio de adquisicion.

Importaciones en transito: A su costo de adquisicion en el exterior mas los gastos incurridos durante
el proceso de transporte y desaduanizacion.

Valuacién de activos fijos.- Al costo de adquisicion, el costo de los activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de, 10 para muebles
y enseres, equipos de oficina y otros equipos y, 5 para equipos de computacién y vehiculos.
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Otros actives.- Estd conformado por valores provenientes de la importacion de plantas madres
(codigos) efectuadas a la Casa Matriz E. G. Hill Co. Inc. USA, las mismas que se usan para realizar
estudios de investigacion y desarrollo en el drea experimental de las fincas de la compaiiia, con el
objeto de obtener nuevas variedades de rosas que se comercializan en el mercado nacional. Estos
valores se van dando de baja conforme la pérdida de vida util de las plantas.

Inversiones en acciones.- Se encuentran valoradas al costo histdrico.

Venta de plantas y yemas.- Constituyen valores facturados a los clientes de la compaiiia al precio de
venta, el cual generalmente es inferior al costo de adquisicién de las plantas. La politica de la
empresa consiste en recuperar el costo de las plantas a través del cobro de regalias.

Ingresos por regalias.- Representan valores facturados a clientes de la empresa por explotacién de
variedades de rosas desarrolladas por E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador. Las regalias se calculan con base
en acuerdos establecidos mediante contratos firmados con los clientes de la Compaiiia.

Reconocimiento _de los ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, excluyendo cualquier descuento, bonificacién y rebaja
comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios proveniente de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

Prestacién de servicios.- Los ingresos ordinarios provenientes de las regalias, deben ser
reconocidos al momento de la emisién de la factura comercial, en el mes que corresponda,
conforme a lo estipulado en los contratos previamente celebrados con los clientes de la Compaiiia.

Costos y gastos operatives.- Los costos y gastos operativos se registran al costo histérico. Los
costos y gastos operativos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de esta transaccion.

Deterioro del valor de los actives no corrientes.- Al final del ejercicio fiscal, la Compaiiia evaliia
si existen indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el
deterioro se identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones
y activos intangibles con vida util indefinida, la Compaiiia realiza una estimacion del monto
recuperable del activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de_efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja, depésitos en cuentas
corrientes e inversiones a plazo inferior a tres meses, de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

10
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Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos
ordinarios y desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacién de las actividades propias

del giro del negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversién o
de financiamiento.

Flujo de efectivo en_actividades de inversién.- Constituyen adquisiciones, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el

efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen

cambios en el tamaifio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, méds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

11
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Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas.- La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de

Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a laNIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
Conjuntos

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos y
las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resoluciéon No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segin lo dispuesto en la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a
NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, 1a Compaiiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el
afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los

estados financieros.
. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
«  Unincremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones

obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1.

12
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Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones.- La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segtn las NIIF,
en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segtn
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas.

Esta excepcion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.

A continuacion se detallan las estimaciones que ha considerado la Compafiia para la preparacion de
sus estados financieros:

Vida iitil y valor residual de activos fijos:

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de activos fijos
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion revisa estos supuestos en forma periédica y los ajusta en base prospectiva en el
caso de identificarse algin cambio.

Activos y pasives por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
caricter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirén utilidades imponibles contra
las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles
que puedan absorberlas. Se requiere €l uso de juicio significativo de parte de la Administracién
para determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden
reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto
con la planificacion de futuras estrategias tributarias.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor
justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo
puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas
en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la
medicién de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En
su ausencia, la Compaiiia estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

Valor justo de actives fijos:

La Compaiiia ha determinado el valor justo de sus activos fijos significativos como parte del
proceso de adopcion de las NIIF. Este ejercicio requirié la valorizaciéon de ciertos activos
considerando las condiciones de mercado en la fecha de transicion (1° de enero de 2009). El
valor de mercado se determiné como el costo de reposicién de los bienes, rebajando el monto de
depreciacion estimada basado en la antigiiedad de los mismos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la baja,
lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

13
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Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacidn puede
ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compaiiia asumird
ciertas responsabilidades.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
Conciliacién entre NIIF vy Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de la Compaiiia E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador.

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en U. 8. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 100,456 142,398
Ajustes por la conversion a NIIF:

Baja cuentas por cobrar afios 2009 y 2010 63,925 (8.049)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 36,531 134.349

4. CAJAY BANCOS

Un resumen de caja y bancos, es como sigue:

....... Diciembre 31........ Enero 1,
2011 2010 2010
(en U. S. délares)
Caja 3,300 3,300 3,300
Depésitos en cuentas corrientes 16.351 32,615 61,615
Total 19.651 35915 64.915

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

++veene Diciembre 31......... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U. S. dblares)
Clientes 244,024 290,781 154,822
Provisién cuentas incobrables (6,978) (5,047) (2,239)
Provisién por deterioro afio 2009 (8,049) (8,049) (8,049)
Provision por deterioro afio 2010 (55.876) (55,876) -
Total 173.121 221.809 144,534

Como resultado de la aplicacién de NIIF, en el afio 2011, la Compafifa registro provision por deterioro
de cuentas por cobrar comerciales por USS$. 63.925 (afio 2010 US$. 55.876 y afio 2009 USS$. 8.049).
La Compaiiia no determin6 ni registré el efecto de impuestos diferidos relacionados con estas
provisiones.

14
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6.

8.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

Plantas

Yemas

Tallos

Bajas

Importaciones en transito
Total

....... Diciembre3l......... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U. 8. ddlares)
60 742 6,767
5,798 12,520 1,714
3,010 6,612 18,526
(7,258) (7,270) (8,071)
201 132 _733
1.811 12,736 19.669

Durante los afios 2011 y 2010 la empresa dio de baja inventarios por US$. 7.258 y USS. 7.270 respectivamente,
previo a lo cual obtuvo las correspondientes escrituras notariadas, tal como lo dispone para estos casos el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus Reformas en su articulo 21, numeral 8,

literal b.

PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Conectiflor

Retenciones en la fuente
Impuesto al valor agregado
Otros

Total

ACTIVO FNO

Un resumen del activo fijo, es como sigue:

Equipos de oficina

Muebles y enseres

Equipo de computacion
Vehiculos

Otros equipos

Total al costo

Menos depreciacion acumulada
Activo fijo, neto

....... Diciembre 31....... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U. S. d6lares)

12,961 17,098 35,594
46,149 40,008 28,089
5,390 13,777 4,862
17,145 16415 29.019
81.645 87.298 97.564
veeeeeee. Diciembre 31........ Enero 1,
2011 2010 2010
(en U. S. ddlares)
858 934
3,601 3,601 3,601
5,249 10,123
15,000 15,000
S 1,180 1.180
3,601 25,888 30,838
2.690 24.751 25.698
911 1137 5.140
15
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Los movimientos del activo fijo durante los afios 2011 y 2010, fueron como sigue:

9.

....... Diciembre 31, 2011...... ....... Diciembre 31, 2010........
2011 Adiciones Bajas 2010 Adiciones Bajas
(en U. S. dblares)
Movimiento del Costo:
Equipos de oficina 30 888 858 76
Muebles y enseres 3,601 3,601
Equipo de
computacion 5,249 5,249 4,874
Vehiculos 15,000 15,000
Otros equipos - — 1,180 1,180 -
Total al costo 3.601 30 22,317 25.888 4950
Movimiento depreciacién acumulada:
Saldo inicial 24,751 25,698
Movimiento del afio 227 4,003
Ajustes (22,288) (4.950)
Total 2,690 24.751
Activo fijo, neto 911 1,137
OTROS ACTIVOS

Esta conformado por valores provenientes de la importacion de plantas madres a la Casa Matriz
E.G. Hill Co. Inc. USA, las mismas que se usan para realizar estudios de investigacion y desarrollo
en el drea experimental de las fincas de la compafiia, con el objeto de obtener nuevas variedades de
rosas que se comercializan en el mercado nacional. Estos valores se van dando de baja conforme la
pérdida de vida util de las plantas,

Hasta el afio 2004, estos valores se mantenian registrados en la cuenta de inventarios, sin considerar
que estos productos no se destinan para la venta sino para procesos de investigacién y desarrollo
segun lo explicado en el parrafo anterior, por tanto habian perdido su vida util. Todos los valores de
tas plantas madres inexistentes a esa fecha se registraron como activos diferidos, y por la cuantia de
las mismas la compafiia decidié amortizarlas a razén del 20% a partir del afio 2005.

Durante los afios 2011 y 2010 la empresa registr6 en este mismo rubro el costo de importacion de las
plantas madres, las cuales se van dando de baja en cada periodo, en funcidn de la terminacién de su
vida dtil.

Previo al registro de estas bajas la compafiia obtuvo las correspondientes escrituras notariadas, tal
como lo dispone para estos casos el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
y sus Reformas en su articulo 21, numeral 8, literal a.

Los movimientos de otros activos, fueron como sigue:
.... Diciembre 31....

011 2010
(en U. S. délares)

Saldo neto al inicio del afio 1,232,766 2,155,480
Amortizacion saldo afio 2004

Adquisiciones 259,972 351,916
Baja de plantas importadas para investigacion (577,151) (545,359)
Ajuste de inventarios (81,797)

Baja por condonacién deuda Casa Matriz - (7129271)
Saldo neto al final del afio 833,790 1.232.766
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10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

Proveedores nacionales
Impuestos

Anticipos de clientes
Impuesto a la renta empresa
Total

11. IMPUESTOS A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 24% sobre las
utilidades sujetas a distribucion, (25 % para el afio 2010) y del 14% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién, (15% para el afio 2010), A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicion, se encuentran gravadas para efectos del impuesto

a larenta.

.... Diciembre 31....

2011 2010
(en U. S. d6lares)

111,159 35,477

18,152 14,522

16,820

- 15.894

129311 82,713

Una reconciliacién entre la pérdida segiin estados financieros y la pérdida gravable, es como sigue:

Pérdida segiin estados financieros

Més:
Gastos no deducibles
Pérdida gravable

Impuesto a la renta cargado a resultados

Anticipo calculado (1)

...... Diciembre 31........
2011 2010

(en U. S. délares)

(37,148) (10,182)
3,786 1292
33,362 8,890

13.103 15.894

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afio 2009 (formulario 101), el
cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos

gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios del Cédigo de la Produccién.- Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgé en
el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e

Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en tres puntos
porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para sociedades, tal como se describen a continuacion;
24 % para el aflo 2011, 23 % para el aflo 2012 y 22 % a partir del afio 2013.

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- El capital social asignado a E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador asciende a USS$. 2.000 de los

Estados Unidos de América.
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Resultados acumulados.- Los movimientos de resultados acumulados, fueron como sigue:

....Diciembre 31...
2011 2010

(en U. S. délares)
Saldo al inicio del afio 42,580 140,398
Pérdida neta (50,251) (10,182)
Baja cuentas por cobrar clientes (21,205)
Ajuste por aplicacion NIIF, provision por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (55,876)
Ajuste créditos tributarios no reclamados al SRI - (10,555)
Saldo al final del afio 7.671 42.580

En el afio 2010, la compailia registr6 en esta cuenta USS$. 21.205 correspondiente a ajuste por baja de cuentas
por cobrar comerciales de dificil recuperacién, dichos registros fueron autorizados por la Administracién de
la compariia E.G. Hill Company. Inc. USA, anica accionista de E. G. Hill Co. Inc. - Ecuador.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales, consideradas para el ajuste mencionado anteriormente, es
como sigue:

Identificacion del cliente 2010
(en U. S. d6lares)
H. S. Floral Distributors:
Malina 2,709
Cananvalley Flowers S. A. 18.496
Total 21,205

Resuitados acumulados Adopeién NIIF lera. Vez.- Representan ajustes determinados durante el

proceso de convergencia de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador - PCGA
a Normas Internacionales de Informaci6n Financiera — NIIF,

Un detalle de ajustes registrados en la cuenta resultados acumulados adopcion NIIF lera. Vez, es como
sigue:

..... Diciembre 31.... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U. S. ddlares)
Baja de cuentas por cobrar por deterioro 8.049 8.049 8.049
Total 8.049 8,049 8.049

13,  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones efectuadas durante los afio 2011 y 2010 con compafiias relacionadas,
corresponden a importaciones de plantas madres para investigacion y desarrollo por USS$. 170 mil y
USS. 352 mil respectivamente, provenientes de E. G Hill Company Inc. USA.

Las transacciones realizadas con compafiias relacionadas se realizaron en condiciones pactadas entre las
partes.

Un detalle de saldos entre compaiiias relacionadas, es como sigue:

..... Diciembre 31...... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U. S. ddlares)
CUENTAS POR PAGAR:
E. G. Hill Co. Inc. USA 996,138 1,473,217 2,274,667
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14. CONTINGENCIA

15

Segln juicio ordinario No. 487-09, tramitado en el Juzgado 13 de lo Civil de Pichincha, la empresa
Inmobiliaria South Garden S. A. SOUTHGARDEN interpuso una demanda a la Compaiiia por
terminacion del contrato, baséndose en supuesto incumplimiento de obligaciones, y solicita
indemnizacién por dafios y perjuicio por una cuantia de US$. 3.600.000 (tres millones seiscientos mil
délares de los Estados Unidos de América). Al momento el proceso se encuentra finalizando la etapa
de prueba. Segin criterio de los asesores legales de la Compaiiia, fa posibilidad de pérdida en este
proceso es baja, sin embargo la reconvencion presentada tiene un alto nivel de éxito.

En el afio 2011 los asesores legales de la Compafiia presentaron el recurso de Apelacion No. 676-2011-
EA en la Primera Sala de lo Civil, Mercantil, Inquilinato, y Materias Residuales de la Corte Provincial
de Pichincha, puesto que el proceso adolece de serios vicios que lo nulitan legalmente, en consecuencia,
segun los asesores legales, la Compaiiia debe ejercer todo tipo de acciones para obtener la nulidad del
proceso. El proceso se encuentra en evacuacion de pruebas.

Basados en la evaluacién de los asesores legales, respecto al resultado de esta demanda, la compaiiia no
ha registrado una provision en sus estados financieros, la misma que podria ser necesaria en caso de que
la Resolucion de dicha demanda no sea favorable para la empresa.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucién 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial N.:
324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacién que deben presentar aquellos
contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior.

En el articulo 1 de dicha Resolucién se expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un millén de délares de los Estados
Unidos de América (USS$. 1.000.000), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
precios de transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
cinco millones de délares (US$. 5.000.000) deberén presentar adicionalmente al anexo de precios de
transferencia, el informe integral de precios de transferencia.”

De igual manera el parrafo segundo de este articulo se establece lo siguiente: “La Administracién
Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar mediante requerimientos de
informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais
o en el exterior, la presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia: “La determinacién del impuesto a la renta se efectuard por declaracién del sujeto
pasivo, por actuacién del sujeto activo, o de modo mixto, Los contribuyentes que celebren
operaciones o transacciones con partes relacionadas estdn obligados a determinar sus ingresos y sus
costos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos de control deberan presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas
fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones, La falta de
presentacion de los anexos e informaci6n referida en este articulo, o si es que la presentada adolece
de errores o mantiene diferencias con la declaracion del Impuesto a la Renta, serd sancionada por la
propia Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos de
América”.

La presentacion de la informacion de operaciones con partes relacionadas se encuentra normada en el

Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice lo siguiente: “Los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al
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16.

17,

articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de
Precios de Transferencia y los anexos que mediante Resolucién General el SRI establezca, referente
a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de
la declaracion del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente
en este Reglamento.”

Finalmente, el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre la
Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estan obligados, bajo juramento,
a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de los estados financieros de las sociedades
auditadas, un informe separado que contenga la opini6én sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencién o
percepcion de los tributos; asi como la opinién sobre la metodologia y los ajustes practicados en
precios de transferencia.”

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 28 del
2012) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por el
Apoderado General de la Compaiiia en febrero 28 del 2012 y serén presentados a la Junta de
Directores para su aprobacién, En opinion del Apoderado General de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de de Directores sin modificaciones.

20



