FRONTCARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS HNANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

NOTA 1.- OBJETO SOCIAL

La Compania fue constituida el 11 de febrero de 2000; segln consta en la escritura de
constitucion e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 308, Tomo 131, de fecha 11 de
febrero de 2000.

FRONTCARGO QAA. LTDA., tiene como objeto principal es importacion, exportacion,
agenciamiento aduanero y portuario, manejo, embalaje, carga, por cualquier via, descarga,
almacenaje y distribuciéon de todo tipo de mercaderia y correo, a la consolidacién y des
consolidaciéon de carga, se dedicard también al servicio de compras en el exterior, pudiendo
realizar todas las actividades relacionadas directa o indirectamente con dicho objeto, con
plena capacidad para actuar y contratar.

NOTA 2.- ENTORNO ECONOM CO

En el afo 2016 el Ecuador ha experimentado una desaceleraciéon en su economia debido a
factores internos y externos. Los acontecimientos politicos: baja de precio del petréleo,
apreciacion del dolar y la desaceleracién econémicade los principales socios comerciales del
Ecuador, tuvieron como consecuenciala disminucion de laliquidez.

El 16 de abril en el Ecuador se sufrié un terremoto de 7.8 en la escala de Ritter lo que agregé
complicaciones en la econom ia del pais.

Entre 2014 y 2016, el desempleo urbano aumenté de 4,5% a 6,5% y el subempleo urbano
aument6 de 11,7% a 18,8% . En este mismo periodo, la pobreza permaneci6é basicamente
estancada.

En un contexto en que la inversion publica no podra continuar siendo motor del crecimiento,
esindispensableuna mejora sistem atica en el climadeinversiones que promueva una mayor
participaciénprivaday agilice la movilidad del capital y del trabajo a actividades emergentes.
Un sector privado masrobustoy flexible podria ayudar a diversificar laeconomia ecuatoriana,
aumentar su productividad y generar empleos de calidad con el fin de promover el desarrollo
y continuar con la reduccion de la pobreza.

NOTA 3.- DECLARACION DE CUMPLI MI ENTO

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas | nternacionales
de Informacién Financiera (NI F) para Pequenas y Medianas Empresas — NI IF para PYMES.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de FRONTCARGO
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2016, el resultado de las operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha.

A continuacién se describen las principales politicascontables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Talcomo lorequiere la NI1F1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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NOTA 4- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS
a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de FRONTCARGO A A. LTDA. Comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2015 y 31 de diciembre del 2016, el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonioy el estado de flujos de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2016. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF-
PYMES.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estén
expresadas en dblares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF-PYMES involucra la elaboracion de estimaciones contables
que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y enla determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados porla Administracién.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacién
Econémica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddlar.

C. FEectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivoincluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres (3) meses. Los sobregiros bancarios son presentados com o pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

d. CQuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisién por la diferencia entre su
valor enlibros menos el importe recuperable de las mismas.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

e. Propiedad, Planta y Equipo

La Compafia esta valorando al costo de adquisicion de la Propiedad, Planta y Equipo. Se
deprecian en base al método de linearecta.

El costo de la propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon méas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion y cuando aplique la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacién del activo. Los desembolsos por reparaciéon y mantenimiento que no reinen las
condiciones para su reconocimiento como activo y la depreciaciéon, se reconocen como
gastos en el afo en que se incurren. La depreciaciéon se calcula bajo el método de linea
recta y en funciéon de los afios de vida util estimada la vida Util estimadas para los
periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Activo Vida util (en anos)
Muebles y Enseres 10 anos
Equipo de computacion 3 anos

f. Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de latransaccién atribuibles. Después
de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Comparia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo
financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce (12) meses, desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

dg. Provisiones

La Compafiareconoce unaprovision como:
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a) Resultado de un suceso pasado; 6

b) Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econdémicos para cancelar tal obligacion; y

c) Puede hacerse una estimacion del importe o valor de la obligacion.

h. Provision Beneficios Sociales

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiiatenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El costo de estos beneficios de acuerdo a las leyes laborales Ecuatorianas, se registran con
cargo a los gastos del ejercicio de la Compania y su pasivo representa el valor presente de
la obligacion a la fecha del balance general que se calcula anualmente por actuarios
independientes.

i. Impuestos a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corrientey el impuesto diferido.

a) Impuesto a la renta corriente

Esta constituido por el 22% de impuesto a la renta de acuerdo al art. No. 31 de la Ley de
Régimen Tributario I nternoy es registrado en los resultados del ejercicio fiscal.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Comparnia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa
fiscal vigente al final de cada periodo. Se calculan sobre las diferencias temporarias que
resultan entre el valoren libros y las leyes fiscales, todo esto determinado en la conciliacion
tributaria del impuesto ala Renta. Los activos porimpuestos diferidos deberanreconocerse
en la medida que los beneficios fiscales futuros puedan compensar a las diferencias
temporales establecidas en la conciliacion tributaria.

b) Impuesto diferido
Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o enla normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Com pafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y sonincluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuestotambién se reconoce fuera del resultado.

j. Patrimonio

El patrimonio de la Compania estd conformado por: Capital social, reservas, utilidades
retenidas /pérdidas acumuladas, resultado del ejercicioy efectos de aplicacién NIIF.

k. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Com pania pueda otorgar.

I. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago,y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

NOTA 4.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
serd lo razonable bajo las circunstancias.

41.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
serd lo razonable bajo las circunstancias

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente manera:

5.1 El efectivo y equivalentes de efectivo esta conformado de la siguiente manera:

Diciembre
2015
2015 - 2016
(en USD $)
Efectivo
Equivalentes de efectivo
Instituciones Financieras locales 3,706.15 3,172.37

Total 3,706.15 3,172.37

NOTA 6.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2015 . 2016
(en USD $)
Activos financieros
Cuentasy documentos corrientes

Documentos y cuentas por cobrar no relacionadas 97.952,65 1.501,09

Deterioro acumulado de cuentasy documentos por
cobrar

TOTAL ACTIVO CORRIENTES 97.952,65 1.501,09
Cuentasy documentos no corrientes
Ctras cuentasy documentos por cobrar
Otros Activos intangibles
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES - -
Total USD $ 97.952,65 1.501,09

NOTA 7.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro seregistran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que deben
ser cancelados al Servicio de Rentas Internas (S.R.l.) y se detalla a continuacién:

Diciembre 31

2.015,00 _ 2.016,00

(en USD $)
33



FRONTCARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS HNANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario a favor de la empresa (1.R) 2,280.92

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA 2,375.84
Total 4656.76

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 2,355.45
Total 2,355.45

960.41
1.842.39

2,802.80

1,302.33
1,302.33

7.1 Deconformidad con disposiciones legales, la tarifa para elimpuestoa larenta se calcula
en un 22% sobrelas utilidades sujetas a distribucién (22% parael afno 2014) ydel 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (12% para el afio 2014).

72 Impuesto a la renta reconocida en resultados — Una reconciliacién entre las
utilidades segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es

como sigue:
2.015,00
Utilidad del Fercicio 10.248,28
10.248,28
Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos no deducibles locales 1.995,54
Utilidad Gravable 12.243,82
Pagoimpuesto alarenta

Menos: Anticipo determinado correspondiente
al ejercicio fiscal corriente 2.355,45
Impuesto a larenta causado mayor al anticipo -
determinado
Crédito Tributario generado por anticipo

Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago

Menos: Retenciones en la fuenteque le
realizaron en el ejercicio fiscal 2.280,92

Menos: Crédito tributario de afios anteriores
Impuesto a larenta por pagar o saldo a favor
del contribuyente 74,53
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Dic- 31
) 2.016,00

(en USD $)

5.919,67
5.919,67

315,82
6.235,49

1.302,33

960,41

341,92
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7.3 A partir del afno 2010, se deberia considerar como impuesto a la rentaminimo el valor
del anticipo calculado, elcual resultade la suma matem aticadel0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% deingresos gravadosy 0.2% de costos y gastos deducibles.

74 Determinacion el anticipo del impuesto a larenta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacién de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la
renta, deberan determinar en su declaraciéon correspondiente al ejercicio econémico
anterior, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a la
sum atoria de los resultados que se obtengan de aplicarla siguiente férmula:

v' El cero punto dos por ciento (0.2% ) del patrimonio total.

v' El cero punto dos por ciento (0.2% ) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4% ) del activo total, y

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4% ) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segln le corresponda
en julio y septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
se establece como impuesto definitivo.

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumende propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31
2015 _ 2016 _
(en USD $)

Costoo valuacion 6.428,05 6428,05
Depreciacion acumulada y deterioro -5655,09 -5855,27
Total USD$ 772,96 572,78
Clasificacion:

Mueblesy enseres 2001,77 2001,77
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Equipo de computacion 4426,28 4426,28
uUsD $ 6428,05 6428,05

NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documentos por pagar fue como sigue:

2.015,00 _ 2.016,00
(en USD $)
Pasivo corriente
Cuentasy documentos por pagar no relacionadas 34.770,56 7.885,97
Beneficios a los em pleados 2.918,23 1.829,04
Provisiones corrientes 10.000,00
Otros pasivos corrientes 11,11
Total 47.688,79 - 9.726,12

NOTA 10.- PATRIMON O

Capital social
Al 31 de diciembredel 2015 y2016,el capital social autorizado consistede USD $ 400; vy se

presenta de la siguiente manera:

Cuadro de I ntegracion de Capital

Capital Aumento de NUm ero _de Participacion
2016 2015
(en USD $) %
BASTIDAS VALENCIA ALFREDO SANTIAGO 100 - 100 100 10,00%
CHAVEZ CRUZ JEANYNADELOS ANGELES 300 - 300 300 90,00%
Total USD $ 400 - 400 400 100%

Reserva Legal

La ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no ésta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Ganancias acumuladas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compariia y puede ser
utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos.

NOTA 11.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
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Los ingresos de operacion corresponden exclusivamente al arriendo de bienes inmuebles,
cuyos montos registrados al 31 de diciembrede 2015y 2016 se detallan a continuacion:

Dic- 31
2.015,00 _ 2.016,00
(en USD $)
Ingresos de actividades ordinarias
Prestacion de servicios 189,280.75 66,611.65

Total 189,280.75 _ 66,611.65

NOTA 12.- GASTOS

Los gastos estan conformados por valores relacionados directamente a la operacién de la
Companfia y han sido asignados a las cuentas contables con los debidos documentos de
respaldo establecidos en el Reglamento de Comprobantes de Venta y Retenciones. Estos
rubros estan conformados por:

Dic- 31
2015 - 2016
(en USD $)

Costode ventasy produccion 108.917,40
Gastos administrativos 31.062,68 24.872,44
Gastos por depreciaciones 1.675,46 200,18
Gastos de Provision 10.000,00 17.000,00
Otros gastos 25.381,39 17.946,27
Gastos financieros 1.995,54

Total 179.032,47 60.018,89

NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y lafecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administraciéon de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

NOTA 14.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANQ EROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién de la Com pafia.

CONTADORA GENERAL
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