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N&\fC&TRfr,frtNG CüRP S.A": {€,n adelants "NAVC&"} f;s utlí} Fmpres* fegafm*rÉ*

co¡"tstituiria en el Ecuizd*r, según sscritura del 18 #e efi*rc) del 2.0úü, de la N*taría Üer:ima $ei
cantan {}uita, inscrita *n el Registra {t¿lercantil de la *iudad rie {}uito c*r"t fecha 11 d* abril aet

?"üüü

ü?JETü SOCtÁt : Venta de Envases de vidr"ia y otras al por m*nCIr.

ELAZ"$ DE üURACfOñJ: 50 arios confados a pnrf ir de la fecha ct'e rnscttpción de s¿¡ escr¡f¿¡ru

de ccnstitución e¡? el fQegistra f{lercantit i11 Ce at}ril del 2.00ú}

früMtátLi# PRINCIPAL üE NAVCA: Gonzakt Zaldumb¡de lV 4B-12ü y Aparicio ftivadeneira,

Quita - Ect¡aC*r

nüñfilfiltt0 FJSCAI..'Qulfa - Ecuadar. RUC: 1791728637üü1 "

AUMENTA üE CAFITAÍ-:

A f a fecha del cíerre de esie informe rto se ha realizado aumenlcs a las USü .$ Süü. A0 $olares
AmericanosJ suscrífr:s y autarizados por la Superintendencia de Campañías de Quita, divididc
en a**i*¡:ss de cuarenta c*ntavcs rle ,:l*lar {$ü.40} cada ur}a.

2. ADOPCI0N DE LAS,VORtt¡lÁS tl\rrERfVACtO,VÁtFS NI|F PARA PYI/WES

ruAyCA inici* en el añrs 2CI11 na adop*ión de /as fuormas lnternacionafes de lnfrsrmación

Financiera parc Pequeñas y fill*dianas Empresas, efi cumplimienta Ce las drsp*slclo¡res de la
liup*rintpndencia d* C*mpaitías, confer;¡efas en las Resclu#i*r¡es: N*.06.Q.|C| ü04 det 21 d*
agosfo del 20ú6, puhlicada en Regisfro üficiat No. 348 de 4 cle sepiier;ibre Cel ntismc año, Ala.

ü8.G.PSC. ú1ú def 2A de noviembre Cel 20A8, publicarla erl *l {?egistra Oficia! N*. 4*8 del 3'l
de dicientbre del 2ü08, f,la. Sü-f NPA-UA-G^Iú-0ü5 de 5 rJe navieffibre rle 2ü14, publícada *n
el ffegisffa Afícial 335 de"1 de diciernbre de 2ú10, Na. SC.Q.fÜ.Cp#FRS.ll. A1 det 12 de

enero d* Zffi 1 y ta lde. SC. lcf CpAlFñS G.11.ú10 del 11 rJe rsctubre del 2011, pubf icaría en el
Regislro Oficial Na.566, las cuales esfablecen la abiigacién y ta Reglamentacian para la
aplicacién de las Narmas lnternacianales de lnformacion Financiera tvllF para Fegueiias y
friedianas empresas {PYMES} en *l Ecuadar

üe acuerdo al reglaments establecid*."

1. NAVCA caiifica caffie FYME par cuanto:
a. Su mar¡ta de activos es inferior a 4 millones de dólares:
b" S¿¡s ventas hrutas son menares a 5 rnillanes de riolares; y.

c. I¡ene ftlefias de 200 trabajadüres.
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2. Se dehe a¡tlicar la Secr.ión 3S "Adopcian pür primera vez de las Nllf:". Fsfa nueva

narmativa supüne cambios cCIn respecta & las Normas rVtrC vigentes hasta et 31 rJe

üiciembr* def 20'i1 , parc las empresas PYMES rtel tercer Erupü:

. Cambios en palíticas cantables, ct'iterias de valaracian de activas, pasivos, mgres**s,
cosfos y gastas" y farma rle presentacion de las estad*s finar¡cisras"

. La incrsrparacia¡t de dos nuevos esfados financieros. ef esladc de camblos en el patrimonio
nets y el estado Ce flujas rle ef*ctiva, y

ü Las nofas a /os Fsfados Financieras y et infcrme de activicÍades pút' parte de la
arJministracion.

I La canciliacir¡n exigida por la Seccién 35 en relaaión c*n la transicién desde los princrplos
cantafsfe:¡ E*uat*rian*s NEC a /*s NllF se p/ese¡ftaran en el cúft"esp{}ndiente año 20'l L

La Gerencia de NAVCA considet"a que la adopcion de aquellas rlorinas e interpretaciar¡es,
que pudieran ser aplicables en perírsdos futu{üs, n$ tendrá ur¡ *fecta materia! en los estadcs
financieros en el mamenta Ce su aplicacion inieial"

Eases de Presentacién

Los Fsfadas Financieras de NAVCA se han pre¡:arado de acuerda caft las Narmas
lnternacfonales de infarmación Financiera para pequeñas y medianas enttdacfes {NI|F para la
PYMES), arksptadas por la Superintendencía de Carnpañías, utilizando el enfoque del cosfa
historico, aunque madifi*ado par la compra rie rnabiliario.

El periodo Cantable de los esfados de Sif¿;acion Financiera al 3'f Ce dicientbre del 2414, d*
Resultadas, rle Cambias en el Patrimonio y las Flujos de Efer;tlvo, es el camprendiCa desde el
01 rle enero ¿el 31 de diciembre de 2414.

Las partrdas incluidas en las cuenfas anuales se pres€ntan en dola¡es arnerÍcanos. por ser /a
maneda de cursa legal en el país y la única con Ia cual opera NAVCA y los presentes esfados
financieras han srdo prepararlCIs á partir de los regisfras de csntabilidad rnantenid*s par !a
effipresa y farmuiados.

. For la Gerencia para conacimiento y aprobación de las señores Soe¡os en Junta General.

o Por primera vez en 2012 de acuerda can lo establecida por Ías Narmas lnternacirsnales de
lnformacian Financiera (Nllf para PYMES), adaptadas {}ar la Superintendencia de
Campañías, de manera abligatorie {}ara el entidades baja su cantrol.

3 Tenienda en consideracian las princ¡p¡os y narrnas contables de valaración de los acf¡vos
de aplicacian abligataria

. En la Nota AJo 3 Principios, políticas cantables y criterias de valaracian, se resumen
prilncipios contables y ct'iterics de ,¡al*racion de los activos mas significafivos aplicados en la
preparación de los Fsfadas Financieros del ejercicia 2414.

. De forma que rnuesfre la imagen fiel del patrimonio y de la situacian financiera at 31 de
diciembre del 2014 y de los resulfados de sus operacíones, de los cambios en el patrirnonia
neto y de Íos flujos de efectiva, que se han praducidü en la empresa en el ejercicia terminada
en esa fecha.
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3 #n la preparacian de /o*q f,sfados FinancierCIs se han utilizada determinadas esfmaciones
pata *uantificar los acfivos, pasíuos, fngresos, gaslos y comprorm'sos que figurart
registr"a$üs en ef{as. Básicamente, esfas estirnacion€s se refiersn a:

1 . La valaracion de activos pera determinar la existencia de pérdrdas par deteriaro de
determinados activos (ver Nata 3 5)

2. Se ha optada par mantener el criteria dei cosf o ltistoricü cerno costa atribuido para los
acfivos de Propiedari, planta y equipa.

3. Las hrpófesis emplearla$ en el calcula actuarial de los ¡lasiuos y obtigac¡ones ccn los
ernpleadas. {ver Nata 3.9)

Ínfarmacian referida al ejercicío 2ü12

L*s estarlos finan{:i*ras Ce ¡VA VCA. cúrrespondientes a! ejercicio 201 'l f ueran apratsados por
la Junta General tJe Socios celebrada el 3A de marza del 2ü12. Fsfos esfados financieros
anuales fueran confeccionados rJe acuertio a principios cantables generalmente aceptados s/?

Ecuador, Narmas "NEC" y par l* tanto, na coinciden can las saldos del ejercicia ZA'f 2.

Las Estad*s Fir¡ancierrss de! e.ierdda 2412, fu*t'ott kts printsros preparados de acuerdo a las
Narmas Ínternacionalss de fnfarmacion {-inanciera "NtlF para PYMES". can /os Fsfados
Financieros del ejercicio 2ü13 y 2ü14, esfos últirnas que han sido incluidos en los presenfes
esfados financieros, /os cuales han sidc preparadas de acuerda a /as rVormas lnternac¡bnales
de lnformación Financiera "N{lF para ?YMES".

3" PRINCIPIOS, PüT'ñCAS CüNTAETFS Y CRITERIOS Dg VALARACION

En la *lai:*rati*n de las euentas anuales de la ernpresa cc,rresponrliet'ttes al ejercicio 2014, s*
han aplicado los siguientes principrbs y políticas contables y criterios de valaración.

3.1. Efectivs y Equivafenfes ai Efeetiva

El efectivü y equivalenfes al efectiva incluyen el efectiva en caja, los depósifos a la vista sn
enfidacles del sisfema financiero, c¡fras inversiones de gran liquidez con un vencimiento
origina! de Íres rnes€s o Ínenos. las sobregiros hancarios, en el balance se pres€ntan en el
pasivrs corriente, para la preser¡tación del Estad* de Fluja de efectiva.

3 "2" Aetiyos F¡nancieros

3"2.'8 " Clasifie ae ian :
La ernpresa clasifíca s#s activas financieros en /as srguientes categarías: a) Acfivos
financieros a valsr razonabÍe üCIn cambia en resultadas, b) Activos financieros dispanibles

flara la venta), c) Mantenidos hasfe el vencímient*" d) Docurnentas y cuentas Flor cabrar de
clier:fes relacianades, y otras cuentas púr crsbrar relacianades, e) Provisión cuer¡fas
incobrables. La clasificacion depende del propósi{a cen el qu* se adquirieron nos activas
fine¡tcieras. La Gerencia determitsa la clasificacién de s¿rs activos financierrs,s en el mamento
de recanacirniento.

a) Activas Financíeros a vaf ar razonable can cambios en res{rlfados
En este rubra deben incluirse los activos que son mantenitlos pa{a negociar, o que desde el
recanacirniento inicial, han sida designadas por la entidad para ser cantabilizados al vafor
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razonable a justa can cambias an resultados. Deberán incorporarse eft esfe ítem las

instrttmenfos financieros q¿re no farman parte de la cantabilidad de caberturas"

b) Activos Financferos disponibles para la venta
Son activos financieros que en un momento posferiar a su adquisición u arígen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valar razanab{e, se llevan al patr:JlItenrg- y se

debe rs*únocer co{na ufi co{np(}nente separad* {ORl-Sup erávit de Aüivos Financieros
dispanibles para la venta).

c) Activas Finaneieros mantenidos hasfa el vencimienfo
Son activos financieros na clerivados con pagos fr¡os o vencimiento determinado, es decir que

la entidad tenga la intencién efectiva y f a capacidad de canservarl*s hasta su vencirnienta.

Oocumentos y Guentas por Cabrar camerciales
Son imporfes def:¡dos por los clienf.es por ventas cle tsienes realizarias en *l cursa narrnal de

la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un año o ffienos la en el cicl* narmal de la
operacian, si esfe {uera más larga) se clasifica camo activas corrientes. En casa cantrario se
presentan cama activas na csrrientes"

Las cuenfas comerciales se reconacen inicialmente por s¿J valar razanable y pasteriarmente
por su cosfo amortizado de acuerda con el métado det tipa de interés efectiva, menas la
provisian par perdidas par deteriaro clel valar. Se asurne que no existe un camponente de

financiacian cuando las ventas se hacen can un periado rnedi* de cabra de 9A días, la que

esfá en línea can la práctica tle mercado, ( a rnenas gue haya sida pactado o prorragado un
plaza rn ayor excepcion al mente).

dJ Las transacciones con parfes relacionadas se presentan porsepararlo.

d) Provisión par c¿¡enfas ineabrables: para el 2014 se estimaron las cuentas incabrables en el
1% Ce las cr¡áditas c*ncedidos en el aña, segun la ncrma de la Ley Crgánica de Regimen
Tributario lnterno, ya que se ssp€ra rccupercr la cartera tatal en el ano 2015, t"to se reglsfro
ya que la pravisian historica es más gue suflciente.

3"3. lnventarios

Los inventarios san los bienes para ser vendidas en el cursa normal de un negocio, se valoran
a su cosfo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. F.l costo se delermina por ei
metado de "promedio ponderad*". En valor neta reatizable es el precio de venta estirnada en el
curso narmal del negocie, menos los coslos variables de ver¡ta.

3.4. Prapiedad Planta y Eqwipa

fos bienes camprenrl¡dos en prapiedad, planta y equipa, de ¿Jso prapia. se encuentran
registradas a s{/ cosfo t}e adqu¡sicrcn.

¡Vo oósf ante Ía Sección 17 permite optar par valorar elemenfos inclividuales al costo atribuida
en la primera aplicacian. En esfe sentido la enzpres& nü ha optado poresfe rnétoda debido atr

cosfo que implica versus e! valar de las órenes y la renovación que se realiza en el ana 2012,
la cual se considera vigent* y fiCI significativa en cuantc a la revelacian de /os esfados
financieros del año 2ü14.

NAVCATRADING CORP 5.A.



f os er:sfos de ampt'iar:ién, rn*dernizaci*n ú rnejaras que representan ufi aumento de la
procftrctividad, capacidad o eficiencia, o ur] alargamiento do la vida útit Ce los br'enes, se
*apitafizafi cúrrl{} mayúr rosf* cJe los ct}ffespündientes bienes.

f as reparacianes que na representan un& ampliacion de la vida útil y los gasfcs de
mar¡tenimbnt* s# üatgan a la cuenta de resultadcs det eiercicia en que s€ íncurren.

l-a depreciacian se *alcula aplicando el metada linsal sobre ef costa de adqulslc¡on de los
acfivos menos su valor residual: entendiéndose gue los ferrenos tienen una vida indefinida y
qtte, por tanta, fto sen abjeto de depreciacién.

Las cargCIs ánrlales en can*epto de depreciación de los acflvos materiales se realizan con
contrapartida er? la cuenta de pérdidas y ganancias y, básicamente" equivalen a los
par*enta¡*s de depreciacio¡'¡ siguientes {cleterrninad*s en función de /os a¡ios de ia vida útit

estimada de los difere¡:fes elementos).

,,- " .gli- is" ---,. -i ECif¡cias i 2ü añas it'*"'*-----*-- -------*--"*t"'
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j
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Cr¡n acasi*n de sada cierre cantable, la empresa a¡taliza sl exisfe indicios, tanto internas
camo externas. de que el valor neto Ce /os elementos de su activo material excede su
carrespúndiente imparte rccuperabfe; en cuya casü" reducen el valar en libras clef activo de
que se trate hasfa s¿r importe rscup*rcble y ajustan los cargos futuros en concepta de
depreciacion en propCIrcié* a su vaiar er¡ nibros ajustado y a su nueva vida útil rem&nente, en
caso de ser- necesaria ufia reestimaci*n de la misrna.

3"5. F,érdidas por deterioro de valer de fos acffyos na financferos

En cada fecha sobre la que se infarma, se revisan las propiedades, planta y equipo. activas
intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que esfas
activas hayan sufrirlo una perdida pür tJeteriara del val{}r, que sea significativa frente a! Estado
de Situaaión financiera. Si exisfe n indicias de un posibf e deteriaro del valor. se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectada {a g{upo de activos
reÍacianadosJ con $u imparte en libras. Si e/ importe recuperable estirnado es inferiar, se
rerluce el imp*rte efi libros al importe rccuperable estirnado, y se rscanoce una pérrlirla pcr
deteriara del vaiar en resultadas. En esfe año es cero, debido a la campra reciente de
Mabifiaria aiia 2412, la cual s* corisidera vigente y nCI se esfrma una variacion significativa
presenfe.

De forma sintilar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalúa si exlsfe deteriara del valor
de /os inventarios, carnparanda el importe en libros de cada paftida del inventaric (o grupo de
partidas similares) can su precia de venta meilas los cosf os rle termi¡tacian y ventas. Si una
partida del inventario se fta deteriorarJo, se reduce su importe en libras al precio de venta
menos los cosfos y gasfos de terminación y venffi.s, y s8 reconúce inmediatamente LÍna
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perdida par deteriara del vaÍar en resultados con la pravisión ríe inventarios pCIr eÍ valar neto
de realizacian"

De igual manera, en cada fecha sof:re Ía que se informa, en base a un inventario físrco, se
evalúa los artículas dañados u obsolefos en esfe caso se reduce el importe en libros. con la
provision de i¡'tventarios par deterir¡ra físico. Es una euenta de valuación del activo, can el
gasfo respectiva.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuenfas por üabrar, la ernpresa tiene
definida una política para el registra de provis,ones por deterioro en funcian de la antigüedad
del saldo vencida, que se apÍica can carácter general, excepta en aquel/os casas cn qt"¡e

exlsfa aiguna particularidarl que hace acor?sejable el análisis específico rie cobrahilidad. a ta
fecha de emisión de esfos esfados financieras. no se ha realizado una provision de c#enias
incabrabf es ean carga a resultados del ejercicia 2014; ni de deteriara de cuentas
relacianadas, par ajuste en Ia adapción de NllF Pymes, en el Palrimanrb, se analiza un ajuste
en el año 2014, de una cliente no significativa, ya que ha incumplido con lcs pagos, ron /os

dernás clientes no !¡an habida cambios de candición de los deudares yá que sLt cabra casi
tatal se realiza en el año de 201 5.

3"ü. Cuenfas comerciales a pagar

Las cuenfas camerciales a pagar san abligaciones de pago por hienes CI servicios que se han
adquirirta de los praveedores en el c¿¡rso ordinario del negacio. Las cuenfas a pagar se

clasifican üame pasiva corriente si /os pagos tienen vencimienta a un aiio o menos (a \/encen

en el ciclc narmal del negocio, si esfe fuera superior). En caso contraria, se presentan coma
pasiuos na carrienfes.

f as cuentas comerciaies a pagar se recanCIceil inicialmente a valar razanable y
posferiormente se valoran por s{J cosfo amortizado usando el métado de tipo de interés
efectiva. cuanda el plazo es mayar a gCI dias. Se asume que na existen carnponentes de
financiación cua¡rdo las compras a proveedores se lrace n can un periodo media de paga de
90 días, lo que esfá en línea con la práctica de rnercada.

3.7" Qbligaciones con lnstituciones Financieras

Las deudas financieras se retCInacen inicialmente par su valor razonable menas /os cosfos de
Ía transacción en lo.s gue se haya incurrida. Posfenarmente, las deudas financieras se valoran
por su cosfo amartizado: cualquier ciiferencia entre los fondos obtemdos {nefos del costs
necesaria para su abtencion) y el valor de reembalsa se recanoce en la cuenta de resultados
durante la vida cle la deuda de acuerdo con el métoda del tipo de interes efectivo.

Las comls¡bnes abonadas por la oblención de líneas r/e crédita se recanocen carna cosfos rJe

la transaccién de la deuda siempre que sea probable que se vaya a dispaner de una parte o
de la totalidad de la línea. En este caso, las camisiones se difieren hasta que se produce la
disposician. En la meclida en que na sea profiable q¿¡e se vaya a disponer de tada o parte cle

la línea de crédito, la camisión se capitalizará como un pago anticipadCI por seruicros de
liquidez y se amortiza en el periodo af que se refiere Ía disponibilidad del credito.

En cuanto a los préstamos de accianisfas esfos no tienen una tasa de ínteres determinada y
serán canceladas sí las accian¡sfas así lo deciden, ya que las han puesto üamo capital de
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trabaj* de la empresa hasta que esfa pueda hacerla par si rnisma, y asi evitarse cosfo-s

f i n a n c ie ro s i n n e cesarios.

3.8" fmpuesfo a Jas Ganancias

El gasta p*r impuesfer a las ganancias del añ* *omprende la suma del impu*st* c*rriente por
pega!"y de! irnpuesto diferida.

El impuesfo csrriente púr pagür est{t basada en le ganancia fiscal del año.

Et impuesfo diferids.s€ reconace a partir de las diferencias entre los impo,rfes en libros de

los activos y pasivos en los fisfados Financieros y s¿rs bases fiscales correspondientes

{conocirlas carnr) diferencias temporarias}. Los Basivos por impuesfos diferidos se reconocen
para fcdas las rliferencias temp*rarias impanibles que .ee esperan que incrementen la

ganancia fiscal en ei futuro. los acfivos por impuestos diferitlos se reüonacen paffi fodas fas
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en e!

futuro, y cualquier pérdida a crédita fiscal no utilizadc" {-os activas par impuesfos diferidas, se
n"tiden af imparte máxime que, sabre Ía bese de la ganancia fiscal actual o esti¡mada futura, es
prabable q{/e .se rec#perer}.

El imporle en libros neta cle /os acfivos par imp¿¡esfos diferidos se revisará en cada fecha
sohre la qu* se infar^ma y se ajusta para reflejar Ía evaluacian actual de las ganancias fiscales
futuras, cualquier ajuste se reconace en el resultads def periado.

El irnpuestc diferido se caleula según las fasas irnpasitivas qüe se €spera aplicar a la
ganancia {perdirta} fiscal de los periodas en ros gue se esperá realizar el activo par impuesfos
diferidos a cancelar el pasiva par irnpuesfo dtferida, sabre la base de las fasas impositivas que
hayan sida aprabarlas par e/ Sñ1.

A partir del ejercicía fiscaÍ ZUA entro en vigar la norma que exige eÍ {}aga de un "anticipa

mínimo de impuesfo a la renta", cuyo valor es caleulado en funcian de las cifras repaftadas el
añc anteriar sahre e! ü.2% det paf"rimanio, ü.2% de las cosfos y gasfos deducibles, 0.4% de
las ingresos Etravables y A.4% de los acfiycs.

La referiCa nornta estableció que €n c&so de que el impuestc a la renta causada sea meÍjür
que el manta del anticipa mínimo. esfe ultimo se cenvertirá en impuesto a la renta definitivo, a
menas que el contribuyente salicite al Servicia de Rentas lnternas su devolución, la cuaf
padría serapircable, de acuerdo can la narma que rige la devolución de esle anticipa.

üurante el ejercicio 201 4 la empresa registré coma impuesto a la renta corriente causada
scbre el valor determi¡tado par el anticipa de impuesfo a la renta gue es mayor que el del 22%
sobre las ganancias gravadas y cünciliadas tributariamsfite, ya que esfe valor fue mayü{ que
et 22% calculado de impuesta a la renta coffespandiente.
En adicio¡?. es importante señalar que rle acuerdo ca¡'t el Cadiga Orgánica de la Produccion,
Camercio e lnversiones, la fasa del f mpuesfo a la Renfa se reCuce progresivamente, iniciando
en el 2CI11 can ef 24% hasla llegar al 22% en el 2ü13 y siguienfes años. por ta que el
impuesto diferida esfá calculado consideranda el decrementa progresivo cle /a fasa impositiva"

3.9. Beneficios a las empfeados
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Esta narrna permite definir planes de aportac¡'ones definidas y planes de beneficios definidas.

Un plan de apartaciones definidas es un plan de pensiones leaja el cual la empresa paga

apartaciorles fijas a un fonrla y no tien* ninguna obligacian, ni legel ni impfícita, de realizar
apartaciones adicionales al fonda"

Las planes de ber¡eficias definidos esfab lecen el irnpafte de la prestación que recibirá un

empleacle en el mom*nta de su jubilacion, rzsrmalmente en funció¡'¡ de uno o más factores

cama la edad, años de servicrbs y remuneracianes.

El pasivo reconocido en el balance {Reserva Jubiiación Patronal) respecto de los planes de
prestacianes definidas. es el valor del año anterior, debido a la falta de calcula actuarial par
problemas de tiempo y tributarios de la base legal def Gerente General, en cuanfo a si debe

canstar en nomina o no, el valar actual es e/ prayectado del año anteriar, de la obligación por
prestaciones definidas en Ía fecha del balance rnenos el r¡alor razanable de los activos afecfss
al ptan. La obligacion par presfaciones definidas se caicula anualmente par actuarias

independientes de acuerda can el métacla de la unidad de crédito prayectada( no aplicado

esfe año)

3.10. Pravisiones

l-as prov¡"siones tienen una obligació¡t presente, ya sea legal o implícita, cema r*sultado de

sucesospasados; es prabable gue \/aya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
Ia obligacién: y el imparte se haya estimado de rnanera fiabte.

fas prov¡slones se valorarT par el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
r¡ecesarios para liquidar la abligación usando un tipo antes rJe impuestos que refleje la

valaración en el mercacla actt¡al del valor temparal del dinera y fas riesgos específicas de la
obligación. El incrernenta en la provisiot't con motivo del paso del tiempo se recanoce ccrno un
gasfo par intereses.

3.11 . fiecono cimienta de ingresos

fos rngresos ordinarios "se reconacen cuar¡da s* praduce la entrada bruta de be¡teficias
ecanóm¡cos ariginados en el curso de /as actividades orclinarias de la empresa durante e!

ejercicío, siempre que dicha entrada de beneficios prCIvoque Ltn incrementa en el patrimonia
nefo que na esfé relacianado con las apartacicnes de los prapietarios de ese patrirnanio y
esfos beneficias puedan ser valoradas con fiabitidad Los ingresos ardinarias se valaran par el
valor razonabÍe de la contrapartida recibida a par recibir, derivada de los mismas. El ingresa
se expone neto, de impuesfo, descuelrfos o devalucianes.

3.12. Reconocimienta de cosfos y gastos

Los cosf os y gasfos san regisfrados basándose e/? el principio del devengado, es decir, fodos
/os gasfos son recanocidos el mornenta en gue se canoce el uso a recepcian de un bien a
se¡vicio.

3.13. Arrendamientos
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Los arre ndarnienfos en los que el arrendadar coftser\/a una parte significativa de los riesgos y
venfajas rJerivadas de la titularidad se clasifican ccma arrendamientas operativos" Los pagos
#t't cúncepto t}* arrsndamiento ap*rativo ss ca{gan en la cuenta r/e resultados, mediante la

factura respectiva, la empresa na regrstra arrendamientas financ¡'eros.

3.14" Participaci*n a trabajadores

La ernpresa reconeüe con cargü a los resu/fados de/ ejercicia en gue se deve nga, el I 5% de
participaeíón de fas trabajadores en fas utilidades de canfarmidad can lo eslablecido en ef

Código de Tratsajo de la Repúbtica del Ecuadar

3.f 5. Pri*cipio rfe Negacia en Mareka

fos esfados financi*ras se preparan núrmalmente scbre la base de que la empre.sa esfá en
funcionamienta, y cantinuará sus acfividades de aperación dentra del futura previsible, par la
tanto la empresa na tiene intencién ni necesidad de liquidar ü de cartar de forma impoftante
sus üpe racianes.

3.16, Estads de Flujas de efeetivo

En el esfado de flujos de efectiva, prepararlo segun el método directo, se utilizan las srgurenfes
ex¡sresirtr?es.

. Actividades Operativas: actividades ffpicas de la empresa, seEún el abjeta sacial, así
como ofras actividades que na pueden ser calificadas corno de inversión a de financiacion.

c Actividades de ínversion. las de adquisicisn, enajenacion o drsposician par otros medlos
ele activas a larga plaza, especialmente prrspiedad, planta y equipa en elcásc que apltque.

. Actividades de financiacian: actividades que praducen cambías en el tamaño y
campasición del patrintonio neto y de los pasivos que no farman pafte de /as actividades
de operacié¡t"

? Flujos de efectivs: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalenfes;
entendienda p*r esfos; Caja, fiancos y f as irtversianes a corta plaza Ce gran liquidez y sin
nesgo significativa rie alteraciones en su vaÍor.

El Estado de Ftujos de Efectiva en la fecha de transición na sufre modificacién alguna debido a
que el ajuste efectuada para la aplicacian de la NllF para les PYMES. no afecta al efectivo,
sola o$ {Jr? ajuste can efecta retraspectivo al Fatrimonia (Resultad*s acumulados pravenienfes
por la adopcién de NllF primera vez).

3.Í7. Situacíon Fiseal

Al cierre de los Fsfados Financieras la empresa nú
autoridades flscales, la Gerencia eansidera gue no
afectar la situacian financiera de la etnprese.

5. GFSNé'V OE R'ESGO FINANCIERO
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tta sido sujeta de revisión por parte de Jas

hay cantingencias tributarias gue padrían



La ernpresa esfá expuesfa a determinados rlesgos que gestiana mediante la aplicación de
sisfemas de identificacion, medician, limitacién de *oncentración y supervisian.

Entre las princrplos de buena administració¡t desfaca¡r los sigurenfes.

c Cumpf ir estrictamente can iaclas las instruccianes impa¡tidas par el Presidente y Gerenie
. Se han definida pracerlintienfos para assgurat Ltna gestian eficaz a favar del cliente,

minirnizando eln'esgo de control interna, financi#rCIs y ante las entidades de cantral.

Las principales riesgos de la empresa se derlvan del clesarrollo de su propia actividad y dentra de

ésfa, los prtncipales aspecfos a destacar son:

. Palitiea de calidad: Para garantizar la caÍíclad de nuestros servicios la empresa cumple
ccrn los estándares de ética y normas de generai aceptacion.

. Palítica Jurídica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relación can la
actividad de la e/npresa, con las diversos agentes de! mercada, labaral, tributaria, es
práctica habituan mantener una línea de solucién a los conff ictos por media de la
mediacian.

ü Palítica de seEures: La empt'esa ffia¡ttbne Ltn segLtro de {as mercaderías que imparta
desde Calambia" No cuenta con seg{;ros para las rnsfalacrones de la empresa, ya que na
la cree canveniente, pero se analiza la. canveníencia de su futura cantratacian.

. Política de RRHII: La effipresa cumple con el código lahoraly drsposic¡ones del Ministerio
del Trabaja, motivanrla perftTanentemente al valioso elemento c.le Recursos Humanos, h&
puesto a dispasicion rle kss empleados capacitación y otros be¡'¡eficios.

6. HECHOS OCURR'DOS DESPUES DE¿ PERIODO SOBRE EL QUE SE 
'I\ÍFORMA

L.as cuentas por cobrar clientes sü cobren normalrnente, a excepcion de t¡n cliente por un valar na
significativa de tres cifras baias, y se implementa mejoras al sr"sfema de gesfron y cobros para el
períado 2015, a fin de evitar cualquier cantingencia.
No se tiene canacimienta de ofros hechas ocurridas con posteriaridad af cierre r/e esfos *sfados
financieros, g¿le pudieran afectarlos significativamettte a s{J presentacién.

7. APRABAflAN DE CUENTAS ANUALES

Fsfos esfados financieras, ftan srdo aprobados por la Gerencia General y posterior aprobación por
la ,"lunta General de Soclos. Dichas cuentas anuales están extenríidas en 17 hcjas, {incluidas:
Estada de Situación Financiera, Estada de Resu/fados lntegrales, Estada cie Cambias en e/
Patrímonio, Estado de Flujo de Efectivo y Nofas a los Fsfados Financieros, firmadas por el

Wilson Rarniro Navarrete üerón
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