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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE
TRANSCABA S.A.

Estados Financieros Auditados

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de TRANSCABA S.A. que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados,
de evolucion patrimonial y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras
informaciones explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los Estados Financieros

2,

La Administracion de la Compafia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normmas Ecuatorianas de
Contabilidad establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y ciertas
practicas de la Superintendecia de Compariia.- Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas
a fraude o error; mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en lai
auditoria ejecutada.- La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria.- Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, asi como que
planifique y realice la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones presentadas en los estados
financieros.- Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados
financieros por fraude o error.- Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, el auditor toma
en consideracion los controles internos de la compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, para disefiar los procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinioén
sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.- Una auditoria también comprende
evaluar la propiedad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros.



5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada‘-,‘para
proporcionar una base para expresar una opinion de auditoria.

Opinién

6. En mi opinién, los estados financieros descritos en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de TRANSCABA S.A. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador.

Informe sobre otros requisitos legales
7. De acuerdo con disposiciones legales, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio 2011, sera presentado por separado, conjuntamente con los anexos
exigidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
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TRANSCABA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.

CAJA Y BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES BANCARIAS

PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES
BANCARIAS A LARGO PLAZO

CUENTAS POR PAGAR

IMPUESTOS

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
OBLIGACIONES BANCARIAS
CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTA

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL SOCIAL

APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE
CAPITAL

RESERVA LEGAL

UTILIDAD ACUMULADA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Representante Legal

37,193
197,642
45,666
48,786
329,287

1,099,802
58,335
1,158,137

1,487,424

6,115

51,028
336, 290
16,408
_107.613
517,454

152,352
366,712
519,064

1,036,518
840
140,798
513
227,974
_ 80,781

450,906




TRANSCABA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

INGRESOS POR
SERVICIOS DE TRANSPORTE 2,436,640
OTROS INGRESOS 48.824
2,485,464
COSTOS 1,600,642
MARGEN BRUTO 884,822
GASTOS
ADMINISTRATIVOS 668,620
VENTAS 49,170
FINANCIEROS 34,610
TOTAL DE GASTOS 752,400
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 132,422
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 19.863
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 112,559
IMPUESTO A LA RENTA 31,778
UTILIDAD DEL EJERCICIO 80,781

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Representante Legal

Contador RUC # 1301475172001



TRANSCABA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.

Aportes para

future
aumento de Utilidades Utilidad del Total del
Capital social capital Reserva legal  acumuladas ejercicio Patrimonio
SALDOS AL 31-12-2010 840 272.010 513 257.747 531.110
APORTES DE ACCIONISTAS (131.212) (131.212)
TRANSFERENCIAS DEL ANO (29.773) (29.773)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 80.781 80.781
SALDOS AL 31-12-2011 840 140.798 513 227.974 80.781 450.906

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Sr HERNAN CAZCO BARRIGA CPAFARSTOMENBOZA MENDOZA
Representante Legal Contador RUC # 1301475172001



TRANSCABA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES

EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y TRABAJADORES

OTROS INGRESOS, NETOS

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

INCREMENTO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
INCREMENTO EN OTROS ACTIVOS

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

DECREMENTO EN OBLIGACIONES BANCARIAS

INCREMENTO EN OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

DECREMENTO EN OTROS PRESTAMOS POR PAGAR

DECREMENTO EN APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO'

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

INCREMENTO NETO DURANTE EL ANO

SALDO AL INICIO DEL ANO
SALPO AL FINAL DEL ANO

2,466,410
(1,971,987)

14,214

508,637

(172,925)

(46.334)
(219,259)

(71,885)
73,851
(139,323)
(131212)
(268,569)

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AR

7
Y
7

%

‘ O5-MENDOZA MENDOZA

Representante Legal Contdor RUC # 1301475172001



TRANSCABA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

RECONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES

DE OPERACION
UTILIPAD DEL EJERCICIO 80, 781
AJUSTES PARA RECONCILIAR EL RESULTADO DEL ANO CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

DEPRECIACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 29,287
PROVISION PARA 15% DE UTILIDADES A LOS TRABAJADORES 19,863
PROVISION PARA EL IMPUESTO A LA RENTA DEL ANO 31,778

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

DECREMENTO EN CUENTAS POR COBRAR 29,770
DECREMENTO EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR 13,312
DECREMENTO EN OTROS ACTIVOS CORRIENTES 84,576
INCREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR 289,530
DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS (29,773)
DECREMENTO EN GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (40,487)
TOTAL DE LOS AJUSTES 427,856
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 508,637

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

CPA. FAUYHMIMENDOZA MENDOZA
Contador RUC # 1301475172001




TRANSCABA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

OBJETIVOS Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

1.

OPERACIONES

La Compaiiia TRANSCABA S.A. fue constituida el 8 de Marzo del 2000 en la ciudad de Quito
ante el Notario Vigésimo Cuarto del Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de Abril
del mismo afio.- Tiene por objeto el transporte terrestre de carga pesada, a nivel Nacional e
internacional y el desarrollo de todas las actividades relacionadas con ella.- Para dar
cumplimiento de su objeto, la Compaiiia podré realizar toda clase de actos y contratos civiles,
mercantiles y de cualquier otra indole permitidos por las Leyes del Ecuador.

El proceso de dolarizacion incorporé desde el afio 2000 el dolar de los Estados Unidos de
América como la moneda oficial en la Republica del Ecuador, por lo expuesto, la contabilidad y
la presentacion de los estados financieros de la Compafiia, se llevan en d6lares americanos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador (FNCE) y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
determinadas précticas emitidas por la misma Superintendencia, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econoémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se resumen las principales politicas y practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo
Representan el efectivo disponible y los saldos en bancos, valores de libre disposicion por parte
de la Compafifa.

Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades y los equipos estdn registradas a una base que se asemeja al costo histérico.- El
costo de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores, se cargan a
los resuttados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para depreciacion se cargan a
los resultatios del afio.

Las propiedad®®sy los equipos se deprecian por el método de linea recta basado en los afios de
vida util estimdth de los respectivos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:
Maquiparias y equi\bos 19%; Equipos de computacion 33%; Muebles y equipos de oficina
10%; Vehiculos 20%.



INGRESOS POR VENTAS Y SUS RESPECTIVOS COSTOS

Los ingresos se registran en base a la emision de las facturas por la venta de sus
productos y prestacion de servicios.- Los respectivos costos se registran a la entrega de
dichos productos o al devengar la prestacion de los servicios.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias, mediante resolucion No . 08.G.DSC.010 establecié un
cronograma de aplicacion obligatoria de las referidas NIIF, por medio de la cual estas normas
seran adoptadas por las empresas ecuatorianas a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012, dependiendo del grupo de empresa en que se ubique cada compafifa. En el caso de
TRANSCABA S.A., las NIIF entraran en vigencia el 1 de enero del 2012.

El 11 de Octubre del 2011, la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador emitio la Resolucion
No. SC.ICL.CPAIFRS.G.010, entre otros aspectos de la referida resolucion, se establece que la
Compaiiia, debio elaborar hasta Octubre 31 del 2011 un cronograma de implementacion y hasta
Noviembre del 2011 se debid efectuar la conciliacidon del patrimonio neto reportado bajo NEC al
1 de enero del 2011.- Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, esto es el afio
2011, deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012.- Esta informacion debe ser aprobada por
la Junta General de Accionistas, o por el organismo que estatutariamente este facultado para tales
efectos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la compaifiia se encuentra en el proceso para
cumplir con todo lo dispuesto por las resoluciones de Superintendencia de Compafiias del
Ecuador mencionadas anteriormente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Informacién relacionada con el porcentaje de inflacion anual en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado

A Diciembre 31

2009 431 %
2010 3.33%
2011 5.41 %

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011, el dinero de libre disponibilidad de la Compaifiia comprendia,
valores en efectivo y depositados en las siguientes instituciones financieras:

CAJA 500
BANCOS:
PICHINCHA CORRIENTE 3009522984 33.072
PICHINCHA CORRIENTE 3126560104 5.264
PICHINCHA AHORRO 5176481600 2.437
BOLIVARIANO CORRIENTE 5005025935 (1.489)
PROMERICA CORRIENTE 3520901-4 (2.591)
36.693
37.193




5.

7.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2011, Las Cuentas por Cobrar consistian, principalmente en:

CARTERA DE CLIENTES

GUAYAS 163.500
PICHINCHA 34.282
197.782
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES 140
197.642

Al 31 de Diciembre del 2011, La Administracion de la Compaiiia no contabilizé provisiones
para cuentas incobrables, por cuanto consideré que no existen problemas de recuperaciéon de
dichos valores.- El Auditor externo verifico la razonabilidad de la decision tomada por la
Administracién de la Compaiiia y recomienda incrementar dichas provisiones hasta por lo menos
alcanzar lo permitido por la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, esto es US $ 1,978.

OTRA CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2011, Las Otras Cuentas por Cobrar, consistian en:

ANTICIPO A PROVEEDORES 23.495
ANTICIPO A TRANSPORTISTAS 18.101
EMPLEADOS 4 070

45.666
OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre del 2011, Los Otros Activos, consistian en:

IVA PAGADO 31.622
RETENCIONES EN LA FUENTE 17.752
49.374



8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2011 y las transacciones
durante el afio, consistieron en:

SALDOS AL SALDOS AL
COSTO: 31/12/2010  ADICIONES  31/12/2011
TERRENOS 269.248 102.097 371.345
MUEBLES Y ENSERES 16.679 1.851 18.530
EQUIPOS DE COMPUTACION 44.801 4.776 49.577
EQUIPOS DE COMUNICACION 14.844 0 14.844
VEHICULOS 1.469.513 114.110  1.583.623

1.815.085 222.834  2.037.919
DEPRECIACION ACUMULADA:

MUEBLES Y ENSERES 4.854 799 5.653
EQUIPOS DE COMPUTACION 18.379 967 19.346
EQUIPOS DE COMUNICACION 3.542 1.773 5.315
VEHICULOS 882.055 25.748 907.803

908.830 29.287 938.117

906.255 193.547  1.099.802

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 los Otros Activos no Corrientes consistian en:

GASTOS ANTICIPADOS 38.838
GASTOS DE CONSTITUCION 6.000
DEPOSITOS EN GARANTIA 5.000
VARIOS 8.497

58.335

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 las Cuentas por Pagar a Proveedores, consistian en:

TRANSPORTISTAS DE PICHINCHA 86.189
ECUATORIANA DE MOTORES 78.906
TRANSPORTISTAS DEL GUAYAS 52.109
JAVIER FERNANDEZ 21.916
EQUINORTE S.A. 19.812
ANIBAL HIDALGO GUERRERO 8.070
LUIS ARGOTI 5.000
HISPANA DE SEGUROS 4.842
ECUASERAD CIA. LTDA. 3.363
LLANTA SPORT 3.084
ELECTRONICA SIGLO XXI 2.727
ANTONIO PINO ICAZA 2.560
MARIA PONCE 2.241
VARIAS 45.471

336.290




11. IMPUESTOS POR PAGAR

En la compaiiia, el 15% de participacion de trabajadores en las utilidades y el 24% de impuesto a
la renta sobre las mismas, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011, difieren del
célculo al aplicar las referidas tarifas, sobre la utilidad del ejercicio, a continuacion se explica la
Conciliacion respectiva:

CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 132.423
MENOS

15 % PARTICIPACION DE TRABAJADORES (19.863)
MAS

GASTOS NO DEDUCIBLES 19.850
UTILIDAD GRAVABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 132.410
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 31.778

MOVIMIENTO DEL IMPUESTO A LA RENTA Y DE OTROS IMPUESTOS POR PAGAR
POR EL ANO 2011:

a) IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA

IMPUESTO CAUSADO 31.778
RETENCIONES EN LA FUENTE DURANTE EL EJERCICIO (23.976)

7. 802

b) OTROS IMPUESTOS:

IVA SOBRE VENTAS 2.019
RETENCIONES DE IMPUESTO A LA RENTA A PROVEEDORES 6.587

8.606
SALDO POR PAGAR 16.408

12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los Gastos Acumulados por Pagar, al 31 de Diciembre del 2011 y las transacciones durante el
afio consistian en:

SALDOS AL AUMENTOS SALDOS AL

31/12/2010 (DISMINUCIONES) 31/12/2011

BENEFICIOS SOCIALES 50.774 26.607 77.381
PARTICIPACION A TRABAJADORES 0 19.863 19.863
APORTES AL IESS 7.762 2.607 10.369

58.536 49.077 107.613

13. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 las Obligaciones Bancarias a Largo Plazo consistian:

TASA VENCIMIENTO VALOR
BANCO DEL PICHINCHA
OPERACION 926354 11,20% 12-09-15 148.249
OPERACION 956705 11,20% 16-10-15 55.131
203.380
MENOS PORCION CORRIENTE (51.028)

152.352




14.

15.

16.

17.

18.

CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTA

Al 31 de Diciembre del 2011 las Cuentas por Pagar a Accionistas, correspondian a valores
entregados por el Sr. Hernan Cazco Barriga para la construccion de un galpon y oficinas en la
Ciudad de Quito, por US $ 366,712.- Dichos valores no tienen plazo de vencimiento ni generan
ningin tipo de interés a favor del accionista.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2011 el Capital Social de La Compaiiia ascendié a US $ 840
correspondientes a 840 acciones ordinarias y nominativas de US $ 1,00 cada una, suscritas por
accionistas de Nacionalidad Ecuatoriana y distribuidas de la siguiente manera:

VALOR NUMERO %

HERNAN CAZCO BARRIGA 280 280 33.34%
LAURA ELIZABETH CAZCO BARRIGA 280 280 33.33%
GABRIEL CAZCO BARRIGA 280 280 33.33%
840 840 100.00%

APORTES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

La Al 31 de diciembre del 2011 los Aportes para Futuros Aumentos de Capital consistian en:

HERNAN CAZCO BARRIGA 46.942
LAURA ELIZABETH CAZCO BARRIGA 46.928
GABRIEL CAZCO BARRIGA 46.928

140.798
RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias requiere que se Transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

HECHO SUBSECUENTE

Al 31 de Diciembre del 2011 y hasta la fecha del dictamen del auditor independiente, no se
habian presentado hechos subsecuentes que pudieran afectar la razonabilidad de los Estados
Financieros d¢e TRANSCABAS.A.



