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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR 108§ AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Seneral de Accionlstas de:
GLOBALENWHEQOS S.A,

Dpiridn

Hemeos auditado fos estadas financieros de GLOBALENVIOS 5.4, que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los cotrespondientes estados del resuitzdo
integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al &jercicio
ferminado en dicha fecha, asi como las notas exnlicativas de [os estados financieros que incluyen

un resumen de [as politicas contables significativas.

£n nuestra opinion, tos estados financieros adjuntos presentan fieimante, en todos los aspectos
matetiales, la situacidnr financiera de GLOBALNEVIOS S.A. 21 31 de diciembre de 2018, ast como
de sus resultados y Flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminadoe en dicha fechz, de

conformidad can las Norimas infernacionzles de informacian Financiera.

Fundamento de g Opinidn

Hemos levads 2 cabo nuestra auditorfa de conformicdad con las Narmas Internacionales de
Auditoria [NIA). Noestras responsabilidades de acuerdo con dichas norinas se describen més
adelante en & seccidn Responsabilidades dal auditor en refacidn con 1a auditoria de los estadoes
financieres de nuestro informe. Somos independientes de GLOBALENVIOS §.A, de confarmidad
con los reguerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en

Ecuador, de acuerde con las disposiciones def Codigo de Etica para Contadoras publicos smitidas



por e Consejo de Normas Internacicnales de Etica {IESBA), v hemos cumplido las demds
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuzda para nuesira

opinidén.

Responsohilidodes de fo Administrocion. e relocidn con los estodos financleros

La Administracién de GLOGBALENVIOS 5.A. es responsable de 13 preparacidn y presentadion de
los estados financieras adjuntos de conformidad con las Motmas Internacicnales de informacion
Firmancters para Pequefias y Medianas Entidades [NHF para las PYMES), v ttel contiol intering gue
la Administracion considere necesario para permitir 12 preparacién de estadas financiaros libres

de incorreccidn material, debida 2 fraude o error.

En la preparacion de los astados financierss, la Administracion es responsable de ta vatoracion
de |z capacidad de GLOBALENVIOS S.A. de continuar come negocio en marcha, revelando, segdn
corresponda, o5 asuntos relacionades, y utilizands el principio contable de negocic en marcha
excepto st la Administracign tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciohes,

o biten tin exista otra alternativa realista que kacero.

Los responsables de la Administracién de la entidad son responsahles de la supervision del

proceso da informacién financiera de GLOBALENVIOS S.4.

Responsabiidades del cuditor en reincidn con fo muditorio de fos estados financieros

Nuestros ohjetives son obtener una seguridad razonable de gque los estados financieros e su
conjunta estan fibres de incorreccidn material, debida a fraude ¢ error, ¥ emitir un informe da
auditaria que contiens ruestra opinién, Saguridad razonable es un alio grado de seguridad, perg
ho garantiza que uns auditoria raalizada de conformidad con las Mormas Intemacionales de
Auditoris (MIA) siempre detecte una incorraccidn material cuando existe. Las incorrecciones
nueden deherse a fraude o error ¥ 5& consideran materiales si, individuaimente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en {as decisiones ecomndnricas que log

usyarios toman hasandose en os estados financiaeros.
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Una descripcion mas detallada de las responsahilidades del auditor en relacidn con la auditoria
de ios estadas financieros, se detallan en el Anexo A {adjunto). Esta descripcion es parte

integrante de nuestro informe de auditeria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regltamentarios

Ei fnforme de Cumplimiento Tributario {ICT) de GLOBALENVIGS S.A. al 31 de diciembre de 2018,

por requerimientn dei Servicio de Rentas Internas {(5RI), se emite por separado.

Abril, 13 de 2019

Guayagull, Ecuador

Socio de Anditoria
RNAE No. 974

At & Tax Ecuadon — #TE Fia. Lida.

RNAE No, 549
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con lzs Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
el juicto profesional ¥ mantenemos e ascepticisme profesional durante toda la auditoria.

Asimisnm:

» Identificamos y evaluamos les riesgos de errores sighificativas en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos v, realizamos procedimientos de auditoria gue respondan
& esos rigsgos, obtenamos evidencia de auditorfa suficiente y apropigds pars proporciorzr
una base para nuestrz epinidn. £} riasge de no detectar un error material resulante da
fraude es mayor que para gua resulte de errores, como ¢l fraude puede implicar la colusién,

falsificacion, omisiones intencionales, falsearmiento, © |a rescisidn del contral interno.

»  Obtenemos uni gritendimiento dal congrol itternc relevanie para la auditoriz con 2 fir ds
disefiar prosadimientos de auditoria que sean apropiades en las circunstancias, pero nd con

el propdsito de expresar una opinion sabre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos to adecuado de Jas paliticas confables vtitizadas v fa razonabilidac de Jas estintaciovies

contables y revelacinnes relacionadas efectuzadas por la administracion.

* Concluimos sobre el uso adecuade por la administracicn del supueste de negocio /n matcha
¥ en hase 2 la evidencia de suditora obtenida, si existe o no relaciocnes con sventos o
condiciones aue puedan provectar una duda importante schre la capacidad de 12 entidad
para continuar como gn negoecio en marcha. 5 llegamos a la conclusion de que existe una
incertigumbre material, astamos obligados a lamar [a atencidn en nuestro informe de
auditarfs de las revelaciones ralaclonadas en 1os estados financieras o, si tales revelaciomas
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditaria obtenida hasta ta fecha de nuestre informe de auditoria. 5in embarge, eventos
futuros o condictones puedan causar que la entidad no pueda continuar como uh negocio

an tnarcha.
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Evaluamos la presentacign, sstructura ¥ contenido de los estados financieros, incluyendo izg
revelzciones, v si los estados financieres representan las operaciones subyacentes v eventos en
und forma que logre presentacidn. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditorla
respecto de fa informacian financiera de la entidades o actividades comerciales dentro del grupo
para exprasar unha opimitn sohre los estadas firanciercs. Somos respansables de iz direccion,
supervision y ejecucién de fa auditoria de 1a entidad. Somos los Gnicos responsable de niesira

apinion de suditoria.

Nos comunicamos con 1os encargados de s Administracidt en relacidn cort, entre otras cosas,
#n el alcance y al momento de la 2uditoria y los resultados de auditoria imiportantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el coptrol interno gue identificamos duranta nuestrs

auditoria,

También hiemos proporcionamas 3 tos encargados de ta Administracian, unia declaracian de gos
hermos cumplico con 105 raguisitos SHoos relevantes con respects 2 Ia kdependancia, v hermos

camunicado tadas las relaciones ¥ gtros asuntos que puedan sopattarla.

A partir de las comunicacionss cor 1os encargados de la Administracion, determinamos aquellas
asuntos gue eran de la mayor importanciz en fa auditoria de {os estados financieros def perfdde

actual y por lo tanto son 1os asuntos ciave de auditoria,

Drescribimos #3tos azunios en nuestro informe de soditoria a menos que, ki Superintendencia
de Compafiias, Yalores v Seguros, o otro organisma de control en el Ecuador, se oponga a la
divuigacidn poblica sobre =l asunto o cuando, en circupstancias extremadamente raras,
determinamos gue uh asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles

consecyencias adversas.
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GLOBALENVIOS S.A.

Estados de situacidn financiera

At 31 de diciemire de 2018,

ton iftas comparstivas al 31 de diciembre da 2047
{Expresados en difares de tos EU A}

Kok, Fill R

Activos
Lomrrierrhe

Efectiva 2= bancns =] 4135080 45 541,25

Cuprtas por Mrar - cynerciales ¥ oires cuernise por cobrar B 1 ATRGE54 7S 1342 401 115

bt Somigmtes 7 - ST A0

CHrees aciters comerdes 2,971,554 325,54
Teftal Holivs cormatte — — 1,57 #7758 1.4 003,48
No comenls

Propiedad y Bquiprs, nebs a 2459717 25,661,438

Qtrea 2otives Mo orientes 575,13 1.4735,11

Airisa por impuestos difaridea T 023 1.0
Tolal activo o cirlente . 2000265 _'_Zi.ﬁnﬂ’.ﬂ’?
Tatsl avhivos G.343.070.13 1.426.700,51
Pasivos y patrimania
Copferts

Sobriggtes Sanceras a a1.745 50 4,560,723

ACTERGINES GiTerciales v ofrds GUSS: poe pager e HE8.220.05 B 533,24

{iuentas por wagar e gartes rsftinnedas 1 71835800

Irnpaseaton comiantes 13 {5} 1.053,15 = et
ot pashvo somiente . . Téi!gg,sn -'E_:!‘:!_.m:?-s
Tatrumgitk

i:3pitel aocil 1.800,04 L.EGRAN

Ao pard suteea capitalizaciin e R 335.000,14

Resenvas B0,00 550, B0

Restiitadas Brammulacks: 2634732 o5 A1 o4
Total patranenic B 12 890473 55 5o 202,08
Tolal gasives ¥ podpmani 1.344.070,13 ARG T
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Gatenite General
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1.2z netas adjumasg de ja Mo, 1 4 12 15 Rarman parte inbegrad He 16 eatados finandleros




O

A

GLOBALENVIOS S.A.

Estados del resultado integral
Por el ano yue terminé el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por el afic Gue termind el 31 de diciembre de 2017

{Expresados en délares de losEUA)

hiotas 2048 2013

Ingresos por cormigiongs : 14 556, 492.09 81441 01
i ingresas 40 148 83 2093808

T26.641,82 721.320.09
Gasics de operacidn 15 {705.578,27; {687 .914,13)
Gastos financierss {17.429.47 (17.491 61}

{(722.007,79) [705.4D5,74)
Ganancia antes de impyesfa a la rents 3.834,13 15.974, 35
implesioc a la rents 13 12} (6082 22y 5383, 567
Resultada Integrel neta del ano _ {2.428,55) 8.580,77

e =
i w
L PR . ity —_
Pura fderia Acostz Mdfies da Alsantars
Gerante Senzral

@ﬁ%/4

Cynthig’Caraling/vila Mordn
Contader Seneral

Las notas adjuntas da Iz No. 1 a la 15 forman parte integral te los estados financieros
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GLOBALENVIOS S.A.

Estados de flujos de efectivo

Par el afio que termind el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por e afo-gus temind 2t 31 de diciembre de 2017
{Expresados en ddlares de los E.LLA)

2018 2017

Fiujo crigimade por sstividades de opersvion

Fecbide de clientas 745.383,22 236.867,02

Pagos a proveadores v 2 empleadoes (795.498 45) [277.524 85
Tata!l efectivo neto provistn por actividades de operaclén 1110,23) {40.9587.83)
Flujo ocrigingdo por actividadas de irversiGn

Propiadad y equigos {3.160,14) (6.077. 501
Total efactiva nets utilizado en actividades de inversidn (5.1#0,14) (6.077,20)
Variacién nets dai efectva v aguivalznies de efective {5.290,37} _ [47F.035,83)
Szldn inicial de efestive ¥ equivaizntes de efectivo 48641 26 93,575,889
‘Saldo final de efectivo y aquivalentes da efectiva 41.350,89 45.641,26

Pmacol Lt Al

i
i
!

Gerente Ganerat Sontada

reral

~=7"Burs Mana Acosta Nifez de Afcantars GynthiaﬁamiinZAvﬁa“Mopén

Las noias adjimbas de la Me. 1 2 la 14 forman parie inmtegral de Jos estados financieros
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Globalenvios S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresadas en ddlares ge E.U.A)

1

[dentifiracidn de la Compaiiia

ta Compaiifa fue constituida con el nombre de Globalenvios 5.A, en la ciudsd de San
Frantisco de CQuito ~ Capital de l2 Bapdblica del Ecuador mediante escritura piblica det 31
de marzo de 2000, e inscrita en el Registro Mercantif el 13 de abril de 2000, con un plazo de
duracidn de cincuerts aftos.

5u domicilfio principal se encuentra ubicado en la ciudad de Guayaguil, para lo cual, ha
recibido en ardendo oficinas ubicadas en 1z ciudadela Kennedy Narte.

Operaciones

El objeto principal de la Compafie lo constituye actividades de envio y transferenciz de
dinero para su entrega inmediata, sin gue implique actividad de intermediacion financiera.

Politl tas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en |2 preparacidn
de los estados financieros, tal como lo reguiers la MIC 1 “Presentacidon de Estados
Financieros” de 12 Norma Internacional de Informacion Financiera {NIIF). Estas politicas han
sido diseiiadas en funcidn de ias NIUF al 31 de diciembre de 2018, v se han zplicado de
manera uniforme para todos fos aflos presentados,

[a) Bases da presentacidn

Declaracién de cumplimiento

tos estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerde a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIEF) vigentes y traducidas al 2spaliol de las
Mormas Internacicnales de \nformacién Financiera (IFRS por sus siglas en ingldsh v
emitidas por 8l Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas an
ingiés), las que han sido sdaptadas por la Superintendencia de Compakias, Valores ¥
Seguros del Ecuador y representa la adopcion integrai, explicita y sin reservas de las
refaridas normas internacionaies,

{b) Cambios en politicas contables

(i} Normas, mmodificaciones e interpretaciones  NIF  nuevas y  revisadas
obfigatoriamente sfectivas para lus afos gue terminen en o despuds del 31 de
dicierabre de 2018

ffLielos Rormos

- KIiF 9 Instrumentos Financieros
- HMIF 15 Ingresos ardintarios provenientes de contratos coint olientes

-1
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Globalenvios S.A.

Emmisndas g las normas

- Aciaraciones a Iz NiiF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con
clientes

- Enmiendas a ia NIIF § Aplicacidn de la NIIF 9 Instrumentos finangieras con la NIE
4 Contratos de seguro

~  Enmiendas sia NIIF 2 Clasificacion y medicidn de transacciones de pago basado-
en-acciones

- Enmiendas 2 [a NIiF 1 y 2 |a NIC 28 emitidas en =l Ciclo anual d= mejoramientos
2014-2015

- Enmiendas 2 la NIC 40 Transferencizs de propiedad para inversian

Interpretaciones NIF

- CNUF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideraciin por anticipado.

{ii) Normas, modificaciongs e Interpretaciones NHF nuevas y revisadas disponibies
Para aplicacidn temprana en los afios gue terminen en o despuwss del 31 de
diciembre de 2(NR

MUewas normas

Fecho efectiva — periodos gue comiencen

Norma . ..___ctnodespués de; .

NIIF 14 Cuentas Cuienes adopten por primera vez cuyos primerps estados
regulatorias financieras NIIF anuales sean pata un periods que comisnce
diferidas en o despues de 1 enero 2016.

NEIF 16 1 enero 2019

Arrendarmientos
MIIF 17 Contratos 1 enero 2G21#*
de seguro

[*) En noviembre 2018, ASE tentaifvamente decidié que lo fecha efectiva
clligotoria del IFRS 17 debe ser diferida un afic, de monera que las enfidades
estarign requertdas @ apticar el IFRS 17 para los periodos anuales Gue comiencen en
o despuds del I encro 2022 v que Ja fecho fiiada de expirocian para 1q exencidi
temmporal comtenida en ef (FRS 4 para la apficacion def IFRS § debe ser enmendia
de monery gue todas las entidades estarian requeridas a aplicar el IFRS 9 pera los
peripdos anuales que comiencen en o despuds del 1 enera 2022, £} borrador para
discusion piblicn que proponga esas camblos se espera en ef 2019,

Enmiendas o s nafmas

Fecha efeciivd — periodos gue
COMNENCer
Norma . __en o después de:
Enmiendasala NIIF 10 yala NIC28—Vente o En diciemire 2015 1ASE decidio
contribuciGin de activos entre un inverstonista  aplazar indefinidamente fa facha
¥ 5u asociada o negocio conjunto efectiva de esas anmiendas

-2
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Globalenvios §.A.

Fecha efectiva - periodos gue
COMYenCen
MNorma o en o despuds de:
Enmiendas a la N{iF % — Caracteristicas de pre- 1 epero 20049
Pago tohn compensacion negatlva
Enmiendas a la NIC 28 ~ Interesas de largo 1 enero 2015
plazo en asociadas
Enmiendas a MIF3, NIlF 11, NIC 12y NIC 23 1 enero 2019
emitidas en el Cicle anual de mejoramientos
2015-2016
Enmiendas a la NIC 19 — Enmienda, recaorte o 1 eners 2019
liguidacion del plan
Enmiendas a (3 estructura conceptual para la 1 enern 2020
presentacitn de repories financieros,
incluyende enmiendas a las referencias a la
estructurs conceptual contenidas en los
estandares IFRS

Ernmiendss a la NiiF 2 - Definicion de un 1 energ 2020
hegocic

Enmiendas 3 15 NIC 1 v a ls NIC B — Definicion 1 enera 2020
de matarial

Interpretaciohes NIFE

Fecha efectiva — periodos que
comiencen

Morma . ___ enodespugs de:

CNIE 23 Incertidumbre sobre tratamientos de 1 enerc 2019

impuestos a los ingresos

{lii) Mejoras anuafes a las NIIF, Clclo 2015 - 2017

En diciembre da 2017 2| IASB aprobd 2l documento “Mejoras anigles o los NIE,
Cicle 2015 - 23177, Este documento contiens modificaciones a las siguientes NUE,
con vigencia para pericdos anuales gue comiencen a partir del 01 da enero de 2009:

Nerme fema : .
NIC 12 Impuesins 8 Contahilizar todas las consecuencias en el impuesto a la
las ganancias renta sobre el pago de las instrumentos financieras que se

clasifican como patrimonio neto.
NI 23 Costos por Los costos por préstamos son elegibles para capitalizar
préstamas capto parte del costo de un active en circunstantias
pariculares.
MIIF 3 Combinacion
de negocios ¥ NiF Participaciones previamente mantehidas en una
11 Asuerdos operacidi conjunta

4004
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Globhalenvios S.A.

{c)

(et}

(e

ka Administracion de la Compafiia se encuentra analizando los efectos de estas
metoras y astima que 165 mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones an las fechas estabiecidas
coma de adopicidn obligatoria para cada una de elfas.

Base de medlclén

Los estades financieros de la Compaiia han sido preparados schre ta base del costo
histérico.

Moneda funcional y de presentacion

Las citras presentadas ¢n los estados financieres de le Compalta y sus notes sxplicativas
estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, gque es la moneda
funciona! de la Cempaiiia.

El cidlar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador Lomo su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por io cual, & dolar de los Estados Unidos es utitizado dasde esa
facha para todas las transacciones realizadas en el pals ¥ los registros contahles se
realizan en dicha moneda. La aconomiz ecuatoriana dependa de la capacidad del pais
parz obtener un flujo permanente de dolares de Jas EE.UU. para permitir 2 continuacian
del esguema manetario actual,

tso de juldos y estitnaciones contables

La preparacién de estados finsncieros de acuerdo a la Norma internacional de
Informacion Ffinanciera (NIF} reguiere gue |3 administracian realice juicios,
esfimacionas y supuestos que afectan la aplicacion de ias politicas contables y los
montos de los actives, pasivoes, ingresos y gastos informados.

tas estimaciones y suplestos relevantes sen ravisados por 1a Administracion de manera
reaular: sin embargo, debido a fa subjetividad inherenie en este procesc cantable, Jos
resultados reales pueden difefir de los montos estimadas por la Admintstracion.

En a preparacion de fos estados financlerss se han utihizade estimaciones gue dascriben
ios principales y significativos juicios de la Administracién de Compafiia, tales como:

Recanocimiento de Activas v pasivos por impuestos diferides

Se reconocen activos ¥ paesivas por impuastos diferides para todas las diferencias
deducibles de cardcter tetnporal entre la base financiera y tributatia de actives y pasivos
y pata las péardidas tributarias no utilizadas en 1 medida que sea probable gue existrdn
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas ¥ si existen
suficientes diferencias temparales imponikles que puedan absorberlas. Se requiere e!
uso de juicio significativo de parte de 13 Administracitn para determinar et valor de los
activos por impuesto difetida gue se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad v nivel de utilidades imponibie:s proyectadas junto con 1z planificacion de
futuras estrategias tributarias.

— 4.
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Adicionaimente fambidn se reconoce un active por impuestos diferidos para |3
compensacién de pardidas fistales no utilizadas v créditos fiscales no utilizados hasta el
momeanto procedentes de perindos anieriores,

- Estimecidn de lp recuperobilidod de los activos v pasives por impuestas diferides v
tasas fiscoles

£l manto por el cual un activo por impuesta diferido pueds ser reconocido, se hasa
&n la evaluacian de 1a probabilidad de fener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los actives por impuestos diferidos de la Compa#ia se pueden utilizar. En adicion se
requiere juicio significative el evaluar & impacto de ciertos linites legales o
econdmices o incerfidumbres axistentes an el pais sohre la legislacion tributaria
vigente.

Provision por deterioro de fas cyentas por cobrar

la Administracion efectia a! clerre de los estados financieros un analisis de fa
antigiiedad de ios saldos v el indicio de deterioro de chentes individuales observado por
tas cobranzas de la Compefiia; a fin de establecer una adecuada provisidn por deterioro
de fas cuentas por cobrar. Al ¥ por |os aftos terminados €l 31 de diciembre de 2018 y
2017, la Cornpafia no ha realizado corgos por concepto de Provisidn de cuentas
incobrablas sohre los resultados de 1os ejercicios por los afios mencionados.

Pelerioro de activos

A cada fache del balance la administracion revisa st existe algdn sucese o tambic en las
circupstancias gue indigie gue el valor =i lbros del activo © fa unidad generaderz de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima v compara
2| importe recuperable de cuglquier active afeciado con su importe en libras. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual al monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efective excede su monto recuperable.

5i una pardida por dateriors del valor se revierte pasteriormente, et imporie an libros
dai activo se incrementa hasta la astimacidn revisada de sy valor recuperable, sin
superar 2l importe que habria side determinado 31 ne se hubiera reconacido ninguna
pérdida por deteriora del valor gal activo 2n periodos anteriores. Una reversion de una
pérdida par deteriors de valor se reconoce jamediataments en los resultados del
periodo gue oourte.

Al 31 de diciernhre de 2018 v 2017, la Compaiia no mantiehe activo que ganeren el
reconocimients de un deterioro en los estados financieros.

Wida Jif de Jos Propiedad v ¥ vehicuios

La determinacidn de las vidas Gifles de los componentes de vida tif d=finida invelucra
juicios y supuestos gque podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
adiministracion reyisa estos supuestos en forma periodices ¥y fos ajusta en bese
prospectiva en el casc de identificarse algin cambio.
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E! valor residual y ta vida (il de un activo se revisardn, como minimo, al térming de cads
perlodo anual v, si fas expectativas difitieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran coma un cambio 2n una estimacion contable de modo prospectivo. A1 31
te diciembre de 2018 ¥ 2017 na han existido cambios an las estimaciones de vidas Oriiles
y valor residual de |a propiedad y equipo.

Supasiciones g hipotesis actuarinles atilizadus en ef cdlenlo de fos beneficios o empleados
o lurge plozo v post-emplea

La estimacion de la Administracién de las Obligaciones por Baneficios Definidos {OBD)
se asa ed Ui numero de supliestos otiticos tales come: tasas de inflacion, mortfalidad,
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
e estos supuestos pueden impactar e monto de las CBO.

Aly por el afic terminado 31 21 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia ho ha estimado
necesario registrar una provisipn por Jubilacitn Patronal, basados en gua no existen
indicios d& gue se vaya a generar un pasivo por este concepto. Cualguier acontecimiento
gue pueda ocltrir en o posterior v gue obligue a modificar dichas estimaciones en
broximos ejercicias, s& registraria en el momento de conocida la variacion, recapnggiendo
los efectos de dichos cambios eh los correspondiantes estados financieras en las cuentas
de resuliados o patrimonic $egun ses el caso.

Pérdidas par deteriorn de activos no financieros

Una pérdida por deterioro s& reconoce pot 13 cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperabie.

tos activos ne financieros coma Mushles, enuinos v vehicules, se someten a pruebas de
deterioro siampre que algin sticeso o cambio en las circunstancias indigue que el vaior
e libros puede no ser recuperable.

Para ravisar £i los sctivos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, fa Comparfiia
primero analiza si los actives sujetos a andlisis de deterioro presentan indigios de
deterioro pam io cual sz establece los siguientes parametras que deben considerarse;

a} Disminucion significativa del valor de mercado det activo,

h) Cambios significativos advarsos para la Compafifa en el entorne tecneidgice,
comercial, econémice o legal en gue ¢pera o en el mercado al cual estd dirigide 2l
activo;

¢] Ewidencia sobre la sbsolescentia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverse en relacién con el gradeo a con la forma en
gue et gotivg se usa &7 58 eSpard Usar, y

el Evidercia, gue indica gue el rendimiento econdmico del active es o sera peor gque lo
asperado,
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{f} Negocla en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipatesis de negocio en marcha, -
fundamentado en que la Administracion tiene 1z expectativa razonable de que ia
Compaiiia podrd cumplir con sus obligaciones, cuenta con ios recursas ¥ por el tiempo
que dispone para seguir operando en el future previsible, de acuerdo 2 su constitucidn,

Instrumentos finanderos basicos

Los zctivos financieros y pasivos financieros se reconceen clando los mismo: son parte
de )2z clauslas contractusles de un instrumento financiero.

Los actives v pasivos financieros son registrados al precio de [z transaccién {incloyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos vy pasivos
financieros que se miden al vator razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos v pasivos financieros gue se clasifican
comgo activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado det
efectivo u otra contraprestacion gue se espera paga ¢ recilir a manos que al acuerdo
constituya, en efecto, una transaccidn de financiacion.

Los activos v pasivos financieros son campensados ¥ el moante neto presentado en el
estado de situacidn financiers cuande, vy solo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los moatos y tiene e proposito de fguidzr sobre una base
nefa o de realizar ef activo v liguidar ef pasive simultdneamente

Los activos financierns se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efactive de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos {os riesgos
sustanciales ¥ recompensas han side transferidos. Un pasive financiers se dz de haja
cuando 52 extingue, se cancela o se vence.

Los actives v pasivas financieros gue la Compafia mantiens han sido clasificados de la
siguiente manera: efective vy equivalentes de efectivo, cuentas par cobrar comerciales y
aotras cuentas por cobrar, cuentas por cebrar a partes relacionadas, acreadores
comerciales vy ofras cuentas pot pagar, ¥ cilentas por pagar a partes relaclonadas.

Clasificacion de {gs insfrummentos financieros

Fara efectos de su medicion posterior los instrumentos financietos se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconbeimiento intelal:

- Préstamos ¥ cuentas pot cobrar

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Inversicnes mantenidas al vencimiento

- hActivos financieros disponibles para su venita

- Proveedores y otras cuentas por cobrar

. .
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La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron |os activos y pasivos
financieros. La gerencia detarming 1z clasificacion de sus instrymentos financieros en &
momento tlel recopocimiento inickal.

tos activas v pasives financieras son recondcidos v des-reconacides s la fecha de la
transaccion.

Reconocntiento de activos financleros y pasivos financleros

Loz activos financleros v los paslvos financierns se recohacen como se describe a
continuacion:

- Activos finaicieros o valor ragonobie con cambic en resyltodos

tos activos financieros a valor razonable a través de utiidades o pérdidas inciuyen
activas financieros que estanh clasificados como mantenidos para negociar o due
curnplen cigrias condiciones ¥ se desighan @ valor razonable con cambio en resuitados
al rnomento del reconocimienty inicial. Todos los instrumentos financieras derivados

-entran en esta categoria, excepto aquelles designades ¥ efactivos como istrumentos

de cobertura, para los cuales aplican 10s reguerimientos contables de cobertura

Los actives dentro de esta calegoria 32 miden al valor razonahle con ganancias o
perdidas reconacidas en e estado de resultados. les wvalores razonables de los
instrumentos flnancierns de derivades se determinan por referencia a las operaciones
e mercade activas o utilizando yna técnica de valuacion cuando no existe yn meycado
activeo,

- Documentos v cuentas por cabras

Los documentios y cuentas por cobrar son activos financierss no derivados con pagos
Tfijos o deterininables que Mo se catizan en un mercado ackivo. 1as cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes v
otras cuentss por cobrar.

las cuentas por cobrar se gresentan nato de la provisién para deudas incobrables, gue
se ha constituide considerahdo aquelios saldos que se estiman de dudosa
receperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre ka base de la
antigliedad de los saldes v el compartamiento historico observado por las cobranzas de
la Compaiiia. La provisién se caicula sobre todos los rubros integrantes de las cuentas
por cobrar, seglin sea suU caso.

Laz cuantas por cobrar - comerciales seh & corto plazo ¥ Ao se descuentan, ya gue 1o
administracién de la Compaiiia ha determinade que e cédlculo del costo amartizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monte facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significatives asociados vy s&
encuentran bajo términes normales de cradito,
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. Pasivas financieros

bos pastvos Minancieros de la Compafia representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancaries, cuetitas por pagar — comerciales y oiras cuantas por pagar.

Acreedores comercirles y oiras cuentas por pagar

Los acreedores comaorciates ¥ otras cusnias not pagar representan piincipalmente
chlicacianes de pago por bienes y/o servicios gue se han adguirido de los proveedorss
en el curso erdinario de Y5 operaciones, y se manejan en condiciones normales do
hepocia por ia gue ne inkcluyen transacciones de financiaimisnts otorgados aor fos
acreedores, y se registran af valor de la contrapartida recibida v no se descuentan va
gue son ligaidables en ei costo plazo.

Adicionalmente, comprenden préstarncs otorgados por sus paries relaconadas, los
tuales No gaiieran intereses ¥ no se ha deterrninado un glaze de vencimienty para =
curnplimiento de estas obligaciones.

Deterigro de actives finanderos

Al final de cada peripdp sobre e] gue se Informa, la Compafiia evalia si existe alguna
evidencia ohjetiva de gue un activer financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valer. Un active financier? o un grupe de actives
financieros s& tonsidera detericrado en su valor salamente si existe evidencie objativa
coma consacuencia de uno o mds acontecimiantos gue hayan ocurrido despuéds del
reconocimiento inicial del activo Jun "svento de pérdida®), vy ese evento tiens un
impacto sobre los fiujos de efectivo futurcs estimados del active finznciera o d= un
grupo de activos financieros, gue se puede estimar de manera fiable,

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacion de deterioro estan
cantahilizados 3l cosio amertizade, 12 Compaitia evalia primere si existe svidencia
chjetiva de deterioro del vaior para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los actvos financierss que no son
individualmeante significativos. 51 fa Compafila determina que no existe evidencia
obietiva de detericro del valor para un active financiare evaliada de maner iwdividual,
independientemente de su importancia, incluye 2 ese active en un grupoe de activos
financiercs con caracteristicas de tiesgo de crédito similaras, y los evalls d= manera
colectiva para determinar si existe deteriore de su valor. Los activos que se eyailian da
manera individual para determinar si existe detetioro de su valor, y para 1os cuales una
pérdida por deterioro se Teconoce o se sigue reconociends, ne son incliidos en la
evaluacién de deterioro del valar de manera colectiva.
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51 existe evidenciz objetlva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, ¢l
importe de 1a pérdida s& mide come la diferencia entre e rmporte en libros del activo
el valor presente de los fluios de efectivo futuros estimados {excluyenda las pérdidas d=
crédito futuras esperadas y gue alin no se hayan producido}. £l vafor presente de 1os
flujos de efective futuros estimados se descuenta a 1a tasa de interés efectiva crichnai
de los activos financieros. 5i Uun préstama devenga una tasa de interds variable, 1a tasa
de descuenio para medir cualguier pérdidz por deterioro del valor o5 |a tasa de interés
efectiva actual.

El importe en libros det activo se reduce a traves del uso de unz cuenta de estimacidn y
el importe de la pérdida se reconace en el estado de resultados integrales. Sl en un
gjercicio posterior, el importe estimade de 1a pérdida por deteriora del valor aumentz o
disminuye debide a un evento que ocurre después de haberse reconoaido el deterioro,
la pérdida par deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando ia tuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, fa Compafia no mantiene activos y/o pasivos que
gehersn et reconocimiento de un deterioro an los estados financieros.

Compensacidn de instrumeantos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieres se compensan de manera que se informa
al importe neto en ef estado de situacidn financiera, salamenta si existe un derecho
actua! legalmente exigible de compensar |os imbortes reconocidos, y exisie la intencidn
de liguidarics por el importe neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos en
forma simuitanea.

Propiedades y equipos, neto

Son reconacidos como Propledades v equipas, netos, aguellos bienes que se usan para
propdsitos administratives v aperativos, ¥ quie tienan una vida il mayor a un perioda.

Se encuentran registrades a su costo menos la depreciacidn acumulada ¥y menos las
posihles pérdidas por deterioro de su valar, si las hubiere.

Al 31 de diciambre de 2018 ¥ 2017 no se han establecido indicios de deterioro.

Maedicidn en el recongacimiento jnicial

Las Propiadades y equipos s¢ imiden inicialmente por sb casto histdrico. El costo de fos
muehtes, equipos ¥ vehiculos comprende &l precia de adquisicidn {valor de la factura}
después de deducir clalquier descuento ¢ rebaja del precio, & incluir los aranceles de
importacién y los impuestas no recuperables si fusre el caso, asi como eualyuier costo
directaments airibuible 2 13 ubicacion del sctive en el lugar v en las condiciones
necasarias para gue pueda operar de la forma prevista por la Administracion.
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Medicion posterior

Los elementas de muebles, equipos y vehiculos posterior al reconocimignta inicial se
contabilizan utilizando el modelo def costo, este modela es un método contable en &l
cual los muebles, equipos ¥ vehiculos se registran al coste menos la depreciacion
acumulada posterior v mencs las pérdidas acumuladas por deteriore de walor
iletificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a los muehbles, equipos y
vehicuios se imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de iz venta o lz baja
de eguipc se caicula comp la diferencia enfre el precio de venta v el valor libros dai
activo, y se reconoce en fa cuenta de resyitados,

tas adecuacionss yfo mejoras que realiza la Compafia sobre sus instalacioties
operativas, !as cuales son ievantadas generalments sobre inmuebles arrendados
{terrenos de terceros), dentro de los resultados del ejercicio en que se incurren.

Depraclacion de las Propiedades y equipos

La depreciacidn se calcula aplicando el mEtodo lineal sobre ef costo de los actives. La
depreciation se registra cen cargo a los resultados del pericdo v se catcula en funcidn
de los afios de ka vida Uil estrmada de 1os difarentes bienes, la cual se ha determinado
en base al deterlore patural esperado, la obsolescencia técnica o camercial derivada de
las cambios ¥/0 mejoras eh los actives.

A continuacion, se presentan Jas vidas viiles estimadas por ia administracién para el
calculo de la depreciacion pars cada categoria de las Propiedades v eguipos:

Vit il
- Tipa de agtivo (mitos)  __
lnstslaciones i0
Equipos, muehles ¥ gnserss de oflcing 5
Equipos de computacidn y electronicos n
Vehioulos *
Lineas telefénicas 3

ta vida atil estimada y el métodn de deprecigcian son revisadas al final de cada pericdo,
stendo ¢l efecto de cuaiquier cambio en =) estimado registrado sobre una base
praspectiva. Al 31 de diciembra de 2018 v 2017, no se han madificado fas estimaciones
de las vidas Otiles existentes.

Deterioro ile actlvos de targa duracion

Cuando existen acontecimientos o cambics econémicas circunstanciales gue indiguen
gue al valor de un active pueda no ser recuperable, la Campafiia a la facha de cietre de
los estados Financieros analiza el wvalor de jos actives sujetos a depraciacion ¥y
amortizacion para gaterminar que no existe ningln deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su impovte recuperable, se considers que el active presenta deterioro
¥ se ajusta a dicho importe e infaodiataments se reconocs una pérdida por deterioro en
los rasultados dei periodo.
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Ei importe recuperable esta definido como a cifra mayor entre el preciq de venta nato
y 5U valor de usa. B precic de venta neto a3 el manto que se puade obtener en la vanta
de un activo en un mercado libre, mientras que &} yalor de uso es el valor presente de
los fhujos futures estirnades del continue del activo y de su disposicion al finat de 20 vida
ALl

Para efectos de avaluar ef deteriorn, los activos se agrupan en los niveles més bajos para
los cuales axiste un ingreso de efectivo adecuade independients {unidades generadoras
de efectivol. Como resultadg, 1os importes recuperables se estiman para cada activo, i
no &5 pasible, para unidad generadora de efective al menas unz vez al afio.

Para determinar ef vaior en uso, la Administracidn estima los flujos de efectivo futuros
esperados de rada unidad generadora de efectivo v determina unz tasa de interés
adecuada pare poder calcslar el valor presente de dichos flujos de efectiva. Los datos
utilizados para los procedimientos de prusha por deterioro estan vincutados
directamenie con el presupuesto mds reciente aprobado por la Compafita, ajustadn
segun sea necesano para 2xcluir los efectos de futuras mejoras de aclivos, Los factores
de descuento se determinan Individualmente para cada unidad generaders de efectivo
y reflejan ia evaluacion actual de las condiciones del mercada sobre 2l yvalor del dinero
en ¢ fiempo y factores de riesgo especificos de los activos.

&l juicio de 1a gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caja reales v los valores pueden vatiar significativaments de los flujos de
tajg futuros provectados v los valores relacionados derivados usando técnicas de
descuento.

bos activos no financieros sujetos a depreciacion v amortizacidén gue sufran una
desvalorizacidn son revisados para su posible reversién a cada periods de reporte. Un
waler por detarioro se revigrts con cargo 4 los resyltados del periodo, cuando al valar
recuperable de la unidad generadora de efectivo axceda &l valor registrade 2n libros,

Al 21 de diciembrea de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida Gtil prolongada can
vida Gtil d=finida, fueron probados por desvelorizacidn dado gue hoe se identificaron
indicadores,

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el imipuesto a la renta sobre la base de ia renta liquida imponible
detarminada segtn tas normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interns v
su Reglamenta. El gaste por impueste & la renta estd compuesto por e impuesic
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la madida en que &stos se refieran a partidas reconocidas en el otro resuttade integral
v/o directarmente an el patrimonio peto, en cuyn caso, el impuesto también s reconoce
en dichas partidas.
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impuesto corrfente

El impuesto corriente as el que se estima pagar o recuperar en &l ejercicto, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de sityacion, carrespondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar
0 a recupsrar refativo a ejeicicios anterioras.

El calcute del impuasto corrientes se basa en las tasas fiscales que han side promulgadas
o que esian sustancialmente promulgadas al cierre del pericdo de reporte.

Impueste diferido

El impuests diferide se calewla utilizande el métode del balance gue identifica las
diferencias temporales gua surgen entre tos saldos reconocidos 3 efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fisezles. S5in embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconochmientc nicial de un active o pasivo &n una
fransaccion, distinta de una combinacidn de negocios, que, an &l momento de fa
transaccidn, ng afecta hi al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y jeyes) aprobadas o a
punto ge aprobarse en la fecha del balance ¥ gue se aspera sardn de aplicacidn cuande
el correspandiente activo por impueste diferido se realice 0 el pasivo por Impuesto
diferido se liguide. Los impuesios diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, &
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepta si han
surgida de una transaccitn que se ha reconocido directamente en & patrimenio nets,
£n cuye caso se regisira inicialmente con cargo ¢ sbono al patrimonio.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se reconocen en ios estados financieros
come activos y pasivos no corrigntes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

Al 31 de diciembire de 2018 y 2017, los activos v pasivos presentados en los estados
financierss de la Compafia no generan el teconocimiento de activos y/o pasivos
adicionales por impuestos diferidos.

Provisiones, Activos contngentes y Pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen ceando la Compafia tiene |2 obligacidn presents o
asumida, coma resultado de un evento pasado gue probablemente Heven a2 ura salidz
de recursos econdrnicss y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el
monto de esa safida pueden aUn ser inciertos. Mo se reconocen provisicnes por perdidas
de operacién fuiuras.
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las provisicnes se miden con base en el gasto estimado requerida para liguidar la
Ohligacién presents, a ia luz de la evidencia mds confiabfe disponible a ta fecha de
reporte, incluyendo los rHesgos e incertidumbres asociados con fa obligacién actual. En
ins casos en ios que existe yn numerd similar de obligaciones, la posibilidad te que se
requiera un egrese para la ligutdacién, se determina mediante la constderactén de esa
tlase de obligacidn coms un todo. Las provisionss se descuentan 2 sus walores
presentas, en fos cascs en los guee el valor en tiemps del dinere es matarial.

Cuatquier reembaolso dua la Compaiiia considere que se va 2 cobrar de un tercero cot
respacio a una obligacién, se reconoce como un activo por separada. Sin embargo, este
activo no pusde exceder ef monto de (3 provisicn refativa,

Mo se reconoce hiNgln pasivo en aquellos casos en los que se considere poct probable
una posible salida de reclirsos econdmicos como resuitado de una obligacion presente,
estas situaciones se revelan como pasivos contingenies 2 menos gue la salida da
recursos seg remota.

La posible enirada de beneficios economicos a la Compafiia que adn no cumplia con losg
criterios de reconocimiento de aciivo, s considera coma activos contingentes,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen siuaciones que a criterios de |a
Administracion de la Compafiia requiera el reconocimiento de ¢h active y/o pasivo
contingentea en los estados financieras,

Benefldos a los empleades

Beneficios a los empleados a corto plazo

lz Compafiia otorga beneficios a corte plaze 2 sus empleados como parte de sus

politices de compensacion y refencion del personal. Estdan medidos a una hase no
descontada v reconocidos como gastos & medida que el servicio a5 recibido.

Participacidn de los empleados en las ufiliddades

be conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compaiia paga a sus
empleados una participacion del 15% sobre {as ufilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.

Grofificacian por beneficias socioles
La Compaiiia reconoce e gaste por beneficios sociales y su corréspondiente pasivo

sobre las bases de las respectivas disposicionss legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificacicnes corresponden a lo siguienta:
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- Décimeo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores haje relacion de dependencia v corresponde a una remuneracion
eguivalente a la daceava parte de las remuneracienes que hubieren percibido
durante el afto calefidario. Los trabajatores tienen el derecho opcional 2 que sus
empleadores les paguen mensualimente, la parte proporcional a la deceava parte
e las remuneraciones gue perciban durante &l afto calendario.

- Deécimo cuarto sueido, - O hono escolar ez un beneficio ¥y 1o deben percibir todas
{ps trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de
artesanos de acoerdo oo af artfcuta 125 del Cddiga del Trabaje. Consiste am un
sueldp basico unificado vigents a la fecha de pago. Los trabajadores tienen el
derechio opcional 3 gue sus empleadores les paguen mensualments, la parte
proporcional a la doceava parte de este beneficio anual,

- Fondo de reserva, - Beaeficic para el trabajador oue praste servicios por mds de unt
afio que corresponde al susldo mensuai o salario por cada afio completo posterior
al primero de sus seryicios. Este beneficio se [0 puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuetds a lo requerido por el trabajador.

- Aporte patronal al IESS. - es e valor mensual que el empleador debe cumplir por

sus trabajadores afiliados al 1IESS, gque correspande al 12,15% del suslda recibido en
el mes.

- Pescansc Yacaclonal.- la Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo pol vacacianes
en el periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispussto por & Cadigo del
Trabaks segin el cual todo empleado tendrd derecho a gozar anuvalmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descanse, incluidas los dias vo lakharables;
v aguelios nue hubiersn prestado servicios por mas de cinco afios en la Compahla,
tendran dereche & gozar sdicionalmente de uh dis de vacaciones por cadsa uno de
los aflos excedentes o recibirdn en dinero la remuneracidn correspondiente z los
dias excedentes, sin embango, los dizs excedentes no podran superar de guince.

Benefidos post - emyded y por terrilnacién

Heneficfos post — emples — Jubilacion patronal v desahucio

las disposiciones del Cadigs del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores gue entre 20 y 25 afios o mas, hubleran
prestado servicios continuades o interrumpidos, el beneficio por jubilacion patronal, ast
coino también astahlece la obligacién que tienen los empleadores de indempizar a los
trabajadores con el 25% de su Glimo suelde muttiplicado por los afios de servicio,
cuando ia refacidn (abotal terming por deszhucio.

Los bansficios post-emplen represenian planes de heneficios defintdos por concepto de
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio, £l efetio acurmulativo de la OBD se
reconoca en los resuliados del periodo v el pasivae reconocido en el estado de situacion
financiera por los pianes de heneficios definidos es el valor presente de 1as obligaciones
par benaficios definidos [OB0) en la fecha de derre de los estados financietas.,
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La Cempaiiia ha establecide cormo politica contable el no registro de la Provisién de
Jubitacién Patranal, por 1o cual, no s& presenta niun pasivo niyn gasto sobre los estados
financiercs al y por 2l afic terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, basado en los
siguienies antacedentes:

- Duranta la vida econdmica de [a Compafiia, no se han realizado pagos por concepto
de Jubilacidn Paironal.

- Mo existe evidencia gue Indigue qua la Compaiiia vaya a realizar un pago futurs por
concetto de Jubilacion Patronal,

Beneflcios de termindcidn

son los beneficios 2 los smfleados a pagar como consecuencia de la decizidn de ia
Compafiia de resolver el contrato de un empleado anies de la fecha normal de retirp.
De acuerde a la legisiacion laborat ecuatariane, el beneficio por ferminacién gue |z
Compafiia page cuande dF por teriminada unilateralmente la relacdén 1aboral con un
empleado, es e} despido intempestivo.

l.a Compafiia reconcce los beneficios por terminacicn comae un pasivo y como un gasto
cuando, y s0lo cuznde, se ancuentre comprometida de forma demostrable a rescindir
gl vinculo gue le une con Uh emoleado o grupo de empleados antes de la fecha normal
de retirc. En base a o antes indicado, at 31 de diciembre de 2018 v 2017, la
Administracion estima oque o es necesario reconoter Un pasivo por este concepts.

{m) Capital soctal, reservas ¥ distribucidn de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital socizgl, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas [egal y faculiativa, v, los resultados
gcumulados. Yéase note 12}

El capital social representa las acciones comunes, pagadas v en circulacion emitidas.

Otros componenias del patrimenio incitiyen o siguisnte:

Reserva legal

Da confarmidad con la Ley de Compafiias de & utifidad anuai, debe transforirse ura
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por o
menas al 50% dal capiial social. Dicha reserva no 25 disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiende ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

" Reserva fucuftativg

ta Ley de Compafilas dispone aue de las utilidades de cada gjercicio ecandmice se podra
establecer una resarva facultativa de acuerdo 3 tas necesidatles v requerimisnte de |os
accionistas de kg Compaitia.

— I -



Globalenvios S.A,

(n)

Resultedos actimitedos

Incluyen todas las utilidades actuales y de perigdos anteriores.

- Resultadas por aplicazidn de NIF por primera vez

De acuerdo 2 lo dispuesto por fa Superintendencia de Cormpafiias, Valores y Seguros
registra toda 2! 2fecto de la aplicacion de NHF por primera vez, de aquelics ajustes
que debiercn registrar el efecto contra resultados acumulgdas,

El saldo acreedor de la cuenta de Resutiados Acumulados por aplicecicn de NIF por
primera vez generadeo por [a Compafiia, podrd ser capitalizado en 2l valer que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas exisienies y las del Gltimo ejercicic scandmico
conciide, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compafiia.

- Resultados Acumulados

De acuerdo z ia Ley de Compafias de los beneficios liguides anuates se deberd
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resalucion ynanime en contrario de {2 junta general. Hasta el afie
2015 las resultados acurmdados, comprende los remanentes de wtilidades no
distribuidas a sus accionistas.

A partir del afic 2016, de zcuerdo 3 las disposiciones de |z Ley de Compaiiia, las
compaiiias deherdn considerar que todo ¢l remanente de lfas utilidades liguidas v
realizadas gue se oktuvieren en los ejercicios econdmicos, ¥ que no se hubiere
repartide o destinado a la constitucidn de reservas legales y faculiativas, deberd ser
capitalizado,

Distribueidn de dividendos

Lz distribucion de dividendos a los accionistas se reconofe como un pesivo en 10s
estados financierps, en 2l perfodo en & cual los dividendos son aprohados por la Junta
General de Accionistas.

Ingresos

Los ingresos se calculan af vator razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
taniendo en cuenta el importe astimado de cualguier descuentn comercial gue ia
Compaiiia pueda otorgar como financiamiento, sin embarge, debido a que no hs
wyjstide financeamiento gue 3 critera de la Administracidn de= la Compafifa sean
significativos sobre sus operaciones comerciales, los ingresos han sido registrados sin
generar ninglun descuento por financiamiento,

La compafiia reconoce ingresos cuando et manto puede ser medide corfiablemente, v
8s probable que beneficios ecomémicos futuros fluyan hacia la compaiiia v se cumpla
con 165 criterios especificos para cada tipo de ingrese como se describe mas adelante,
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{p}

Se considera gue el monto de Jos ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
qua tadas las contingencias relacionadas con la venta de blenes hayan sido resueltas.
Los ingresas de la compaliia se reconocen custde se ha entregado los bienes 2l clisnte
de acuerdo con la condicion pactada v fa cobranza de las cuentas por oobrar esid
razonablemente asegurada.

gresas poy somisinnes

LOs MEresos por COMisionss s racanocen SUatdo los resgas ¥ verdsjas inkerentes g la
transferancia y entrega de dinerc a los Beneficiarios de los Girps recibidos sa ha
completade.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de las comisiohas recibidas por
la transferencia de dinera sin intermediacion del sistema financiero.

Gastos de aperacicn

Los gastos se registran 5l costo de la contraprestacion recibide. Los gastos se imputen s
los resuitados del periodo en funcion del criterio de) devengado, ss decir, en la medida
gue sea probable que tos beneficios ceondmicos fluyan hatia 1a Compailia ¥ puedan ser
confiablemente medidos, con independeticia del momeanto en que se produzes = pago
derivado de ella.

Estade de fiujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, 1a Compalita ha definide
las siguientes consideracionss;

Efectivo en cala y bancos: El efectivh en ¢aja v hancos estd compuesto por las
disponibilidades en caja, por los depositos monetarios gue se mantiene &n bancos. Los
activas registrados en el efectiva vy equivalentes de efectivo se registran al eoste
histGrico due s aproxima a su yalor razenable de mercado.

En 2l estadn de situacion financiers, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenas en 28l pasivo corriente.

Para propositos detl estado de flujos de efective, el efective v equivalentes de efective
es presentado por la Compafiia neto e sobregiros bancarios, sl lgs hubiese,

Actlvidades de operacidn: son las actividades que constituyen ia princtpal fuzntz de
ingresos ordinarios de la Compafiia que son as comisiones por las giros rectbidos y
entregados, asi como otras actividades aue no puedan ser calificadzs comp de inversidgn
o financiacién.

Actividades de Inversicn: corresponden a aclividades de adguisicion, enajenscicn o

disposiciGn ipﬁr atros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efective y equivatentes de efectivo.
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Actividades de financiadion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del pattimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

{g) Aasificacién de saldos en corvienie y no torriente

{r}

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
cotrientes.

ta Compaiiia clasifica ¥ presenta un active came corriente cuando satisface alpunc de
tos sigiientes criterios:

i} seespers consumir, en el transcurso del oo normal de la operacion;

il semantiene fundamertaimente con fines de negociacion:

iii) se espera realizar dentro dei periodo de los doce meses postetiores a la fecha da
balance; o

W] se trata de efectivo u piro medio equivalente af efzective (tal comeo se defing en Ia
NIC 7), cuya uiilizacidn ne estd restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, Bl mencs dentro de los doce meses siguientes & Ja fecha de
halance,

Todos fas demds activoes se dasifican como no corrientas.,

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cugndo satisfacen
glguno de los siguientes criterios:

il seesparan liguidar en el cicle normal de la operacion de ka Compalifa;

i} semantienen fundamentalmentes pata negociacion;

iii} deben liguidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv} la Compafiia po tiene uh derecho ncondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durants, al menos, los doce meses siguientes 2 ia fecha de los estados
financieros.

Todos los demds pasivos son clasificados como no corrientas.
De acuerdo a3 lo establecido ep fa NIC 1, el cicla nermal de la operacidn de una entidad
es gl periodo de tiempo que transcuite en su proceso normal de getividades. En 2l caso

de la Compatiia s2 ha considerado un ciclo operativo de 12 mesas,

Estado del resultado Integral

El estado del resuitado integral det pericdo fue preparade presentande todas las
partidas de ingrasos, gastos ¥ otro resultado in{egral, en un Unico estado financiero,

5e presenta por saparado Jos ingresos operetionales de los otras ingresos det pericdo.
Las pattidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcian.
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4. Gestidn de rlesgos financieros y definlclon de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ia Compafiia ests
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor economico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resubtados operacionales. Los
principales pasives financieros de (3 Compaiiia, incluyen, deudas con partes relacionadas y
acreedores comerciales v 0fras cuantas por pagar. E| proposito principal de estos pasivos
financieros es consegulr financlamienys para ef desarrolle de sus operociones habliueles, La
Compafia tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,
otras cuentas por cobrar v efective v eguivalentes de efectiva provenientes directamente
de sus operaciones.

La administracidn supervisa la gestidn de estos riesgos contrelande = cumplimiento del
marce reguliatorio respecto al riesgo financiers. La gerencia procura que las actividades con
riesge financiero an lzs gque se involucra la Compaliia estén vontroladas por politicas v
procedimientos adecuados ¥ gue los riesges financieros estén identificados, medidos v
vontrolados de acuerdo can fas politicas internas. Las actividades para propdsitos de gestion
del riesgo son llevadas a cebo por ejecutivos que tisnen las habilidades, la experiencia v la
supervision apropiada.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compafifa, asicomo
una descripcidn de las medidas da mitigacion actualmente en yso por parte de [a Compafils,
5i es el casa.

{a) Riesgos Financleros

{i} Rieszo de crédiro

Es el riesge da gue se origine una pérdida financiera para la Compafiia s un cliente
0 contraparts de un instrumenio financiero incumple con sus obligacionss
contractuales. La Compafiia monitorea continuamente los ipcumplimienios y
retrasos de los clientes vy de oiras contrapartes como compafilas reiacionadas,
identificados va sea de manera individual © por grupe, & Incgrpora esta inforimacion
a sus controles de rizsgo crediticip. La politics de la Compaitia ¢: otorgar cradite no
mayor a 30 dias v tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el
compromiso de cumplimiento da sus obligacionss.

Deudaores - Corresponsales

Las comisionas cobradas en los envios ¥ recepcidh de givos, se mangjan a créditas
¥ se recuperan entre 1 y 30 dias, por tal razon, la Administracién de Compariifas
considera que no existen riesgo de cradity.
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{il} Riesgo de mercada

El riesgo de mercado es e riesgo que tos cambios de precios de mercado, como las
tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten 105 ingresos de la Compafiia
o &l valor de sus activos financieroa. Bl obhjetivo de la Administracion, es administrar
¥ controlar las exposiciones a este riesge dentro de pardmetros razonables v al
mismo tiempo optimizar fa rentabiligad.

- Riesgo detasa de interés

Las politicas en la administracion de este riesgo son establecidas por fa gerencia
¥ $@ baza en la definicion de estrategias especificas en funcion de los andlisis
pericdicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
tasas da jnterés. la Compeaflia tiene comoe pditica, de ser necesario, obtener
financiamiento de sus partes relacionadas, cuyas obligaciones no generan
interds ni tienan fecha de vencirniento, por fo cual, fa Adminmistracidn de fa
Compafita considera que no existen un riesgo de mertado — tasa de interés.

Riesgo de Hguidez

Este rigsgo asta asotisdo 2 o capacidad de la Compafiia para responder ante fos
compromiscs financieros adquiridos v a sU capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

la Gerencia tiens 12 responsabilidad final por la mitigacion de este riesgn, v ha
establecido un mareo de trabajo apropiade pars su administracion de manera que k&
Compaiia pueda maneiar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy
largo plazo, asi como su gestidn de lguidez,

Las obligeciehes principates de le Compafila son pasives financieros mantenidos con
proveedores; sin embargo, considera que su liquidez st cubre adecuadamente sus
obligacicnes & coric plazo v gue no ostd expuesta @ riesgos significativos de fguidez
que histéricamente los flujos de efectivos de sus operaciones fa han permitido mantener
suficienta efectivo para atender sus obligaciones con terceros.

Riesgo operacional

£l riesgo operacignal comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los sigutentes aspectos o factores de riesgos:

- Recurss Humaho, gue 25 of personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de ta Compafia,

- Procgsps, que soh [as acciones de calidad que interactlan pars lievar scabo las
operaciones de fa Compaliia y la transformacian de los productss.

- Tecnologia, gue es el conjunte de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Compahla,

- lifrasstructura, aque son elemantos de apoyc para la realizacion de las actividades.

| I
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La Compgafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operative en concordancia con Ios bneamientos de los
organismos de control, basados en sistemnas de reportes internios y externos.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciernbra da 2012 y 2017, ol saldo dei efective en caja v bancos es como sigue:

Detalle 2013 2017

Caja aE¥4a0 0,600, 30
Instituciones financieras lncales

Banco de la Praduccidn .48, - Pradubanco - ARED,EL

Banco de Guayaquil 5,4, &.094 32 810095

Banca del Parifico 5.8 - £.a

Banco de Machala 5.4 a.710,17 273053

Banco IMernacional - 3.920,60

Bance del Austro L 27587 Ry

Banco Solidar o 5.695,68 4,745 16

) o 3177599 37.036,36

Totel 21,350,689 46.5491,26

&l 21 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para
5U USD.

6. Cuentas por cobrar comerciales ¥ atras cuentas por cobyar

E! detalle de las chentas por cobrar comerdales v ofras cuentas por cohrar al 21 de iliciembre
de 2018 y 2027, &3 ol sipuienta:

Betalle 2018 2057

Cusntas por colirar comarciates:
Comespansales (1] 124357131 1.254.737,51
Fagadures 2] 21.044,47 14 786,50
Frovislon de cuenias incubrables {8.971,37) [B.97L37)
7 1.255.604,41  L260.552,60

Otras cuentas por cobrac

Anticipos a praveedores & 144 0 B 300,37
Persunal G5E, 72 152783
Ortras ] 1130758 o Fa430,21
18.010,34 8184341
“TFatai 1.273.654,75  1.342.401,05

Tatal

{1} Las cuentas por cobrar — Corresponsales, son a la vista y no devengan interesas, y se
recupearan enire 1y 30 dias. Bl detalle de |as cuentas por cobrar a Corresponsales al 31

de diciembra de 2018 y 2017, &5 como sigue:
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Betalle 20138 2017

Facil Enyios 5.4, &13.J8% 59 B17.985,69
small Werld Financial Services 383.115,15 -
Rla Telecommunications, 105.214,36 176,505,892
I-Transier Espafia 3971161 116 841 /1
konty Global Paymants SAL - 84,307,549
Transfast 54 - Fg.10x 28
Urited Furophil 5.4. 10.030,05 G3.148,58
Enwios de Valores La Nacional CORp T.415,20 26.738,16
Dolex Envios 5, A. 2620763 7223101
Click Trapsfer 12.406,84 12.405,84
Mariostnenores - 56384, 7% 46.468,73
Total 1.243 571,31 L.254,737,51

{2} Las cuentas por colirar — Pagadores, soh a 33 vista ¥ no devengah intereses, y se
recuperan en 2l corto plazo. El detalle de las cuentas por cobrar — Pagadores al 31 de
diciembre de 2018 v 2017, &s como sigue:

A R D A

J

-

Detaile 20138 2017
Banco del Pacifico 5.0, 929,68 939162
churdh; 10.652,79 1.354.82
rterbzhk ) 1,000,000 1.009,00
Total 21.044,47 14.786,58

7. Activos por impuestos cosrientes y diferidos

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017, los activos por impuestos corrientes comprenden retencicnes
en la fuenta de Impuesto 3! Valor Agregado VA, crédito tributario gue fue compensada

durante &l afip 2018,

Impuestas diferidos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos diferidos comprenden remanentes de

craditos fiscales.,

8. Propiedates y equipos, neto

Un detalle y movimiento de las Propiedades y equipos, nete al v por los afios que terminaron

el 31 de diciembre de 2018 y 2017 as como sigue:
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Salde o - Saida al . 5
_oro12p17  AHCONEs 45 ppry  Adiciones 31:_:2323
Costos
tmstalaciones 11,138,738 - 11.1349,78 - 11.139,78
tuebies y Enseres de Oficing 102.356,14 - 102.356,14 1LE14 D0 104,173,142
Eqjuipo de Oficina 36,285,456 4.177 50 40.462,96 1.424,20 41.B87,16
Equipo de Computackdn - Electronicos 91 563,65 14500,30 §3.452,95 1.941,34 95.404,59
Vehiculos 105.930,21 - 105.930,21 - 105,920,210
Liteas Telefénicas 10, 784,03 - 10,784,060 . 178440
Revalorizacion de Wehicuios 2%.816,03 - 25.216,03 - 25.816,03
__ Pinacoteca / Obras de Artes _2.460,00 - 240000 = 2.400,00
o B 38627427  6.077,80 99235207 618004 2975321
Depreciacin acomulada
Instalaciones {8.564,50) {a7a,za}  (B.B3774) {273,24) {9.110,98)
Muebles y Enseres de Oficina (5309583  (Xd44837F  {O95.544,20] 2,243,871 (57 P8E8,07]
Equipas de Cficina 32042400 (1201620 (33.24402} ({1454.18) (34.708,20)
Equipo de Cantpuiacidn {BB.538,19) (233904 (90.787,23) {2.343,15) (92,120,359
wehicubas 104,523,368} - [1D4.528,35) - {194.5333g)
Lineas Telefanicas {7.538,44) - (7,528,449} - I7.938 44}
Revatorlzaciin de Yehiculos {25.515,60] - 25815600 - {25.815,60]
o {360.518,32)  (6.172,37) {366:680,58)  {6.320,45)  [(373.015,04)
Total 25,755,895 4,47 15,661,458  [1.144,31) 23171

£f cergo a resuttados por concepio de depreciacion de los muebles, equipos y vehitulos por
los afios terminados e 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 fue de US5 6.324,45 y US55 6.172,27,

respactivainente,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no axisten testicciones vw/o gravameres sohbre los
Musehles, equinos y vehiculas gue se presentan 2n los estados financieros de la Compafiia.

Sobregiros bancarios

Al 21 de diciemfire oe 2018, comprande iz emisidn de pagos a proveedorss, los cuales, sa
encuentran pendientes de ser cobro por el beneficiaric.

1. Acreedores comerciales y 0tras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saido de Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar es como Sigue;

Y.
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Detalls 2018 2037

Cuentas por pagar comerciales:
Cotresponsales (1) $57.444,75 66224 34
Pagadores (2} 6A.655,57 295, 570,40
Giros del exteriar (3) 35.482,08 127485 06
owes 7.897,22 9.276,04
567.533,72 202.505,85

Qtras cuentas por pagar:

Tarjata corporativa 5117 04 175187
Obllzaciones con el IERS 437457 373005
Benafidos sociales 10.562,41 141843
15% Participacion a los trebajadores fora 11o) ad13% 2,813,400
B . 20.596,33 1872738
Totat 588.230,05 8F1. 633,24

{1) Las cuentas por pagar — Corresponsales, son 2 12 vista y ne devengan intereses, v se
liguidan enire 1y 30 dizs. El detalie de las cuentas por cobrar a Corresponsales al 31 de

diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Datalle 2038 2007
Xoom Corparation 1n4.451,04 150,158,449
Casa de Cambios Angulo Ldpez B 717,03 BE_FIF5
IDT Telecom 102,661,773 49,462,072
Mondial Bory Services Espaiiz (852,70} 17002852
Titanes Telecomunicacionss 14.939,27 18821,27
Dimax 5.5041,38 14 350,52
Simall Woarld Financial Sanvices - 13.967.93
Guinazu Transer 261,95 13.736.50
intermex 5793743 13.109,32
Maries menores | 105.807.52 1205353
Total 57440475 IaeFHL 38

{2) Las cuenfas por pagat — Pagadores, son a la vista ¥ no devengan intergses, y sa liglidan
&n el corto ptazo. El detalle de las cuentas por cobrar — Pagadores 8! 31 de diciembre de

2018 8y 20107, a5 coma sigua:

Deralla 2018 2017

Dapdsites an Crent [Flobal] 3337769 133, 757.00
Bapco de Loja 562273 12.821.04
Banco de Guayaguil - 4.50%,54
Banco de la Produceidn 5.5 - Predubanco - F1.176,54
Frodubanco - BChAanabl 1.282.95 545,95
Fradubanet - Coop Cacpeoo 5.870,26 Fled 14
frodubanco - Coop tardin del Azuay - 60.533.07
Produbanco - Coop Pablo hMuitoz vaga 2ITLET 155220
Produbancs - Depositos Interhancarios B.508.45 }.B877,21
Ranco Providancial 281857 3 818,57
_Titanes Telecomuniczclonas . _ 238532 2.385,34
Totat 66.699,57 296.570,40

{3} Comprende giros recibidos del exterior pendiente de ser liberados. Esfos girps se

liquidan — liberar en el corto plazo.

L.
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11. Cuentas por pagar a partes relacionadas

12

Al 31 de diciembre de 2018, los saldes por pagar con partes relacionadas comprenden
obligaciones que la Compaiila mantiena con sus accionistas, dichas acreencias no generan
intereses, ni tienen fechas de vencimiento.

Patfimonio
Capital sodial
Al 31 de diciembre de 20138 y 3017, el capitat social de {a Compafiia se encuentra dividids en

1.600 zcciones ordinarias, pagadas y en ciroulacisn con un velor nominal de UsS 1ddlarcads
U, fas cuales otorgan un voto por accién y un derecho a os dividendes.

Aporbes para fultifas capitalizaciones

La Administracion de fa Compafiia se encuentra apalizando |z canitalizacion de los valores
mantenidos come apories para fuiuras capitalizaciones, ¥ espera que este proceso se
finalice durante &t afio 2019,

Restricclones a las utilidades

Reserva legal

La Ley de Compaliias reqtiiere aue por lo menos et 10% de 1a utiidad anuzi sea apropiade
coto reserva legal hasta que &sta como mintmo alcance el 50% del capital soeial. Esta
reserva no es disponible parz el pago de diwidendos en efectivo, pere puede ser ufilizada
paryg awmentos de capitsl en su totzlidad y/o absorker pérdidas.

Resultados por apficocién de MEF tar primera ver

Registra todo el efecio de 1a aplicacion de NIF por primera vez, de aguslios ajustes gue
debieron registrar g] efecto contra resultados acurmulados.

El saldo acreedor no podrs ser distribuido entre los accionistas, pero podra ser capitaiizado
previa la compensacion de {as pérdidas acumuladas ¥ fas del ditimo efercicia econdimios
concluidg, si las hubiere; o, devuelio en el case de liguidacion de la Compafila a sus
accipnistas.

Utifidades disponibles

£l remanente de las ufilidades disponibizs que se obtuvieren en el respectiva sjercicio
econdrico, ¥ que no s& hubieren repartido a los atcionistas o destinado a la sonstitucicn de
reservas legales v facuitativas, deberd ser utilizade para incrementar el capital social. Le
Administrzciéh de la Compafia se encuentra anelizando ol desting de Ias utilidades
disponibies.
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Al 31 de diciempre de 2018 y hasta |z fecha de emisidn de| presente informe, la
Administracion de la Compadita se encuentra evaluando la aplicacion de 1a normativa vigente
con el fin de cumalir con las dispesicionss del Organismo de Control respecto alas vtilidades
obtenidas en cada afio.

Gestlén de capital

ta gestidn de capital se refiere a la administracian del patrimonio de la Compahia, las
politicas de administracidn de capital de 1a Compafiia tienen pot objetivo:

- Asegurar of normal funcionamiento de sus operacionas y ia continuidad del negocio en
e} largo plazo.

- Asegurar 2! finapciamiento 42 nuevas inversiones ¥ el mantenimients de fas operaciones
de la Compafiia.

- Mantener una estructura de capital adecusda acorde a los ciclos econdmicos gue
impactan al negocio y a la haturalezs de 3 industria.

- Maximizar ei valor de la Compafiia, proveyenda un retorno adecuado pare la inversion
de los accionistas,

Los reguerimienios de capital son incorporades =n base & las necesidades de
financiamienta de la Compafila, cuidando mantensr un nivel de liguider adecpads v
tumplienda con las obligaciones que ha incurrido la Compafila.

Como unz estrategia financiers, la Compazfifa recibe financiamiente de sus Partes
Relactonadas, c\wyas obligasiones no genetan carga financiera y sof descontados durante el
piazo en gue lz Compaflic entrega bienes inmuebles en arrendamiento 3 su: Partes
Relacionadas.

13, Impuesto a la renta y efros pasivos por inpuestos gorrientes

{a) Conciliacidn tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisién para &l impuasto
a la renta se calcula an base 3 la tasa corporativa del 22% aplicable 8 las utilidades
gravables. Sin embargo, si [as utilidades son reinvertidas (aumente de capital} [z tasa de
impuesto se reducird en un 10% de la utilidad del ajercicio.

La tasa general de impuests a la Renta aplicable hasta el 31 de diciembre de 2017 fue
del 22%, a partir de! 1 de enero de 2018 es del 25%, sin embargo, debido a que
Glohalenvios 5.A cumple las condicionss de Pegueiia Empresa, se ha acogido sl
benaficia tributario de Rebaja de la Tarifa Impositiva de Iimpuesto a la Renta, sepn se
dispone en el articulo innumetado a confinuacién del Art. 371 de fa Ley de Régimen
Tributario interno, en el MisMma que s& indice gue fas socledades que tangan la condicion
de micro ¥ pequefias empresas, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en
la tarifz de impuesto 2 la renta,

Un detalle d& la conciliacidn tributaria por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 v 2017, ex como sigue:

., & B
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Detatia 2018 2003
Resultado nato 427545 18.793,35
Mensos: 15% particlpacidn a wabajadores . {643,32]  ({3219,00)
Ganancia antes de impusstc a l4 renta 3.634,13 15.574,35
Mas: Gastos no deducbles 12,584,067 135763
_Menas: Geduccionss espaciates P (513,33)
Baze imponible 1532007 1710108
Impuestq a la renta causado 337,42 378024
Anticipo cair:u_fadn _ a062,67 6.383,58
Impuesie a la ranta por pagar Mayor amers & aaticipo y
el impuesto causade &,062,87 5.2583,58
Menos: Anticipos de imgiesto 2 bz rerta (6.061,50) {5.378,08]
Menos: Retenciones de Impuestc a la renta . {1.31) 15,58}
valor a Favar del contribuyente {0,24) {1,085}

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resuliados por ef afio terminado ef 31
de diciembre de 2018 y 2017 fue determinado mediznte 1z aplicacion del Impuesto {3
Renta Minimo, debilds a tgue ef Anticipc de impuesto a la Renta calculado para los
gjercicios fiscales mencionados fueron mayor al impuests a la Renta Causado
respectivos.,

Anticipn de impuesto a fg Rentq

Las normas trbuiarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impueste a fa renta”
cuyo valor s el célculo en funcidn de las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de ios costos v gastos deducibles, 0,4% de los ingresas gravables v
el 5,4% de los aciives. Adernas, se establecs gue en caso de gue el impuesio a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, aste dlima se converdra en
impuests g 1a rents definids, 2 menos que & canbribuvente solizite al Sarvicio de Rantas
Internas su devolucidn pudiandea ser aplicables de acuerdo a las normas gue rigen la
devolucidn de este anticipo.

{2} Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de ips pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
25 COmo sigue:

Detale 2013 2017
Retencinnes en la fuenie de AfA 247 09 100,68
Retenciones en ky Fuente te R N . TEEOG 404,55
Total 1.055,15 505 25

e Y e
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Dividendos

Hasta el afio 20610 los dividendos declarados o pagados & favor de sccionistas nacionales
o del exterior no se encoritraban sujetos a retencion alguna adicional. A partir del afio
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturalas residentes en e
Ecuador © 3 sociedades demiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
impasicion, estan sujetos a una retencian en la fuente adicional del impuesto a la renta;
unicamenix los dividendos distribuides por sociedades nacionsles ¢ exironjeras
residentes en el Ecuador, 2 favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no
domitiliadas en paraizos fistales o jurisdiccionss de mencr imposicidn o de persehas
maturales no residentes en ¢l fouador.

Lz Administrazion de la Compatiia opina gue, como consecuencls de la aplicacion de
25ta horma, po surgirén confingencias de importancia pare 1a CompaRia &l 21 de
diciembre de 2018, En todo caso, cualguier acotacion al respecta por ias auioridades
tributartas se reconoceria eh el ejercicio que ocurra.

Durzante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compahiz no ha
distribuido dividendos a sus accionistas.

Situacion flscal

Dre acuerdo con disposiciones jiegales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declarationes def impuesto e fa renta de la Compafila, dentre det plazo de hasta tras
afios posteriores contados a partir de 1z Techa de presentaciéh de la deciaracion del
impuesto s la renta, siempre v cuando hayva cumplido oportunametts <oh sus
obligacicnes tributarias. A la facha de este infarme, se enciehtran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias lzs declaracionss de impuesto a la renta
de los afios 2015 al 2018.

Precics de transferenda

De conformidad con 13s normas tributarias vigentes los contribuventes gue efectien
operaciones con partes ralacionadas locfales yfo domiciliadas en el exterior, estin
abligados a determinar sus ingresos, costos v deducciones aplicando la metodologia
estipiiada en la Ley de Régimen Tributario interno v tomando como referencia of
grinciplo de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como upa
partida gravahle en 12 determinacidn del impuestn 2 1a renta corriente.

tos contribuyenteas del impuests a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales ywo domiciliadas en el exterior, detitro de un mismo periodo fiscal
ar un monto acumulade superior a Tres Millopes de Ddlares {(US53.000.000} de los
Estados Unidos de Amaérica deberdn presentar e Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; v, aguelios contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales yfo del exteriar dentro de un mismo perfodo fiscal 2n un monto
acumulado superior a los Ouince Millones de Délares {US515.000.0006] deberan
presentar adicionalmente al Anexa, ef Informe Integral de Precios de Transferenciz; ios
cuales deberdn ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a partir
de ia fecha de exigihilidad de |a declaracion del impuesto a la Renta.

-0
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Aly por el afia terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no ha realizado
transacciones con partes relacionadas, por to que, no se encientra sujeto 2l régimen de
precics de transferancia; por lo cual, Ia Administracidn de la Compatifa considera gue no
5@ generaran ajustes por precios de iransferencia gue afecten la detersminacion dal
impuesio a la renta de fos afios terminados a dicha fecha.

Ley de Reactivacion de Ia Economia, Fortaledimiento de la Dolarizaclén y
Madernlzacion de la Gestién Finandera.

la tey de Reactivacidn de la Coanomia, Fortalecimienic de lz Dolarizacisn y
Modernizacion de la Gesticn Financiera se pubiicd en 2! Segpundo Sublemento del
Reglstro Oficial 150 de 2% de diciembre de 2017, 12 cual contiene los siguientes aspectos
principales:

- Incremento de |a tarifa dei impuesto a la renta para sociedades del 2256 al 25% y de!
2594 gl 28%,

- Exoneracién del pago del impuesto & la renta, por 3 afios, para hoevas
microempresas, & partr del afio en que generen ngrasos ogeracionales.

- Rebaja de fres puntos porcentuales en la tarifa del impuests a la renta para micro y
paquefias empresas, ¥ para exportadores habituales quz mantengan ¢ incrementen
&l emplen,

- Popsibilidad de suscribir contratos de inversidn que garantican Tz tanfa general
aplicable a sociedades para sujetos pasivos gue se dediquan a mineriz metilica 2
gran ¥ mediana estaka, industrias bdsicas y otras socledades que contribuyan al
cambic de |a mafriz productiva.

-  Deduccidp del impuesto a fa renta de gastos de los padres que dependan del
contribuyente, asi como de gastos personafes de arfe y cuftura.

- PBeduccion del impueste a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
orgatiizacionas de la economia popular y solidaria consideradzs microemprasas.

- Eliminacidn de la deduccidn de la provision de jubilacidn patronal v desahucio,

- Reduccidn an e umbral de ingresos brutos que fije la obligacion de Hevar
contahilidad,

- Modifizacian de las normas gue establecen & cilcule del anticipo de impusgsto a ba
rents de socledadas, sucesiones indivisas ¥ personas haturales obligadas a Hevar
contabilidad gue realicen actividades empresariales.

- Modificacién al objets imponible, baze imponible v la aplicacién de la tarifa ad
valarem de ICE sobre babidas alcoholicas y cerveza,

- Rebajz del 50% de ICE 5 productores da alcohpl v bebidas aleohdlicas gue adguieran
destifado de cafia de artesanos v organizaciones de la economia popular v solidaria.

-  Exoneracion de 150 pard pagos al exterior para el tratamiento de enfermedades
catastroficas.,

«  Devolucidn del 1SD para expotrtadores habituales para importacion de materia
primas, insumos ¥ hienes de capital para ser incorporados en procasa productivos
de hienes que se exporten,

- Fiiminazisn del irmpuesto a las tierras rurales,

- En materia tributaria, 1as resolugiones administrativas de reclames, sancionatodio o
recursos de revision llevaran implicita la orden de cobra.

- 5e modifica e concepts de obligacidn aduaners vy las pormas que tigen su
exigibilidad.

1.
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- Semadtfica el térming para resolver reclamos de impugnacidn en materis aduanera
& 120 dias,

- Liaschrevaloracion o subvaloracitn de fa mercaderia se considera delifo sduanero,

- Se debera informar anualmente a la Superintendencia de Compaiiias, Vakores y
Seguros, la noémina de los administradores, representantes legales v socios o
accionistas, incluyendo a los propistarios legales y a los beneficiaros efectivos de las
cormpafias constitiidas en &l Ecuador.

- Seran valides les pactos entre acclonistas que estahlezcan condiciones para la
negaciacion de acciones, Estos pactos no serdn oponibies a terceras.

- 5eintroduce la posibilided de que una sociedad con domicilio en el extranjero se
radigua en ol Ecuador, conservando sU personeria juridica v adecuando su
constitucién y estatuto 2 la forma societaria que decida asumir en este pais,

- Eldiners electronico serd aperado por fas entidades del sistema financiera nacianal.

- Elregistro de datos crediticios estard a cargo de la Supetintendencia de Bancos, que
podrd brindarlo por si misma o a través de terceras,

- Se establece tres afios cama el plazo maximo de duracidn de [a liquidacidn de una
antidad del sistema financiero, con |a posibilidad de prorrogarle por un afic
adigional.

-~  Se astablece, dentro de! proceso de liguidacidn de una institucion del slstema
financieroc, que ios activos gue no puedan ser liquidadas, deudas qoe qo guedat se¢
cobradas v los pasives gue no puedan ser pagados serdn obligatoriamente
transferidos a un fideicomisc mercantil creade para el efecto, &l gue, teniendo
jurisdiceion coactiva, se encarsard de los cobros, de la liguidacion det activo v del
pago del pasive en el plaze mdsimo de dos afios.

- La infarmacion relacionada con pages a contratistas y subcontratistas del estado
tendra 2l caracter de piablica vy debera ser difundida a través de un portal de
informacion a pagina wekb.

- Se establece gue las instituciones pdklicas ¥ de la seguridad social pueden recaudar
valores sdeudados & entidades financieras publicas.

- las personas juridicas cuyo objeto social contemple |z colocacién v/o administracicn
de cartera de crédito deberdr ser calificedas como empresas auxiliares del sistema
financiero,

14. Ingreses por comisiones
Las ingresos por ectividades ardinarias por fos aigs terminado o 31 de diciembre de 2018y

Z017, correspunden a Comistones ganadas por el ehvio y transferencis de valares, cuyos
ingresos detallados por Corresponsales se presenta a continuacién:

o 3] -
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Coprasponsales 2018 {4

sovadt World Firarchat Samvices k24 286,55 119.021 44
United Europhil 5.A. 111383, 105,961,329
fia Telecommutications, INC B0.5015,50 S5 B8 (N
i-Tramsfer Espafa 57.115,38 60.237,97
Monty Global Payments Sal A7.208,32 50,826,337
¥oom Corporation 55.020,86 44,671,536
Transfast 54 A5.908 41, 39.431,65
Wlore Money Transfer 36.117,41 35,285, 27
Dolex Enving 5 4. 3822148 301232
Enylos de Valores La Macliznal CORP 21558 2 21533 09
Thanes Telecomunisiclonas 172082 ik.34% 75
Transfast Remittance 2173735 1457184
Mundiat Moy Transfer 5. A, - 1123273
-Transfer LSA 3468,00 10.030,13
_itros Menores ) 39.904,53 3510180
Tota? Coswislones ganades £88.492,00 BILA4L01

15, Gastos de operacion

Un resumen de los gastos de operacion por su naturaleza por 1os afics que terminaron al 31
de diciembra de 2018 y 2017, es «l siguiente:

etalke 2018 iy
Comistones pagsdss 247.135,18 238996, 78
Gaste de personal [*) 25704402 257.070.78
ftantenimientt ¥ reparaciones 1754775 1679440
Arrendatmiento 1550000 15,600,450
Segieros y amertizaciones 1154825 17.437,10
Movdlizacdones 11075, 79 9,665,939,
Gastas de gestidy 17,604,672 083,15
Servicios Bdsicgs 24£.739,51 23718372
Irmpuestos, tasas y contributicnes FATLE4 7. 150,08
Degreciacianss 633445 617327
Gasios do viaje 11.870,03 13.752 70
Amortizaciones 453,95 455 96
Syprinistros ¥ materiates 3.454 3G £.298 14
Iva cargade af gasto 20.257.03 203,222 50
sarvcios 2118111 751297
Dtros gastos ) . 3316282 23 669,67
Total T05.578,37 657,914,113

{*} ncfuye ef gosto proporcionaf del 15% de Partielpocldn o fos Trabajodores sabre fas utificodes
16. Compromisos contractisales

la Compafiia mantiene suscritos contratos para el envio y transferencia de dinero, en jos
cuales, se establecen porcentajes de comisiones y condiciones para el cobro v pago de
valores ¥y comisionss generados #n las actividades diavias de la Compartla. A continuacidn,
se detallan Jos siguientes contrates suscritos con os corresponsales cuyo ingreso ba sido

significative en ef afio 2017:

-3 —
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- United Euronhil & A,

Contrato suscrito el 29 de sepifembra de 2002, de vigencia anual con rencvacisn
automatica. Mediante Adendum suscrito con fecha 25 de marzo de 2004, se determinan
comisiones del 0.40% det valor dal gire enviado para page en ventanifla y del O,35% del
valor del giro enviado parz page depdsito en cuenta, para que esics porcentajes se
cumplan, ¢l monte de giros debe ser minimo de 6.000 giros, caso contrario la comisién
seria del 9.48%. Adictenglimente. se aclats que cualguier ajuste, se puede realizar cop
Notas de Craditos en el siguienie mas.

- Monty Globa! Payments SAU

Contrato suscrite el 31 de mayo de 2004, de vigencia anual con repovacidn automatica.
Actuaimente, los porcentajes convenidos son del §,45% sobre el importe a entragar en
destino coit un maximo de USS 4,00 en fas Ordenes & Pagar por Ventanilla, a partir daf
14 de actubre de 2014; 0,4% sobre el importe a entregar en destine en Depdsito
Bancaria, a partir del 13 de mayo de 2013,

- Rig Tefecommunicalions, WNC

Contrato suscrito con fecha 6 ofe energ da 2006, ¢ Adandurn suscrite of 28 de agosta de
2008, donde se establete una comision del 9.45% del valor de los giros enviados.
También s& manejan lirmites por cada monto da gire enviado.

- Small Warld Einancigl Servites

Contrato suscrite con fecka 15 de febrera de 2001, Adendurm suscrite con fecha 1 de
abril de 2016, donde s¢ establecen las sigUientes comisiones: D.40% para pagos por
ventanillas para ciros de hasga USS 777,78, 1SS 2,00 para pagos por venianillas pars
giros mayares USsS 777,78, 0,20% pars gleos madiante depdsito a tuenta,

- -Transfor Espafin

Contrato firmado con fecha 25 de noviembre de 2009. Aciualmente se manejsn
comisiones 0,52% sobre el importe de lgs Ordenes a Pagar por Yentanilla; 0,4% sobre el
importe 2 eniregar en desting en Depasito Bancario.

Los Corresponsales con los que Globalenvios 5.A mantiene contrates suscritas, tienen
licencias internacionales vigentes para gire de divisas, y dentro de iz documentacidn gua se
incorpora a los contratas, se incluye el Manual de Procedimientos para evitar el Lavade de
Activos con Politicas Imternacionates.

17. Eventos subsecuanias

Entre el 31 de diciernbre de 2018 v la fecha de preparacion de este informe (13 de abril da
2019}, s2 aprobaren leves v/o entraron on vigor ngavas loyes de catdcter zenerzl gue directs
o indirectamahte pudieran tener un efecto sobre los estados financieros, Entre estas leyes
mencianamas fas siguientes:
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Reformas_al Cddige Orgdnico de ta Productidn, Comercio e Inversiones para el
establacimiento e polos de desarrollo [COPCL: ¥, 2 12 Ley Orsdnica de Sofidavidad v

Corresponsabilidad ciudadana pars la reconstruecion ¥ reactivacion de las zonas afectadas
por el terremoto de 16 de abril de 2016

En el Registro Oficial Segunde Suplemento Mo, 433, de fecha jusves 21 de febrero da 2019,
s& publicd la Ley Orgénica Reformatoria al Cadige Organico de la Produccian, Comercic @
Inversiones [COPCH v a la Lay Organica de Solidaridad v Corresponsabilidad Civdadana pars
I3 Reconstruceidn v Reactivacion de las Zenas Afactadas por el Terremote de 16 de abril de
2016, emnitids par la Asamblea Nacional de la Reptiblica del Ecuador.

Reformas ai COPCE

* {a principai rsforma al COPCH implica la iIncomoracidn de fa figura de "POLOS DE
DESARROLLD”, los cuales son espacios territoriales con potencialidad at desarrollo
productivo y atr2rCién de inversiones. Bl alcance de los Polos de Desarrelle los deberd
definir ¢l drgano rector de la produccidn,

= Eldrgeno rector de la produccion autorizard, regular y controlard el establecimiznio de
Polos de Desarrallo, priorizando |as jurisdicciones de mener desarrello econdmico del
territaric nacienal. la conformacién de un Polo de Desarrollo, serd a través de ia
iniciativa pdblica o privada individual o en forma asociativa, con el patrocinio de
gobiernos autdnomos.

* Al momerto de la salicited de aprobacidn de constitucion de un Pole de Desanolte, se
establereran los incentivos gue los actores de mercado que interactden dentro de cada
proyecto tendrén.

Reformis o lo Ley de Solideridad:

Respecto de fa tey Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadama para la
Reconstruccién v Reactivacion de las Zonas Afectadas por et Terremoto de 16 de abiil de
20186, se incorporan incentivos en el dmbito educative, taboral y tributario.

*+ Los incentivos educativos se concentran en ef desarrollo de carreras relacionadas a la
asricultura, agroindustria, innovacion, fomento productive, ciencias del mar, v
tepdientes a constrir lz infraestructura necesaria, en las provincias de Manahl v
Esmeraldas.

& Los inceniivas a nivel da empleo, promueven la contratacidn de talente humano local,
de jovenes, y de adultos mavores en condiciones justas y dignas. También se determina
que la banca publica deberd otorgar facllidad en crédito a aquellos emprendedores que
realicen actividades productivas en fas provincias de Manaki y Esmeraldas.

Y
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« En el aspecta tributario, se incorpora la posibilidad de Jos contribuyentas residentes en
las 2onas aferiadas por ef Terremoto, de solicitar la exoneracion del pago de anticipo
del impuesto a 1a renta en los ejercicios fiscales gue ronsideren oportunas, cuando
mantengan pérdidas por 2ste suceso.

las modificaciones, disposiciches y plazos determinados por la Ley Reformatoria, entraron
en vigor dasde su publicacidn en el Registro Oficial, desde ol 20 de febrarg dael 2019,

18. Autorizackdn de los estados flnancieros

Los estados financieros de Globalenvios 5.A. por el afio que terming el 2] de diciembre de
2018 han sido autorizados por la Gerencia parz su publicacion; y, seran aprobados de
manara definitiva sim modificaciones en 1o funta General Ordimaria de Accienistas, de
acuerdo con lo dispuesta por [a Superintendencia de CampaRias, Yalores v Seguros del
Ecuador.

OO , MJQ

ra Mariz Acosta NiBez de Alciniara C',m Fia Carcliba ‘Avita Mordn
Gergnte General ’ Eortta or Ganer'al
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