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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LDS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
GLOBALENVIOS S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de GLOBALENVIOS S.A., que comprenden =l estado de
sitsackon financiera al 31 de diciembre de 2017, v los correspondientes estados del resuitado
integral, de cambios en & patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi coma las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen

un resumen de las paliticas contables significativas.

En nuestra apinion, los estados financieros adjuntos presentan fislmente, en todos los aspectos
materiales, [a situacian financiera de GLOBALNEVIOS 5.A. al 31 de diciembre de 2017, asi coma
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicia terminado en dicha fecha, de

conformidad con ks Normas Internacionales de Informacstn Financiemn,

Fundamentc de fo Gpinidn

Hemos levado 3 cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria [MI4), Nuestras responsabilidades de acuerda con dichas nornmas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestra informe, 5omos independientes de GLOBALENVIOS 5.A. de conformidad
con kos requerimientos de &ca aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
fcuador, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadares publicos emitidos



por el Consejo de Mormas Internaconales de Ctica (IESBA), ¥ hemas cumplido las demas
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la avidencia de
auditorla que hemos obtenide proporciona una base suficlente y adecuada para nuestra

apinisn,

Mros osuntos

Los estados financleros comparatives de GLOBALENVIOS S.A. al y par el afic que terming b 31
de diclembre de 2016, de acuerdo & 1as disposiciones de |a Superintendencia de Compafiias.
Walores y Seguros del Ecuador, no estuvieron sujetos a auditoria externa obligatorla, por lo que,
tos saldos de los estados financieros &l y por eb afio terminado ef 21 de diciembre de 20156, no
han sido objeto de auditoria externa, y 53¢ incluyen en la presentacion de las estados financieros
auditados al y por el afio terminado el 21 de diciembre de 2017, de manera comparativa en
cumplimiento & la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 "Presentacion de los Estados

Financieras”

Responsoblilidades de fa Administracidn. en relacidn con los estados finoncieros

La Administracion de GLOBALENVIOS 5.A. es responsable de la preparacidn y presentacion de
los estados financiercs adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Infarmacidn
Financiera para Pequenas v Medianas Entidades [NHF para las PYMES), v del control interno que
Iz Administrecion considere necesano para permitic ia preparacion de estados financieros lbres
de mcorreccion material, debeda a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de fa capacidad de GLOBALENVIOS S.A. de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, ¥ utilizande el principio contable de negocio en marcha
excepto sl la Administracian tiene intencidn de hguidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los responsables de la Administracion de la entidad son responsables de la supervisian del

proceso de informacion financiera de GLOBALENWIOS 5.A.



Responsabilidades del auditor en refocidn con la ouditorio de los estodos financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financeros an su
conjunio estan bres de incorreccion material, debida a fraude o ermor, ¥ emtic un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Segundad razonable &5 un alto grado de seguridad, pero
no garantiza gque una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) stiempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberze a fraude o arror y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en laz decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcian mas detallada de las responsabilidades del auditer en relacion con la auditonia
de los estados financieros, se detallan en el Anexo A (adjunto). Esta descripcion es parte

integrante de nuestro informe de auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

£l Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de GLOBALENVIOS 5.A. al 31 de diciembre de 2017,
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas [SRI), se emite por separado.

abril, 20 de 2018
Guayaquil, Ecuador
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socho de Auditoria
RNAE No, 930
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Anexo A

Como parte de una auditona de acuerdo con las Bormas Internacionales de Auditoria, aplicamos

&l juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo:

* |dentificarmas y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, dsefamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que responden
B B30 resgos, obtenemos evidencia de avditoria suficiente v apropiada para proporcionar
und base para nuastra opinian, El nesgo de no detectar un error material resultante de
fraude ez mayor que para que resulte de errores, como &l fraude puede implicar Ia colusidn,

falsificacidn, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisidn del contrel interna.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedmientos de auditoria que sean spropiados en las drcunstancias, pero no con
el propasito de expresar una opinidn sobre la efectividad deél conbrol mtero de 13 entidad.,

Evaluamaos o adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables v revelaciones relaclonadas efectuadas por la administracion.

# Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha
¥y en base a la evidencia de auditoria obtenida, 5i existe 0 no relaciones con evenlos ©
condiciones que puedan proyectar una duda importanteé sobre la capacidad de 3 entidad
para continuar como un negocio en marcha. Si legamos a la conclusion de gque existe una
incertidumbre material, estamos obligados a ilamar la atencidn &n nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relaclonadas en los estados financieres ¢, si tales revelacionas
son insuficientes, modificar nuestra opinian. Nuestras conclusionss ie basan en la evidencrs
de auditaria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, eventos
futuros o condiclones pusden cauzar que la enfidad no pusda conlinuar como un Negocia
en marcha.

Evaluamos la presentacidn, estructura v contenido de los estados financieros, incluyendo las

revelaciones, v £i los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en



una forma que logre presentacion. Obtensendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la entidades o actividades comerciales dentro del grupe
para expresar una apinkon sobre las estados financieros, Somos respansables de la direccidn,
supervision y ejecucldn de la auditoria de la entidad, Somos los Unicos responsable de nuestra

opinian de auditorfa.

Nos comunicamos con los encargados de I3 Administracin en relacion con, entre obras cosas,
&n & alcance y el momento de la auditoria y los resultados de suditoria importantes, mcluidas
posibles deficiencias significativas en el contral interno que Identificamos durante nuestra
auditoria.

También hemos proporcionamos a los encargados de la Admimstracion, una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos dicos relevantes can respecto a la independencia, y hemios
comiunicado todas las relaciones ¥ olros asuntos gque pusdan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion, determinamos agueliog
asuntos gue eran de la mayor importancia en fa auditoria de Ios estados financieros del periodo

actual y por la tanto son o8 asuntos clave de auditaria,

Deseribimos estos asuntas en nuestro Informe de auditoria a menos que, la Supenntendencia
de Compafias, Valores y Seguros, u atro organismo de control en & Ecuador, 52 oponga a la
divulgacion piblica sobre el 3sunto o cuando, en cicunstancias extremnadarnents raras,
determinamos que un asunto no debe ser cormunicado en nuestro informe debido a posibles

consecuencias adversas.



GLOBALENVIOS S.A.

Estados de situacion financiers
A1 3 de diciemare oo 2017,

cons silras comparativas al 31 de dolembre de 2018
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GLOBALENVIOS S.A.
Estados del resultado integral

Por el ano que lemmind &l 31 de diciembre de 2017,
con cifras comparativas por el afio que termind el 31 de diciembre de 2016

{Expresados en dolares de los EUA )
Motas 2017 al

Ingrescs pos comisicnes 12 B91.441,01 591,285, 20
Crnes ingreeoe 28,938 08 4104 7T

T21,380,09 T32 440 16
5ast0s de aperackin 13 (AT 514.13) [T S 4%
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imipLesio § I8 nenls 11 ia} B 383 58) 742387}
Resultado nebo oel BAo !!EIH 2. 706,65
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GLOBALENVIOS S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por &l ano gue termind &l 31 de diciembre de 2017,
con cifras comparalivas por el afo gue termind el 31 de diciembre de 2018

{Expresados en ddlares de los E.UA )
017 2016

Flujo originado por actividedes de aparacion

Recibldo de clignies 238 887 02 807 330,74

Pagos a proveedores ¥ 4 ampeados (277 824 B5) (726,020 54)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion (40 957 B3] 80.410,20
Flujo eriginado por sctividades de inversion

Propiedad y equipas (8.077 800 (8227 8671

Propiecdad 08 mmerssbn
Tokal efective nelo WIEado on actividsdes de inversian [E.077_80) [B.227 67)
Variaci6n nets del stectivo y squivalentes de efective {47,035,63) T4.182.53
Salde inlcial de efective y equivalnies de efectivo EER-FER-E 19,454 35

Balio final o9 efectivo y equivalentes de efectiva 4!.‘&?‘5&, 6367689

) 1 g
‘I| LY ] I'I .

:i.-l | .!I"‘ oA !_'- A . T i L TP
Pura Maris Acosta Nuftez de Alcantara Cynvihia Carciina Avila Moran
Geanile General Conador General

Las notss sdjuntas de |8 Mo, 1 8 18 18 ferman parte irtegral de los estados finencieros



Globalenvios S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas ¢n délares de E.U.A)

1.

identificacién de la Compafila

La Compafila fue constituida con el nombre de Globalenvios 5.A. en la ciudad de San
Francisco de Quito - Capital de la Repiblica del Ecuador mediants sscritura plblica del 31
de marzo de 2000, & inicrita en el Registro Mercanthl el 18 de abril de 2000, ¢con un plazo de
duracidn de eincuenta afios,

5u domicilio principal se encuentra ubicadoe en la ciudad de Guayaquil, par lo cual, ha
recibida en arrienda oficinas ubicadas en la ciudadela Kennedy Narte.

Operaciones

El objeto principal de la Compaiiia o constituye actividades de envio v Ltransferencia de
dinera para su entrega Inmedata, sin que implique actividad de intermediacion finandera.

Politicas contables

A continuacion, & describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Prasentacion de Estados
Financierns” de la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIF), Extas politicas han
sido disefadas en funcion de las NIIF al 31 de diciembre de 2017, v s& han aplicado de
maneéra uniforme para todos las afios presentados.

{a) Rases de presentacidn

g limianto

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {(NIF] vigentes y traducidas al espafiol de las
Mormas Internacionales de mformacion Financera [IFRS por sus sighas en mghés) v
emitidas por ¢ Consejo Normas Intemaconales de Cantabildad [LASE por sus siglas en
ingles), laz que han sido adoptadas por la Supenintendencia de Compahiaz, Valores y
Seguros del Fcuador y representa la adopdon integral, explicita v sin reservas de las
refendas normas internacionales.

ib) Cambilos en politicas contables

i} Mormas nuevas y revisadas vigentes para perigdos anuales a partr del lero de
enero 2017

- {niciotiva sobre lnformacicn o Revelor (Modificaciones a ta NIC 7]

En mnero de 2016 el 1458 aprobo el documento “Iniclativa sobre Informacion a
Revelar (Modificacionss a la NIC 7}°. Una entidad aplicard esas modificaciones a
pefiodos anuales que comiencen & partir del 1 deé enero de 2017, 52 permite su

ey, R



Globalenvios S.A,

aplicacion antlopada.  Cuando wna entidad aplique por primera ver esas
maditicaciones, no se requiere que propoercione informackén comparativa sobre
periadas antarores.

5e requiere que una entidad revele la informacion que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades
de financiacion, incluyendo tanto los derivados de fujos de efective como los que
na implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es
proporcionar una conciliacidn entre los saldos iniciales y finales del estado de
situackin linanciera para pasivos gue surgen de actividades de financiacién, gue
contenga los cambios sobre jos gue se debe informar, gue son los siguientes:

o cambios derivados de fiujos de efectivo por financiacion;

o camblos que surgen de la obtencion ¢ pérdide del control de subsidiarlas u
otros negocios;

o eferto de las variaciones en las tasas de cambio de |a moneda extranjera;

o cambios en los valores razonables; y

v otros cambios,

Cuando una enfidad revela esta conciliacion, propofconara informacion
mificiente para permitit a bos usuanos de kbos sttados financiercs vincular las
partidas incluidas en la conciliacian con el estado de situacion financiera y el
estado de flupos de efectiva.

- Recengcimiento de ocfives par impuestos difendes por pérdidas no reclizodas
(modificaciones o ta NIC 12)

En enere de 2016, 8l 1ASE aprobd al decumento “Reconocimiento de activas por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas {modificaciones a la NIC 12)°. En
este documento se establece en qué arcunstancias los activos financieros gque se
miden a valor razonable, pero cuya base fiscal e3 su costo anginal, dan lugar a
diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Ademnas, s¢ sstablece gue cuando una entidad evalus si estaran disponibles las
ganancias fiscales contra ias cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria
deducible, considerard 5i la legislacién fiscal restringe las fuentes de [as ganancias
fiscales contra las que pueda realizar deducciones Bn &l momento de la reversion
de esa diferencia temporaria deducible. 5i la legislacian fiscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluard una dilerencla temporaria deducible en
combinacion con todac las demas. %in embargo, sl la leglslacién fiscal restringe at
uso de pérdidas para ser deducidas cantra ingresos de un tipo especifloo, una
diferencia temporaria deducibie se evaluard en combinacion solo con las del tipo
aprapiado, Por su parte, |a estimachon de la ganancia fiscal futura probable podria
inchyir & recuperacion de algunos de los activos de una entidad por un importe
supenor @ su importe en bros si existe evdenca suficiente de gue es probable
que la entidad logre esto.

ka



Globalenvios S.A.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma refroactiva, de acuerde con
la NIC & Pollticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errares. Sin
embargno, en el memento de la aplcacion inicial de la modificacion, el cambio en
el patrimonio de apertura del primer periodo comparativa podria reconocerse en
las gamancias acumuladas de apertura (9 eén otro companente de patrimania,
segun proteda) sin distribur el cambio entre las ganancias scumuladas de
apertura y oltros componentes del patrimonio. 5 una entidad aplica esta exencion
de Forma anticipada, revelara ese hecho.

- Mejoros anuales o los WHF, Ciclo 2014 -~ 2016

En diciembre de 2016 & |ASE aprobo el documento “Mejoras anuales o las NIF,
Cicla 2014 - 2016", Este documento conllens modificaciones a las siguientes NIIF:

Normo 1Mo
NIIF1  Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes por
Primiera vee.

MIF 12 Clarificacion acerca del alcance de la Norma {a).

(i) Normas, mo interpr rmas axl

na
tranm en v han sido ad i fig

A I3 fecha de autorizacion de estos estados financeros, el 1ASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e inferpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cusles aun no entran en vigor ¥ no han side adoptadas anticipadamente por la
Compafiia.

La Administracién anticlpa gue todos 1os pronunciamientos pertinentes serdn
adoptados en las politicas contables de la Compafia para el primer periodo que inica
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento,

Un liztado de los pronunciamientos aprobados por gl 1ASE que auin no éntran en vigor,
y que la Compafia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado ¢ 31 de
diciembre de 2017, son los siguientes:

- MIIF 9 - Instrumentos Financieros

= NUF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientas
HIIF 1o - Arrendamentos
Clasificacién y medicion de transacciones ton pages basados en acciones
{Modificaciones a la NIIF 2]

- Aplicacion de la NIIF @ - Instrumentos Financieros con la MIF 4- Contratos de
seguro {Modificaciones a |a NIIF 4)

= CIMIIF 22 = Transacciones en moneda extran)era ¥ contraprestaciones
anticipadas {1}

- Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a fa NIIF 403 {1)

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto {Modificaciones a la NEF 10 y a la NIC 28} (1)



Globalenvios 5.A.

f1) Pronunclarmientos gue, por io noturaleza de (a5 operaciones de la Compeofia o las
poiiticas adoptodos, s estima no tendrdn impacto sobre los estodas fingncleros,

& continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no

entran en vigor, gue 5 estima tendran efecto en s Compafia pero que no han sldo
aplicados anticipadamente!

- MNF 3 Fimancieras
En julio de 2014, el I1ASB aprobd el texto completo de la NEF 9 nstrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIiC 39 én los periodos anuales gue se inicien a
parter del Lero, de enero de 2018, Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios gue incorpora esta porma respecte de la norma que
reemplaza son (o8 siguientes:

o Clasificacidn de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales
de |05 flujos de efective provenientes de un active financiera y del modelo de
negacio de la entidad respecto al mismio.

o Medicion de activos financieros: se IMCOrpora un Unico modelo de detenioro,

basado #n @l reconocimiento de perdidas crediticias esperadas. Este modelo

se aplica incluso a ciertas partidas cuyo réeconocimiento no se realiza de

acuerdo con la NIIF 3 [cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos v

activos por arrendamientos financieras),

Medicion de pasivos financieros; para los pasivos financieros medidos a valor

razonable con cambios en resuitados, sé feguiere que se presente en el ofro

resultado integral la porcidn del cambio en dicha valor razonahble gue sea
atribuible a los carmnbios de riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora Uun madelo de contabilidad de
cobertura mds estrechamente alineado con las précticas Incorporadas en las
estrategias de gestidn de resgos gque suslen levar adelante distintas
entdades.

)

La administracion de la Compalhifa evaluara & impacto de ka NIIF 9 dentro deé sus
estados financieros durante kos primeros meses del afic 2018, va que caonsidera
gue la aplicacidn de exta normativa no genera cambios impartantes en su posicion
financlers ni en los resultados del ejercicic que terminard el 31 de diciembre de

2018.
- MUFE 15 Ingresos de Actividodes Qrdingrios Procedentes de Contralos con Cllentes

ta NIIF 15 Ingresos de Actividades Ovdinarias Procedentes de Contratos can
Clientes, tendrd vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1ero. de enero de 2018 y admite su aplicacdn anticpada. La NIIF 15
reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CIMNHF 13, CONRF 15, CINIF 18 y 5IC 31

Esta norma incorpors una metcdologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:
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1) [dentificar el contrato {o contratos] con el cliente

2] identificar las obligaciones de desempefia en el cantratg

31 Determinar el precio de la transaccion

4) Aszignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de dezempeio del
contrate

5) Recanocer el ingrese de actividades ordinarias cuando {0 @ medida que) fa
entidad satisface una obligacidn de desempehio

La administracién de la Compafia consideranda gue sus ventas de manera
general son al contado, cansidera que |a aplicacion de esta normativa no generara
cambios significativos en su posicion financiera ni en los resultados del ejercicio
gue terminard el 31 de diciemnbre de 2018, por lo que, considera que na existira
modificaciones sobre los saldos presentados el 31 de diciembre de 2017, por
aplicacidn retroactiva de esta norma, de acuerdo a la aplicacidn de la NIC 8, con
efectos acumulade de los cambios en la fecha inicial de la aplicacion de ia MIIF 15,

- MNUE 16 - Arrendasugniog

En enero de 2016 of 1ASE publicd fa MIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principies para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacidn de los
arrendamientas. Esta norma aplica para los ejercicios gue camiencen a partir del
1 de enerc de 2015,

El principal cambio gue incorpora esta norma 5 [a consideracidn de todos los
contrates de arrendamientos {salve limitadas excepciones) dentre del estado de
situacidn financiera de la arrendataria. Esto implicara que;

o en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria;
» recOnDCerd un activo por el derecha de uso del active bajo arrendamienta
(el active subyacente del armendamiento); v
* reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento.

o en momenbos posteriores, la arrendatariaz
» reconocerd el gasto por amortizacion del active; v
¢ reconocera el costo financiero del pasivo.

{Un arrendador continua clasificando sus arrendamientas corrd arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, v contabilizando estos dos fOpos de
arrendamientos de diferentes maneras. 58 incorporan nuevas reguerimientos de
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamienta.,

La administracian de la Compahia evaluard el impacto de §a MIF 16, par la que,
ain no cuenta con infarmacidn cuantitativa de dicha evaluacian, no chstante, s
pstima la revisidn de la informacion completa de todos o3 contratos de
arrendamiento, con el fin de adoptar la disposicicn transitoria de forma total o
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por asta nueva norma.
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= TENT medicidn _de iro ' 2N GCCiongs
(medificociones @ lo NHF 2)

En junip de 2016 & IASE aproba el documento “Clasificacién v medicion de

trantacriones con pagos basados en acciones (modificaciones a la NIIF 2}, Una

entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir

del 1 de enero de 2018, Se permite su aplcacion anticipada. 5i una entidad

aplicase las modificaciones en un pericdo que comience con anterioridad,

revelard este hecha. La modificacion a la MIIF 2 contiene reguisitos sobre fa

contabilldad de:

o log efectos de las condicignes para la imevocabilidad de la concesién =abre |a
madlcion de un pago basado en acciones gue se liguide en efectiva,

& operaciones de pago basada en acciones con una caracteristica de liquidacion
neta para las obligaciones de retencion de impuestos; y

2 una medificacion de los términos v condiciones de un pago basado en acriones
gue cambie 2 clasificacion de la transaccion de liguidada en efectivo a
liquidada por capital.

La adminstracion de la Compania analizara 105 efectos de &3ta modificacion a
NIIF 2 #n &l momento de reaiizarse operaciones de conliéven la aplicacion de esta
norma, ya que considere que dichos efectos no sSerdn  significatwos,
adiclonalmente.

- Aplicocidn de o NiIF 2 instrumentas Fingncieros oon fg NilF 4 Contralos de Sequro
(medificaciones a la NUF 4)

En septiembre de 2016 el 1A5B aprobd el documento “Aplicacion de la MIF 3

Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de Seguro (modificaciones a la

MIIF 4]", Las enmiendas introducen dos enfoques; uno de supeTposicion v otro de

aplazamienta. La norma enmendada dara:

o dar @ todas las empresas que emiten contratos de seguros la opcidn de
reconocer en obro resultado integral, en lugar de recopocer &n perdidas y
ganancias, [a volatilidad que podria surgir cuando se aplica la NIIF 9 {antes de
gue la nueva normna de contratos de seguros sea amitidaj,

o dar 2 las empresas cuvas actividades estdn predommantemente conectadas
con los seguros de una exencion temporal opcional de la aplicacion de la NiF
9 hasta &l afio 2021. Laz entidades que difieran la aplicacion de ia NIIF 9
seguiran aplicando la NIC 39 de instrumentos financieros,

Enfoque de la superposicion
Una entidad gue opte por aplicar el enfoque de |a superposiclan:

o Aplicard el enfeque de forma retroactiva a los activos financieros designados
@n In transicidn a la NIUF 9. Por cansiguiente, por ejemplo, la entidad
reconceerd come un ajuste al salde de apertura del otro resultado integral
acumulado un importe igual a la diferencia entre ¢l valor razonable de los
activos financieros designados determinados utilizando la NItF 9 v sus importes
en libros determinados usando la MIC 39.



Globalenvios S.A.

(+ Reexpresara la informacdn comparativa para reflejar el enfogue de la
superposicion 5 ¥ 5odo 5 la entidad reexpresa la informacion comparativa
aplicando la NIIF 9.

Exencide lemporeria de aplicar la NitF 9

Lina entidad aplicard las modificaciones que permiten a |as entidades que
cumplan criterios especifices la utilizacion de una exencidn temporal de la NIIF 9
para periados anuales que comiencen a partir del 1 de snera de 2018,

La administracidn de la Compafiia analizard los posibles efectos que la aplicacién
de esta norma pueda generar en sus estados fnancieros incluyendo las
conslderaciones para adoptar la exencion, a5 como el enfogue de |a
sUperposicion, ¥ considera que los efectos no seran significativos, por lo que preva
adoptar la norma @ partic del 1 de enero de 2008,

- Mejoras anvoles o las NI, Ciclo 2015 - 2017

En diciembre de 2017 el IASE aprobd el documento “Mejoros enuales o fos NIF,
Cicfo 2015 - 2017°. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF,
COn vigencia para periodos anuales gue comiencen a partr del 01 de enern de

2018:
Narma Tema
HMIC 12 Impuestos a  Contabilizar todas las consecusncias en el impuestc a la
|as ganancias renta sobre el page de los instrumentos financieros gue se

clasifican camo patrimonio neto.
NIC 23 Costas per  los costos por préstamos son elegibles para capitalizar
Pristamos coma parte del costo de un active en circunstancias
particulares.
MIC 28 Inversiones  Aplicar la NIIF 9 Instrumentos Financieros a Intereses a largo

#71 Asocladas y plazo en una 3saciada o empresa conjunta @ cual no aplica
Megacios el métado de participacidan.
Conjuntos

La administracion de la Compania se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismas no seran significativos dentro de los estados
financieros por lo que preve adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
comnio de adopcidn obligatoria para cads una de elas.

{c] Base de medicion

Lo: estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
historico.

(d} Moneda funcional y de presentacion
Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiia y sus notas explicativas

estan expresadas en dddares de los Estados Unidos de América, gue es la moneda
funcional de la Compafia.
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(e

El delar de fos Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en
marza del afie 2000, por [0 cual, &l délar de los Estadas Unidos es ufilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais v los registros contables se
redlizan en dicha moneda. La econamia ecuatoriana depende de la capacidad del pafs
para obtener un flujo permanenta de dolares de los EE. UL para permitir la continuacian
del esquema monetario actual.

Uso de juicios y estimaciones contables

la preparacion de estados financieros de acuerdo a fa Morma Internacicnal de
Informacion Financiera (NIF] reguiere que la administracion realice  juicios,
estimaciones ¥ supuestos gue afectan la aplicacidn de lzs politicas contables v los
mantas de [gs activas, pasivos, ingresos v gastos informados,

Laz estimaciones v supuestos refevantes son revizados por la Administracidn de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este procese contable, los

resultadas reales pueden diferir de los montos estimadaos por {3 Adminiztracion.

En |a preparacion de Ins estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
fos principales y significativos juicios de ks Administracidn de Compania, tales comao;

Aeranacinyenta oe Achives ¥ pasivas por impuestas diferidos

e reconocen activos v pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temparal entre la base financiera v tributaria de activos ¥ pasivos
y para las perdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
wtilidadez imponibles contra las cuales ze puedan usar las pérdidas v si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. 5e reguiere el
usn de juicio significative de parte de fa Administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probabie
oportunidad v nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrategias ributarias,

Adicionalmente también ze reconoce wn active por impuestos diferidos para |a
compenisacion de pérdidas fiscales no utilizadas v créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de periodas anteriores.

- EsHmocidn de o recuperabilidad de los getivos ¥ pasives por impuestos diferidos g
tosas fiscales

El monts por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconacido, s& basa
en la evaluacian de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compahifa se pueden utilizar, En adicion se
requiere juicio significative el evaluar el impacto de ciertos limites legaies o
econdmices o incerbidurmbres existentes en el pals sobre 3 legizlacign tributaria
vigente.
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Prowvisicn por deterfora gde Jes cuenlos por cobror

La Administracion efectua al cierre de los estados financieros un andlisis de fa
antigliedad de los saldas v el indicia de deteriore de clientes individuales observado por
tas cobranzas de la Compania, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar, Al v por o5 afos terminados el 31 de diciembre de 2037 v
2016, |la Campafia no ha realizado cargos por concepito de Provision de cuentas
incobrables sobre los resultados de los ejercicios por los afios mencionados.

Deleriorn de goivons

A cada fecha del balance la administracidn revisa si existe algun suceso o cambio en las
circunstancias que indigue gue el valor en libros del active o 13 unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; v si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualguier active afectado con su imperte en fibros, Una
pérdida por deteriors se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
active o de la unidad generadora de efective excede su monto recuperable.

Si una perdida por deteriore del valor se revierte pasteriormente, el importe en libros
del activa se incrementa hasts la estimacion revisada de su valer recuperable, sin
superar el importe gue habria sido determinado si no se hubiera reconocids ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversidn de una
pérdida por deteroro de valor se reconcce inmediatamente en los resultados del
pericdo que acurre,

Al 21 de diciembre de 2017 ¢ 2016, la Compafiia no mantieng activo que generen el
reconccimienta de un deterioro en los estados financieros,

Lidie bl de los Pramledad py vehlewios

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida kil definida involucra
juiclos v supuestos que podrian ser afectados si cambian fas circunstancias,  La
adminlstracidn revisa estos supuestos en forma pericdica v los austa en base
prospectiva &n el caso de identificarse algun cambio.

Elvalor residual v la vida 0til de un activo se revisaran, como minima, al términa de cada
periodo anual v, si las expectativas dififeren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambic en una estimacion contable de moda prospective. Al 31
de diciembre de 2017 v 2016 no han existide cambios en [as estimaciones de vidas dtiles
v valor residual de la propiedad v aguipo,

Suposiciones e hipdtesis octuariales wiilizados en el edlewla de las beneficios o empleodas
@ lgrge Mora y past-emplea

1a estimacion de 1a Administracidn de las Obligactones por Beneficios Definidas {OBD)
se baga en un numero de sypuestos criticos tales como: tasas de inflacion, mortalidad,
tasa de descuento y 1a consideracian de incremerttos futuros en salarios. Las varaciones
de estos supuestos pueden impactar el maonta de las OBD.
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(f)

(el

Aly por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a Compafia no ha estimado
necesatio registrar una provision per fubilacion Patronal, bazados en gue no existen
indlcios de que se vaya a generar un pasivo por este concepto. Cualguler acontecimiento
gue pueda ocurnr en lo pasterior v que obligee & modificar dichas estimaciones an
praximos ejercicios, se registraria en &l momentoe de conocida la variacidn, reconociendo
bos efactes de dichos cambios en los correspondientes estades financieros en las cuentas
de resultados o patrimonio segidn sea el caso.

Perdinlas par geteriore de getivas ho financieros

Una pérdida por deterioro se reconace porla cantidad por la cual el monto en libros del
active o de la unidad generadora de efeclive excede su manto recuperable.

Loz activas na financierss como Muebles, equipos y vehlculos, se someten a prusbas de
deterioro siempre que algun suceso o cambio en [as clreunstancias indigue que el valar
en libros puede no ser recuparable.

Para revisar i [0 activos han sufrido una pérdida par deteriara de valor, la Compania
primerg analiza si los activos sujelos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deteriore para o cual 5e establece los siguientes pardmetros gue deben considerarse:

al  Disminucidn significativa del valor de mercado del active;

b] LCarnbios sipnificativos adverscs para la Compafia en el entorno tecnoclogica,
comercial, econdmice o legal en que opera o en el mercadao al cual esta dirigido el
activo;

£l Ewidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del ackivo;

d) Cambios significativos con efecta adverso en relacian con el grade o con |2 forma en
gue el activo se Usa o S espera usar; y

e} Evidencia, que indica que el rendimiento econdmice del active es o serd peor que 1o
esperado,

Megoclo en marcha

Los estados financiernss han sido preparados bajo |a hipatesis de negocia en marcha,
fundamentado en que la Administracian tieme la expectative razonable de que [a
Compafia podra cumplir con sus obligaciones, cuenta con log recursos v por el tiempo
aue dispone para seguir operando en el futura previsible, de acuerdo a su constitucian,

Instrumentas finaneiaros basicos

Los activos financieros y pasivos financierss se reconocen cuando kos mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumente financiero.

Los activos y pasivos financieros san registradaos al precio de la transaceidn {incluyendo

Ios costos de transaccicon, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieras que & miden al valor razonable con cambios en resultados).

o I
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Posterior al reconccimients inicial, los actives ¢ pasivas Financieros que se clasifican
COMg ACTVos corrientes v pasivos comientes se valorizan af importe no descontade del
efective u oira contraprestacion gue e espera pagar o recibir a menos gue el acuerdo
constituya, en efects, una ransaccidn de financiacian.

Los activos ¥ pasivos financleras son compensadas v el menta neto presentada en el
estada de situacion financiera cuando, y solo cuando, |a Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar les maontos v tienes el propasito de liguidar sobre una base
neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultdneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuates a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero v todos los riesgos
sustancigles v recompensas han sido transferidos, Un pasive financiern se da de baja
cuanda se extingue, e cancela o se vence.

Los activos y paszivos financieros que la Compaiia mantiene han sido clasificados de la
ciguiente manera: efectivo v equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, v cuentas por pagar a partes relacionadas,

Clasiflcaclon de las instrumentos fTnencieras

Fara efectos de su medicidn posterior los instrumentas financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momenta de su reconocimiento inicial:

- Préstamnos v cuentas por cobrar

- Actives financieres a valor razonable con cambios en resultados
= Inversiones mantenidas al vencimiento

- Activos financieros disponibles para su venta

- Proveedores y otras cuentas por cobrar

La elasificackén depende del proposito para el cual se adquirieran las actives y pasivos
financieros, La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros an el

mamenta del reconacimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos ¥ des-recanacidos a la fecha de la
transacecidn.

Reconocimients de actives financieros y pasivos finanderos

Los actives financieros y los pasivos financieros e reconocen como se describe a
continuacian:

- Activos financieros ¢ volar rozonafe cen cambio en resulfodos

Los activos financieres a valor razonable a traves de utitidades o pérdidas incluyen
activos financierns gue estan clasificados coma mantenidos para negoclar o que
cumpten ciertas condiciones y se designan a valor razonable con cambio en resultados
al momento del reconocimiento inicial. Todos les instrumentos financierss derivados
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entran &n #5ta categona, excepto aguelios designados y efectivas como instrumentos
de cobertura, para los cuales aplican los requerimientos contables de coberura

Los activos deniro de esta categoria se miden al valor mzonable con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los walores raronables de los
instrumentos finanoeros de derivados se determinan por referencia a fas operaciones
de mercado activas o utilizando una técnica de valuacion cuando no existe un mercado
activo,

- Dpewmentos y cuentas par cabrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activas financieros no derivados con pagos
fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado active. Las cuentas por cobrar
represantan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar se presentan nelo de la provisidon para deudas incobrables, que
s¢ ha constituido comsiderando aguellos saldos qué $é¢ esliman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre la base de la
antigledad de los saldas v el comportamiento histdrico observado por las cobranzas de
la Compafi. La provision se calcula sobre todos los rubros integrantes de las cuentas
por cobrar, segldn 58 su Caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de |a Compaiia ha determinado que el célcule del coste amartizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monta facturada, ya gue las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran baja términos normales de crédito.,

- Pasives fingncieros

Los pasivos fimancieros de la Compaiia representan obligaciones én valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cusntas por pagar.

Acreedores comercakes y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar représentan principaimente
obligaciones de pago por bienes yfo servicios que se han adqulrido de los proveedores
en el curso ordinario de las operaciones, ¥ se manejan én condiciones normales de
negocio por Io gue na incluyen transacciones de financiamiento otorgados por ios
acreedores, y 3¢ registran al valor de la contrapartida recibida v no se descuentan ya
gue son liguidables en el corto plaza.

Adiclonalmente, comprenden préstamos etorgados por sus partes relacionadas, los
cuales no generan intereses y no se ha determinado un plaze da& vencimiento para el

cumplimiento de estas obligacienes.

Deterloro de activos Ananderos

. L
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Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia 51 existe alguna
evidencia ohjetiva de gue un activa financiera o un grupo de activas financieras se
encuentran deteriorados en su valor. Un active financiero o un grupo de activos
financieros se considera detériorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva
Cama Consecuencia de uno o mas acantecimientos gue hayan ocurrido despueés ded
reconocimiento inicial ded activa {un “evento de perdida®], v ese eventa tiene un
impacto sobre los flupes de efectiva futuros estimados del active financiero o de un
grupo de activas financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financleros sujetos a evaluacion de deterioro estin
contabilizados al costo amortizado, [a Compaiia evalGa primers i existe evidencia
objetiva de deteriore del valor para los activos financieras gue son individualmente
significativas, o de manera colectivea para los actives financieros gue no san
individualmente significativos. 51 la Compafia determina que ne existe evidencia
objetiva de deterioroe del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye a ese active en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, v los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaltdan de
manera individual para determinar 5i existe deteriore de su valer, v para los cuales una
perdida por deterioro se recondce o se sipue reconacienda, no son incuidos en Ja
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

5i existe evidencia objetiva de qgue ha habido una pérdida por deterioro del valor, ef
imparte de |a perdida se mide como la diferencia entre el importe an libros del activo v
el valar prezente de los flujos de efectivo futures estimados (excluyendo las pérdidas de
crédita futuras esperadas v que aun no 5& havan producido). El valor presente de |os
flujoz de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interéds efectiva original
de los activas financienos, 5iun préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa
de dezcuenta para medir cualguier pérdida por deteriors del valor es fa tasa de interés
efectiva actual.

Ef importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de astimacion v
el impare de la pérdida se reconoce en el estade de resultados integrales, Sien un
ejercicio posterior, ef importe estimado de |a perdida por deterioro del valar aumenta o
dizsminuye debido a un evento que ocurre despuds de haberse reconccido el deterioro,
la pérdida por detericre del valor reconocida anteriorments se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacidn.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compania no mantiene activos wWo pasivos que
generen el reconocimiento de un deterioro en bos estados financieros.

Compensacldn de instrumentos financleros

Loz activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera gue se infonma
el importe neto en el estado de situacidn financiers, solamente s existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, ¥ existe la intencion
de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos en
forma simultdnea.
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{h) Propledades y equipos, nata

San recenocidos comao Propiedades y equipos, netas, aquellos bienes gue 58 Usan para
propositos administratives v operativos, y que tienen una vida Util mayor a un periodo.

Se encuentran registrados 2 su costo menes la depreciacian acumulada v menos fas
posibles pérdidas por deterioro de su valor, si las hubiere.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 no se han establecids indicios de deterioro.

Medicidn en af reconocimiento inicig

Las Propiedades v equipos se miden inicizlmente por su costo histanico. El costo de los
midebles, equipos ¥ vehiculos comprende el precio de adquisicion [valor de la factura)
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precie, e mclulr los aranceles de
importacién v [0 impuestos na recuperables si fuere el caso, asi como cualguier costo
directarmente atributble a la ubicacion del activo en &l lugar ¥ en las condiciones
Necesarias para que pueda operar de |2 forma prevista por la Administracian.

Medicion posteriar

Los elementos de muebles, equipos v vehiculos posterior al reconocimiento inicial se
cantabilizan utlizando e madelo del costo, este modelo o5 un método contable en el
cual los muebles, equipos v vehiculos se registran al costo menas la depreciacian
acurmuiada posterior ¥ menos las perdidas acumuladas por deterioro de walor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento v reparacidn relacionades a los muebles, eguipos v
vehiculos se imputan a resultados, La utilidad o pérdida resultants de la venta o |a baja
de equipo se calcula como la diferencia entre ¢l precio de venta vy el valor libros del
acllvo, v se reconoce an la cuenta de resultados.

Las adecuaciones yfo mejoras gue realiza la Compafiia sobre sus instalaciones
operativas, las cuales son levantadas generalmente sobre inmuebles arrendados
(terrenas de tercerns}, dentro de los resultados del ejercicia en gue se incurren.

Depreciaddn de las Propledades y equlpos

La depreciacidn se calcula aplicando 2 método lineal sobre e} costo de los actives. La
depreciackdn se registra con cargo a 10s resultados del perioda y se calcula en funcidn
de los afios de la vida atil estimada de los diferentes bienes, la cuat se ha determinado
en base al deterioro natural esperade, la obsolescencia técnica o comercial derivada de
los cambios v/o mejoras en o5 activas.

A continuacidn, se presentan las vidas Gtiles estimadas por la admindstracion para ef
cdlcuba de |a depreciacion para cada categoria de las Propiedades y equipos:
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La vida (til estimada y el método de depreciackdn son revisados al final de cada pericdo,
siehdo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, no se han modificado las estimacienes
de las vidas (tiles existentes.

Deterioro de activos de larga duradén

Cuando existen acantecimientos o cambios econdmicas circunstanciales que indiguen
gue el valar de un activo pueda no ser recuperable, la Compafia a la fecha de cierre de
los estados financieros analiza el valor de los actvos sujetos a depreciacion y
amortizacion para determinar que no existe ningdn dateriara. Cuando el valor en libros
del activo excede su impore recuperable, se consldera gue el activo presenta deterioro
¥ 58 3justa a dicho importe e inmediatamente se recancoe una pérdida por deterioro en
los resultados del periodo.

Elimparte recuperable estd definido como la cfre mayer entre el precic de venta neto
y 5u valor de uso, Fl precio de venta neto s el monto gue se puede obtener en la venta
de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de
1o flujos Futuros estimadas del continuo del activo v de su disposician al final de su vida
util.

Para efectos de evaluar el deterlors, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
ios cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente {unidades generadoras
de efectivo]. Como resuitado, los importes recuperables se estiman para cada activa, s
no ez posible, para unidad generadora de efectivo al menos upa vez al afo.

Para determinar el valor en uso, la Administracidn estima los fiujos de efectivo Futuras
esperades de cada unidad generadora de efective ¥ determing una tasa de interés
adecuada para poder caleular el valer presente de dichios flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por detenoro estdn vinculados
directamente con el presupuesto mads reciente aprobade por la Compania, ajustado
segln sea necesario pard excluir [os efectos de futuras mejoras de activos. Los factores
de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efective
v refiejan 3 evaluacicn actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero
en &l tiempe v factores de rigsgo especificos de los activos,

El juicio de |a gerencia 85 requerida para estimar tos flujos descontados de caja futuros.
Los fiujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de [os flujos de
caja futuros provectados v los valores relacionados derivados dusando técnicas de
descuanilo.
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Los activos no financieres sujetos a depreciacién y amortizacion que sufran una
desvalorizacidn son revisados para su posible reversitn a cada periado de reporte. Un
valor por deteriore se revierke con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de 13 unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciemnbre de 2017 y 2016, ninguno de los activos da vida atil prolongada can
vida dtil definida, fueron probados por desvalorizacion dado que no se identificaran
indicadares.

Impuesto a la renta

La Camparia registra €l impuesto a la renta sobre la base de |a renta liguida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamenta. El gasto por impuesto a ba renta estd3 compuesto por el impuesto
vorriente e impuestas diferidos y e reconoce en fos resultadas det perindo, excepta en
la medida en que &stos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
yfo directamente en el patrimonio neto, en cuyo casa, e impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

Impuesto cornien

El impuestn carriente €5 el que s estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas v leyes tributarias aprobadas © 3 punto de aprobarse en la Fecha del
balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente v a cualquier ajuste a pagar
o a recyperar relative a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
o gue estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impueste diferida se calcula utilizando el método del balance gue identifica las
diferencias temporates gue surgen entre bos saldos reconocidos a efectas de informacian
financiera y los saldos a efectos fizcales. %in embarga, los impuestos diferidos no se
contabilizan s surgen del reconoomiento inicial de un activo o pasive en una
tranzaccion, distinta de una combinacidn de negocics, que, en el momenta de la
tramzaccion, no afecta ni al resultado contable nl a la ganancia o pérdida fiscal.

£l impuesto diferido se determina usando tasas imposithvas {y leves) aprobadas o a
punio de aprobarse en la fecha del balance v que se espera seran de apiicacidn cuando
el correzspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestes diferidos son reconocidos como gaste o ingresa, e
incluidas en la determinacian de la ganancia o perdida neta del gjercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconecida directamente en el patrimonio neta,
&M cuyd Caso e Fegistra inicialmente con cargo o abono al patrimonin,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se reconccen en los estados financlieros
como activos v pasivos no corfentes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liguidacidn,
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos ¥ pashvos presentados en los estados
financieros de la Compafia no generan el reconocimiento de activos yfo pasivos
adicionales por impuestos diferidos.

Provisiones, Actlvos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuande la Compafiia tiene la obligacion presente o
asumida, como rezultade de un evento pasado que prabablernente lleven a una salida
de recursos econdmicos ¥ los montos se pueden estimar confiablemente, El tiempo o el
mante de esa salida pueden adn ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas
de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requeride para liguidar la
ohligacidn presente, a la luz de la evidencia méds conflable disponible a la fecha de
reporte, iIncluvenda los riesgos & incertidumbres asociados con la obhpgacidn actual. En
105 casos en 1os que existe un ndmero similar de obligaciones, |a pasibilidad de gue se
reguiera Un egreso para la liquidacian, se determina mediante la consideracion de esa
clase de obligacidn como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que & valor en tiemipa del dinero es material,

Cualguier reembolso gue la Compania considere que ze va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacidn, se reconoce como un activo por separada. 5in embargo, este
activo no puede excedes el monto de 3 pravision relativa.

Mo se Feconoce ningdn pasivo en aquellos casos en los gue se considere poco probable
una pasible salida de recursoz econdmicos como resultado de una obligacion presente,
astas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos gue la salida de
recursas sea remata.

La posible entrada de beneficios econdmices a la Compania que adn ne cumpla con los
criterios de reconocimiento de activa, se considera come activos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, no existen situaciones que a criterics de la
Administracion de la Compafiia reguiera & reconocimiento de un activa y/fo pasiva
contingente en los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Benefldos a los empleados a cotto plazo

la Compania olorgas beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacian v retencion del persenal. Est8n medidos a una base no

descontada v reconocidos como gastas 3 medida que el servicio es reclbida,

Porficipageidn ge los emplegdas en las utiligades

¢ conformidad com las disposiciones laborales vigentes, la Compafiia paga a sus
empleados una participacidn del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se recanoce en
los resultados del perfodo en el cual se devenga,

- 17



Globalenvios S.A.

Grotificocion par beneficios sacioles

L2 Compania reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasive
sobre laz bases de las respectivas disposiclones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a lo sigulente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefo, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacidn de dependenciz v corresponde a una remuneracion
equivalente a [a doceava parte de las remuneracignes que huhieren percibido
durante el afie calendario. Los trabajadores tienen el derecho oprional a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional & fa doceava parte
de fas remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

Décimea cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio v lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacidn de dependencia, indistintamente de su carga o
remuneracian. Solo se encuentran excluidos los operarios v aprendices de
artesanos de acuerdo con el articuloll5 del Cadigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo basico wunificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tiepen el
derecho opcional a que suz empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcianal a la doceava parte de este beneficic anual.

-  Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un
ano gue correspende al sueldo mensual o salarie por cada aho completo posterier
al primnern de sus senvicios. Este heneficic se o puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuerdo a lo reguerido por el trabajador.

- Aporte patronal al IES5. - es &l valor menzual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores zfiliados al IESS, que carresponde al 12,15% del sueldo recibido en
el mes.

- Descansg Vacacional.- la Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones
en € peripdo en el que se generan, de acuerdo a lo dispussto por ef Codigo del
Trabajo segun el cual todo empleado tendrd derecho a pozar anusalmente de un
pericdo ininterrumpida de quince dias de descanse, incluidos [os dias no laborables;
y agquellos gque hubieren prestado servicios por mas de cinca afias en la Compafia,
tendran derecho & gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibiran en dinera [z remuneracion correspondiente a los
dias excedentes, 5in embarga, las dias excedentes no podran superar da quince.

Beneficios post - empleo y por terminacidn

Beneficias post — empleo - jubilocidn potronal ¥ desahucia

las disposiciones del Cadigo del Trabaje establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 anos o mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, & beneficio por jubilacidn patronal, ast
corma tembién establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadoras con el 25% de su Glimo sueldo multiplicado par los afios de servicio,
cuando la relacidn laboral termine por desahucio,
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Las beneficios post-emples representan planes de beneficios definidos por concepta de
Jubllacidn patranal e indemnizacion por desahuclo. El efects acumulative de ia QBD se
reconoce en los resultados del perindo v el pasiva reconocido en el estado de sitpacién
financiera por los planes de baneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por heneficios definidas [OBD) en ka fecha de cierre de los estados financieros.

La Compafiia ha establecido como politica contable el no registro de la Provision de
lubifacidn Patronal, par lo cual, no se presenta ni un pasivo ni un gasto sobre os estados
financieros aly por el afio terminado al 31 de diciemnire de 2017 y 2016, basada en jos
siguientes antecedentes:

- Durante la vida econdmica de fa Compaiia, no se han reslizado pagos par concepto
de Jubilacian Fatromnal.

- Noexiste evidencia gue indique que la Companiia vaya a realizar un pago futuro por
concepto de Jubllacion Patronal.

Beneficios de terminacidn

Son los beneficios a los empleados & pagar como consectencia de la decisidn de la
Compafia de resalver 2l contrato de un empleado antes de |a fecha normal de retiro.
e acuerdg a la legislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacion gue la
Compaiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un
empleadn, es el despido intempestivo.

La Compania reconoce los beneficios por terminacidn coma un pasive y coind un gasto
cuando, ¥ solo cuanda, e encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de |a fecha norrnal
de refiro. En base a lo amtes indicado, al 321 de diciembre de 2017 v 2016, la
Administracion estima que nNo &5 Necesarin reconacer un pasivo por este conceplo.

[m} Capital social, reservas y distribucion de dividendos
El estada de cambios en el patrimonio de los accianistas incluye: el capital soclal, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legal v facultativa, v, los resultados
acurnulados, (Véose notg 10)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluven 1o siguiente:

Resensg legqal

De canformidad con la Ley de Compafilas de fa utilidad anual, debe transterirse una
cantidad ne menor del 10% para formar |a reserva legal hasta gue esta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha recerva no ez disponible para e page de
dividendss en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absarber pérdidas.

Resend focultative
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La Ley de Companias dispone que de las utilidades de cada ejercicio ecandmico se podra
establecer una reserva facultativa de acuerdo a las necesldades y requermienta de los
accionistas de la Compafiia.

Resultados acumdiodos
Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores,
Rezultados por aplicacidn de MIF por primera ves

De acuerdo a lo dispueste por |3 Superintendencia de Companias, Valores v Seguros
registra todo el efecto de 13 aplicacion de NIIF por prifmera vez, de aguellos ajustes
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.,

£l saldo acreador de la cuenta de Resultados Acurmulados por aplicacién de NIF por
primera vez generado por la Compafita, podra ser capitalizado en el valor gue exceda
al valor de las pérdidas acumuladas existentes v las del ultimeo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en &l caza de
liquidacidn de la Compatia.

= Resultades Acumuladas

De acuerdo a la Ley de Compafias de lzs beneficios liguidos anuales se deberd
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendgs en favor de las
accionistas, salva resolucidgn unanime en cantrario de |a junta peneral. Hasta el afo
2015 los resultados acumulados, comprende los rermmanentes de wtilidades no
distribuldas a sus accionistas.

A partir del afo 2016, de acuerdo a las disposiciones de la ley de Compania, las
compaflas deberdn considerar gue todo el rermanente de las utilidades liguidas v
realizadas gue =e obtuvieren en los ejercicios econdmicos, ¥ gue no se hubiere
repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultabivas, deberd ser
capitalizado.

Distribucidhn gde gividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasive en [os
estados financieros, en el pericdo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accioniskas.

Inprasos

Los ingresos se calculan al valor razonable de fa contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento comercigl que ja
Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debide a gue no ha
exlstido financiamients que a criterio de la Administracidn de la Compania sean
significativos sobre sus aperaciones comerciales, los ingresos han sido registrados sin
generar ningun descuenta por financiamiento.
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La compafiia reconoce ingresos cuando el mento puede ser medido confiablemente, ¥
es probable que beneficios economicos futuros fluyan hacia la compafiia v se cumpla
con 03 criterios especlficos para cada tipo de ingresa como s& describe mds adelante.

5e considera que el monto de los ingresgs no puede ser medido confiablemante hasta
gue todas las contingencias relacionadas oon fa venta de bienes hayan sida resueltas,
Los ingresos de la compafia se reconocen cuando se ha entregadao los bienes al cliente
de acuerdo con 13 condicién pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd
razonablemente asegurada.

ingresas por conisiones

Los ingresas por Comisiones se reconocen cuando los riesgos v ventajas inherentes a la
transferencia y entrega de dinero a los Beneficiarios de los Giros recibidos se ha
completado.

Los ingresos de la Compafila provienen printipalmente de las comizsiones recibidas por
fa transferencia de dinere sin intermediacian del sistema financiera.

Gastos de operaclon

Loz gastos se registran al costa de la contraprestacion recibida, Los gastos se imputan a
oz resultados del periodoe en funcidn del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probable gue los beneficios econdmicos fluvan hacia ia Compafiia v puedan ser
confiabiemente medidos, con independencia del momento en gue se produzca el pago
desivado de ello,

Estado de fAujos de efective

Fara efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania ha definida
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efective en caja y bancos estd compuesto por las
dizponibilidades en caja, por los depdsitos monetarios gue se mantiens en bancos, ¥ por
las inversiones disponibles hasta su vencimiento gue tienen un plaza de vencimiento
menor a 90 dias. Les activos registrados en el efectivo v equivalentes de efectivo se
registran al coste histédrico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacién financiers, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente,

fara propositos del estada de flujos de efective, el efective v equivalentes de efective
es presentado por fa Compania neto de sobregiros bancarios, 51195 hubiese.

Actividades de operacidn: san las actividades que constituyen la principal fuente de
ingreses ordinarios de la Compaia gue es la venta de inventarios destinados a |a
construccion y ferreteria, asi coma atras actividades gue no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacisen,
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Actlvidades de Inversién: correspanden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicidn por otros medios de activas no comientes v otras inversiones no incluidas en
ol efective v equivalentes de efectivao.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en ef tamafio v
composicion del patrimanio neto v de las pasives de cardcter financiers,

Iq) Clasificacion de saldos en corrlente y no corrlenta

ir}

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clazifican como corrientes v ne
corrientes.

La Compafiia clasifica y presenta un aclivo come cornente cuando satisface alguno de
las siguientes criterios:

i} se esperd consumir, anoel transcursa del ciclo normal de la operacion;

i} se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii] se espera realizar dentro del pericdo de los doce meses posteriores a [a fecha de
balance; o

ivl setrata de efective u otra medio equivalente al efectivo [tal como se define en fa
MIC 7], cuya utilizacion no esta restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasiva, al menos dentre de los dote meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos bos demds actives se clasifican como no corrientes,

Adicionalmente, oz pasivos se clasifican y presentan como cerrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i1 seesperan liguidar en el ciclo nermal de la operacidn de la Compania;

il semantienen fundamentalmente para negociacidn;

jii) deben liguidarse dentro del periodo de doce meses desde |a fecha de balance; o

v} la Compafila no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a ia fecha de los estados
financieros.

Tadas los demds pasives son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecida en la MIC 1, #f ciclo normal de la operacion de una entidad
es el pericdo de tiempa gue transcurre en 50 procese normal de actividades. En el (350
de la Compania se ha considerada un ciclo operativa de 12 meses.

Estado del resultado Integral

El ectado del resultade intepral del periodo fue preparade presentando todas las
partidas de ingresos, gastas y otro resultado integral, en un Unico estado financiere,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién,
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4. Gestidn de riesgos financieros y definidén de cobertura

En el curso nermal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econdmicoe de sus flujos
de efectiva, asi coma de sus actives v, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financieres de la Compafia, incluyen, deudas con partes relacionadas v
acreedores comerciales y olras cuentas por pagar. El proposito principal de estos pasivos
financieres es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compafiia tiens activos financieros, tales coma, cuentas por cobrar deudores por venta,
otras cuentas por cobrar v efectivo v equivalentes de efectivo pravenientes directamente
de sus cperaciones.

La administracidn supervisa la gestidn de estos riesgos cantralanda el cumplimiento del
marco regulatorio respecto 3l riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiers en las gue se involucra la Compafia estén controladas por politicas v
procedimientos adecuados ¥ que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
contralados de acuerda con |as politicas internas, Las actividades para propasitos de gestion
del riesga son llevadas a cabo por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia v la
SUPBEVISION apropiada.

A contindacitn, se presenta una definicidn de los riesgas gue enfrenta la Compafia, asicomo
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia,
5i B85 &l caso.

{a) Riesgos Finandieros
li} Riespo de orédito

Es al riesgo de gue se origine una pérdida financiera para 1a Compaiiia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus oblipaciones
cantractuales. La Compahia monitorea continuarmente los incemplimientos y
retrasos de los cllentes v de otras contrapartes como compafiias relacionadas,
identificados ya sea de manera individual o per grupa, e incorpora esta informacion
a sus controles de riesgo crediticio. La politica de la Compaitia 5 otergar crédito no
mayor a 30 dias v tratar solamente con contrapartes solventes y gue tengan et
compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.

Deudores - Carresponsales

Las comisicnes cobradas en los envios v recepeidn de giros, se manejan a créditos
v se recuperan entre 1y 30 dias, por tal razan, la Administracion de Compaiiias
considara gque o existen riesgo de cradito,

fii} Riesgo de mercado
El riesgo de mercada es el riesgo que los cambios de precios de mercade, comao las

tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresas de la Compadiia
o el valor de sus activos financieros. El objetivo de la Administracidn, es administrar

g
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¥ controlar fas exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables v al
mistmo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de tasa ge interés

Las politicas en la administracién de este riesgo son establecidas por |a perencia
y 5@ basa en la definicion de estrategias especificas en funcién de los andlisis
periddicos de tendencias de |as variables que inciden en los niveles de tipo de
tasas de interés. Lla Compafiia tiene como politica, de ser necesarle, obtenar
financiamiente de sus partes relacionadas, cuyas obligaciones no generan
interéz ni tienen fecha de vencimiento, por lo cual, la Administraclén de la
Compafiia considera que no existen un resgo de mercado —tasa de interds.

{b) Riesgo de llquidez

(<)

Este riesgo estd asoriado a la capacidad de la Cormpafiia para responder ante |os
compromizes financieros adquiridos v a su capacidad para ejecutar sus planes de
negacios con fuentes de financiamiento estables.

la Gerencia tiene !a responszabilidad final por la mitlgacidn de este tiesgo, v ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracidn de manera que la
Compaiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v
largo plazo, asi came su gestion de liguidesz,

Las obligaciones principales de la Compafia son pasivos financieros mantenidos con
proveedores; sin embargo, considera que su liguidez si cubre adecuadamente sus
obligaciones a corta plazo ¥ gue no es5t3 expuesta a riesgos significativos de liquidez va
gue historicamente [os flujos de efectivos de sus operacicones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones con terceros.

Riesgo operadonal

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o Inadecuacionss de los sigulentes aspectos o factores de riesgos!

- Becurso Humano, que &5 el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compainia,

= Procesos, gue son fas acciones de calidad que Interactdan para levar acabo las
operaciones de la Compafia v la transformacidn de los productos,

- Tecnologia, que e e conjunto de herramientas de bhardware, software vy
Comunicaciones, gue saportan los procesas de la Compania,

- Infraestructura, que son elementos de apoya para la realizacion de las actividades.

la Compatia tene definidos procedimientos tendientes a que se administre

efectivamente su riespo operativo en concordancia con bos lineamientos de los

arganismos de control, basados en sistemas de reportes internos v externos,

sidie
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2. Efectivo en cala y bancos

Al 31 de diciembre de 2017 v 2006, el saldo del efectiva en caja v hancos es como sigue:
Detalle 2017 Mg
Caja A 2.431,57

Institucrones finanoeras ocalas

Banco de la Producdan 5.4 Pradubanco 168081 2247 48
tanco de Suayaguil 5.8 BRI R 1339251
darcn red Facifico 5 A, Lo il R 2,479.33
Banco de Lojs - 402350
Banco e Machala 0. 2.248,59 B.17H51
Banres Internacioral 3 40,60 Z.305,R7
Bannn drl Austro GOTT A £:.934 49
Banea Solidarie 4. /495,56 £98.21
Banco Nadonslde Fomerto 7
37.036,36 91.245 37
Total A6, 641,26 93.676,.89

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja v bancos no tiene restricciones para
EATRTLL

&, Cuentas por cobrar comerclales v otras cuentas por cobrar

Ei detalie de las cuentas par cobrar comerciales ¥ atras cuentas parcabrar al 21 de diciembre
de 2017 v 201E, es el siguiente:

Detalle 2017 2016

Cureatas por cobrar comerdiales:

carresponsales [1) 1,254,747 11 TLh.M309
Pagadeses (2} 11.785 50 1339315
Frivsicn 42 cuentas incobrables (597147 12497147
1250 552 60 To6.434 RH

Okras cuentas T cobrar:
Anlicipos a prowveed o e 5.ER3 37 614237
Brsonal 1.517.43 230,67
OHras _F3A3,21 i L
31,548,481 91-453,10
Totad 12438, 30105 A

{1} Las cuentas por cobrar - Corresponsales, son a [a vista v no devengan intereses, v se
recuperan enkre 1 v 30 dias. El detalle de [as cuentas por cobrar & Correspanzales al 31
de diciemnbre de 2017 v 2016, es como sigue;
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Detafie 017 018
Facil Envins % A, 517985 69 &1 748 23
fia Telecommmuniations, INC 1T 5= 92
|- Transfer Espaia 16831 6] 3041257
keonty Global Paygmenas ALl 94307 50 -
Tranalast 54 T5.102.38 37693, T
United Europhil 5.4 53.14E58 L7 381
Eranns die Valores La Meconal CORE 25732 16
Dobex Fraos S A 7X3,50 -
Chick Transder AiZ 06, 51 12 &0, 84
Vanos Mennres 2 AE.858,73 ey
Tiogad R L254.737,51 TE5.003,048

{2} Las cuentas por cobrar — Pagadores, son a la vista y no devengan intereses, y se
recuperan en &l corio plazo. El detalie de las cuentas por cobrar - Pagadores al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es comD sigue;

Deiale 2017 016
Banco del Pacificn 5.4 ©.391,468 £.I51,68
Chunchi 4.394.82 10011, A8
:nMrl'.qnh_" Lo T 1.4 00
Toial o 14. 786,50 2038316

7. Activos por impuestos corrlentes

El detalle de los activos por impuestos carrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, &5 el
RigLiente;

Duetalle 2017 20186
Cradivn wibutario- 1'va E.614 BG B.:34,89
Metendianes por cobrar - 10 168 551
Anticipo de Impuasio a ka Renta - SETAan
Tatal 8.535.97 14.312.40

= = ——

B. Propledades y equipos, nete

Ur detalle v movimiento de las Propledades v equipos, neto al y por los anos gue terminaron
el 31 de diciembre de 2017 v 2016 5 como sigue;

o Pie
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o AR
Saldoinicial  Adichones  Sabdo Minal
Cobas
Instalaciones 807,11 LTIZET 12,239,038
Muebles ¢ Enseres de Dficing 13,556, 14 10, 0 102.155,14
Egulpo de Oficina 35,708,46 577,00 35 ZHS NG
Equlpo de Computaciin - Elecimnicss 501444 55 1.118,00 B hé 46k
‘“Wehicules 105.930,25 10E.330,21
Ureas Telldnivas 10. 784,00 - e R[]
Revaiorizacién de vahiculos 25.816,03 - 15.816,03
Finacotacs ¢ Ohras do Artes 200,00 - 2.100,00
Totalcosta o FE0.045,60 6.227,67  386.274,27
Cepraclacidn acdmu lads (349318200  |1L.20013p (36051832
_T_:_}tal i 0. T2E, 00 (4,572 45 25,755,05
2017
Saldo al Saldo sl
stazzome  VIEOMES 4500017
Depreciaiies
InstalacEosnns 11.139,78 ’ 11.139.78
Pueties y Enseres de Oficing 102.356.14 - Lddhels
Fouipn de Oficing 36,285 46 4177, 0 AQAGEDE
Erjulpo de Computaciin - Electrenicos 41,563,65 1.300,30 346295
Wehioulos 13593028 - 10593021
Uneas Telefdnlcas 10, 584,00 - 10.7a4,00
Havalnrizacisn e Wehiculos 15 015,03 15 R16,03
Pinacolesa ! Dbras de artes __ 2A0000 - 200,00
Totalcostn - 386.274,27 E.077,80 38235207
Depreclacldn acumulada
Instalzrinnes [B.5E1,50]) 1273.24) [A.537.74)
huebles y Enseres de Oficna (93030 A3) (744847  [95.544.20)
Fquipos de Cicina [32.0%2 31 11.20LE2) (Ad.244.02)
Fouipe de Cornputacion [BR.5%38,19) 1Z. 203,049 [90.7A7 25
“ahicilos 1104.523,35] - I04.5ea,a8)
Lineas Talefdn lcas [F.538.44) | 7.938 4]
Rewalorizacidn de Vehirnlns  [25EL560) - LSRN
Total deprociacian |360.518,32] [6.172,27]  |36G6.GHL5H]
Total T 25. 755,95 (34,47}  25.661,48

Ei cargo a resultados por concepto de depreciacion de los muebles, equipos y vehiculos por
las afies terminados el 31 de dlciembre de 2017 v 2016 Fue de US55 6.172, 27y US5 11.200,12,
respectivamenta.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen restricciones y/o gravamenes sobre los
Muebles, equipas v vehiculos gue se presentan en los estados financieres de la Compaiila.
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9. Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas par
pagar es Coima Sigue;

Detalle 217 26

Cuiibas gor pagar comesriafes;
Correspansales 1) Thf, 144,38 FE4 25,06
Fagadores [2f FihA 0,40 LB 645,27
i g del extaror [3) 14748 0E -
oS 923604 763461
#02.905,36 391.004,54

Otras cumntas por pagar:

Tarjeta cornpora liva 175187 435,24
Cbligsriones con al 1E55% 373706 AET44.70
Banptroios sodales 10.%12.43 10,964 40
155 Farticlpacidn a los trabajadores fnota K 2E19,00 _ ankaw
18. 77736 16.04%.32
Totsl _ - =R 533,24 407.054,26

f1} las cusntas por pagar — Corresponsales, son a fa vista v no devengan intereses, v se
liquidan entre 1y 30 dias. El detalle de las cuentas por cobrar a Corresponsales al 31 de
diciembre de 2017 v 2016, &3 coma sigus:

Datallg 2017 2016
Waoan Cor por atice 150,138 44 142.643.07
Casa de Cambeos anaulo Loper fk, L0
10T Telewom 4946202
Minnddia? Bony Sorsions Fspania 1707 63
Titanes Telesomunicaones 15.6ZL,EF C.134,314
Liinex 14. 250,61 221738
Serall Workd Finandal Sapdeses 13096 .23 154,535
Guifiazu Transfer 13.736,E0
IniErrnes 13195332
Varos menares N 12.05E,51 G0.312.35
Total ) 366,279,308 364,715,068

{2} las cuentas por pagar — Pagadores, son a la vista y no devengan intereses, y se liquidan
en el corto plazo. El detalle de las cuentas por cobrar — Pagadores al 31 de diciembre de
2017 yw 2016, Bs coma SIgue:

L
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1.

Detalle 2017 2016
Cwepasitas en Ceents [Siobal) 130.757.00 0,60
Ganco de | nja 17 H21 -
Banco de Geaaguil d.501 e 3 25,45
Banco de la Froducckdn 5.4, - Produbanan TLi76,84
Produbanco - BUanabl g, 35 2.100.50
Fredubanco - Soop. Dacpeco 71%1,14 173331
rodubanco — Coop. fardin del Azuay EQ.533,07
Produbancn — Coop, Fablo Mufioz Wega 1.562,20 163100
Produbanoo - Depisitos Interbancarins 1.877.21 -
Ranco Providenaal amieks 81857
Mtanes Telecomunicaciomes L 2.385.34 2.385.14
296.870,40 18.645,27

{3] Comprende giros recibidos del exterior pendiente de ser liberados. Estos giros ze
liquidan — fiberan en el corto plaza.

Patrimonio
Capital soclal

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el capital social de fa Compafila se encuentra dividido en
1.600 acciones ordinarias, pagadas v en circulacion con un valor nominal de USs 1 dolar cada
una, |as cuales otergan un vobo por accion v un derecho a los dividendos,

Aportes para futuras capitalizacicnes

La Administracién de la CompaRifa ze encuentra analizando la capitalizacidn de los valores
mantenidos como aportes para futuras capitalizaciones, ¥y espera que este proceso se
fimalice durante el afto 2018,

Resarva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos al 10%. de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que dsta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aurmentos de capital en su totalidad v/o absorber pérdidas.

Gestldn de caplital

La gestidn de capital se vefiere a la administracian del patrimonio de {a Compaiia, las
politicas de administracion de capital de la Compafhiia Benen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamients de sus operaciones v la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones v el mantenimiento de [as operacioness
de la Compania.

- Mantener uma estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al nepocic v @ la naturaleza de la industria.

Al
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Maximizar el valor de la Compalila, proveyende un retorno adecuado para |3 inversicn
de ios accionistas.

Los requerimientos de capital son ncorporados en base a3 las necesidades de
financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nwel de liquider adecuado v
cumpliends can las obligaciones que ha incurrido la Compafifa, Como una estrategia
financiera, la Compafia recibe financlamiento de sus Partes Relacionadas, cuyas
vbligaciones no generan carga financiera v son descontadas durante el plazo en que la
Compafiia entrega bienes inmuebklas en arrendamienta a sus Partes Relacionadas.

11. Impuesto a la renta y otros paslvos por impuestos corrientes
{a) Conciliacidn tributarla

De canforemidad con las disposiciones tributarias wipentes ta provision para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable & las utilidades
gravables, Sinembargo, sl las utilidades son reinvertidas {aumento de capital] |a tasa de
impuesto se reducird en un 10% de la utilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacian
tributaria por los afios terminados ef 31 de diclembre de 2017 v 2016, g5 comd Sigue:

Detalle 2017 2016
Fesultaco neta 18.783 35 £.015, 21
Menros: 15% participacion a trabajadnres [2.815,000) (ang, 14|
Ganancia antes de impuesto a la renta 15974 35 5.130,53
Mas: Gastos no ded ucbdes AT A R R
Memm: Deduccanes especiales
Bame imponible 17.191 98 11.017,54
Imgruesio @ la renla causado J.782.24 Z423.E7
Anticline calculaco : e S o SREGR:
Imp_ue':tn a | rente por pegar mayor ertre ef anticlpo y 624358 SE7L00

el impuesto causado

Memes: Saticlpos de Impeesto a la renta (837808 [.66S,RY
Menos: Retencicnes de impussio a la renla 15,581 [5.%1]
Manaes: Ramaneates de retenciones an = furate
Valor a faver del coniribuyenie 11,08] {313}

El pasto por impuesta a la renta en el estado de resultados por el afio terminado e 31
de diciembre de 2017 y 2016 fue determinado mediante la aplicacién del Impuestoa ta
Renta Minima, debido a gue el Anticipe de Impueste a la Renta calculado para bos
ejercicias fiscales mencionados fueron mayor al Impuesto a la Renta Causado
respectivos.

Para efectos de presentacldén del gasto de impuesto a la renta por el afo terminado al

31 de diclembre de 2016, la Compania cansiderd el valor del impuesto a la renta
causado. Al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compafila regulariza

— 30—
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(b

ta presentacian del gasto de impuesta a la renta, presentande, el Anticipa Minimao come
Gasto del Afo ya que esté, es mayor al Impuesto a la renta causado,

Anticipo de Impueste g fg Rento

Las normas tributarias axigen el pago de un *anticipe minima de impuesto a 1a renta”
cuyo valor as el calculo en funcian de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,29
del patrirmonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravahles v
&l 0,4% de los activos. Ademas, se establece gue en caso de que el impuesta a |3 renta
causade sea menor que 2l monte del anticipo minimo, este ditimo se convertira en
impuesto & la renta definido, a menos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devoluclén pudiendo ser aplicables de acuerdo & las normas que rigen la
devolucion de este anticipo.

Devolucion del Anticipa de impuesto g o Renta

A partir del afia 2016, de acuerdo a las reformas gue se incluyeron en la Ley de Régiman
Tributario Intermo y que fueron publicadas en la Ley Orgédnica de Incentivos Tributarios
para varios Sectores Productivos e Interpretativa del Artfculo 547 del Cédigo Orgdnico
de Organizacion Territorial, Autonamia ¥ Descentralizacian, segin Registro Oficlal Mo
860 del 12 de octubre de 2016, el Servicio de Rentas Internas podra disponer la
devolucidn del anticipe de Impuesto a la Renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econgmica del sujeto pasivo en el ejercicio econamico
respectiva v siempre que aste supere el impuesto causadg, en la parte que exceda el
tipa impositive efective promedic de los contribuyentes en general definide por la
Administracion Tributaria mediante resolucidn de cardcter general, en la que se podra
tamibién fijar un Lipo impositivo efectivo promedio por segmentos, Este anticipo, en caso
de no ser acreditado al pago del impuests a la renta causado o de no ser autorizada su
devolucion se constituira en pago definitivo de impuesto a 1a renta, sin derecho a credito
tributario posteriar.

Mediante Resolucian Ma. NAC-DGERCGCLT-0D000121 emitida por el Servicio de Rentas
Intermas can fecha 15 de febrero de 2017, la Administracien Tributana establecid el ipo
impositive efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fijd
las condiciones, procedimientos v control para la devolucidn del excedente del anticipo
del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016,

Debido a gue la Tasa lmpositiva Efectiva del afo 2016 de [a Compahia [TIE = 0,753%] &5
inferior & la tasa promedio del mercads (TIE = 1, 70%), no puede acogerse a este
beneficio tributario,

Dividendos

Hasta el ana 2010 les dividendos declarados o pagados & favor de accionistas nacionales
o del exterior na se encontraban sujetos a retencidn alguns adicional. & partir del afo
2011 los dividendas que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de menor
impasicion, estan sujetos a una retencidn en la fuente adicional del impuesto a la renta;
snicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras

e Bline
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residentes eén el Ecuador, a faver de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar imposicidn o de personas
naturales no residentss en el Ecuador.

La Administrackén de la Compafia apina que, como consecuencia de [a aplicacion de
e5td norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de
diciembre de 2017, En todo <350, cualguier acotacion al respecto por las autoridades
tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

Durante los aflos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaitia no ha
distribuido dividendps a sus accionistas.

Pasivas por Impuestos corrientes

Un detalle de [os pasivos por immpuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
25 COMD sigue;

[ratatle Fi 1 016
Inepuesic = o penrs por Sapar (1) 1411 857
Ratenchorned en s luenie de VA 100 R 122.49
lﬁu:iﬂﬁenulmudell__ TR 17008
Tiokat GG, M 2916 A4

i

{1} Hasta el 31 de diciembre de 2016, la Compafiia presents como Impuesto a la Renta
el impuesto Causado, siendo el Anticipo Minimo mayor; adicionalmente, na realiza
la compensacidn de los créaditos tributarios respectivos. Al y por el afio terminado el
31 de diciembre de 2017, la Compafia regularizo la presentacién del Gasta de
Impuasto a la Renta, considerando camo tal e Anticipo Minime gue fue mayar al
Impuesto Causado, y deduciendo los creditas tributarios a los gue tenia derecho.

|d] Sitwacidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, b auteridad tributaria tiene Ia facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compalfila, dentro del plazo de hasta tres
anos posteriores contados a partsr de la fecha de presentacion de la declaracién del
impuests & la renta, siempre vy cuando haya cumplide oporunamente con sus
ohligaciones tributarias, A la fecha de este informe, sé encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta

de los afios 2014 al 2017,

{2} Precios de transferenda

De conformidad con las norras tributarias vigentes los contribuyentes que efectuen
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciiadas en el exterios, estdn
obigados a detéerminds sus mgresos, costos y deducciones apbcando la metodologia
estpdads en la Ley de Regimen Tributario Interno ¥ [omande como referenca el
principio de plena competenca. Cualguier efecto resultante se incduid como una
partida gravable en la determinacién del impuesto a la renta corriente.
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Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulade superior a Tres Millones de Dolares (USS3.000.000) de los
Estados Unidos de América deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo perodo fiscal en un mMonRto
acumulade superior a los Ouince Millones de Dolares [US515.000.000] deberin
presentar adicionalmente al Anexo, o Informe integral de Precios de Transferencia; los
cuales deberan sef presentados en un plazo na mayor de dos meses; contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesta a fa Renta,

Aly por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia na ha realizado
transacciones con partes rélacionadas, por o queé, no se encuentra sujeto al régimen de
precios de transferencia; por o cual, la Administracidn de la Compahia considera gue no
¢ geEneraran ajustes por precios de transferencla gue afecten la determinacon del
impuesto a la renta de log afios berminados a dicha fecha.

Impuesto a la Salda de Divisas [I50)
El impuesto a ia salida de divisas, grava a lo sigulente:

- La transferencia o traslada de divisas al exterior.

= La tenencia de inversiones en e extenior,

- Los pagos efectuados desde el exterior, inchusiee aquellos realivados oon recursos
financieros en &l exterior de la persona natural o la sociedad o de 1erceros,

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

«  Las exportaciones de bienes v servicios generados en ef Ccuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportacioneés no ingresen al
Ecuador.

= L& tasa del mpuesto 3 la Salida de Divisas (IS0 es del 5%

Estan exentoz del Impuesto a la Salida de Divisas (150):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de credita,

- Pagos realizados al extérior por amortizacion de capital e intereses de creditos
otorgados par instituciones financieras internacionales, con un plaro mayor a un afna,
destinados al financiamiento de inversiones previsias en & Codigo Qvganico de fa
Produccion, Comercid e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmica (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuldos por socledades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuss del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras ¢ de personas naturales no
residentes en of Ecuador, siempre y cuando no estén domicfiados en poraisos fiscales
a jurisdicciones de menar imposicion.
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ig} Ley Orgénica de Solidaridad y Corresponsabilidad Cludadana para la reconstruccion y
reactivacidn de les ronas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016

La Ley e gublicd en el Suplemento del Registro Oficlal No. 752 de 20 de mayo de 2016,
Iz cual establece algunas contribuciones y disposiciones en materia tributarla.

ncremento del Impuesto al Valor Agregado {IVA] por un afio

Se incrementa la tarifa del VA al 14% durante ¢ periodo de hasta un afio.

Las personas naturales que sean consumidores linales y realicen sus adquisiciones de
bienes o servicios, en la provincia de Manabi, ¢ canton Muisne y en las otras
drcunscripciones de 1a prowvncia de Esmeraldas que se definan mediante Decrato,
recibirdn del Estedo un descuenio eguivalente al incremento de dos punios
porcentuales del VA pagado en sus consumas,

Por este mismo plazo se dispone la devolucion o counpensacion adicienal de 2 puntos
porcentuales adicionales del VA pagado en transacciones realizadas con dinera
electranico, es decir una devolucion total deé 4 puntos porcentuales.

(h) Ley Orgdnica Para El Equillbrio de las Finanzas PUblicas

Mediante Suplemento del Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de abril de 2016 se
publicd la Ley Organica para e Equilbro de laz Finanzas Piblicas, y medante
Suplemento del Registro Oficial 771 del 8 de junio de 2015, se publica & Decreto
Ejecutive 10648 acerca del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Organica para &l
Equillbrio de las Finanzas Pibllcas. Esta ley intradujo aspectos comao:

[ncentives tributarios

Pago con dingra #lectranico, disminucion del IVA e

s 4 puntos del IVA al consumir con efectivo desde mi celular (dinero electrénico).

+ 1 punto del VA 3l consumin con tarjeta de crédito, débito o prepago.

* Los conthbuyentes que pertenecen al RISE y pagan sus cuolas mensuales o
anuales a lermpa con efectivo desde mil celular {dinero electronico), obbienen
una devolucion del 5% del valor de la cuota, mas el 5% por comprar v vender
con efective desde mi celular (dinero electronioo)

Reduccion del Impuests a la Renta para microempresas, e anticlpe a pagarse con

cargo al ejercicio fiscal corriente .. Una suma equivalents al 505 def impuesto a la

renta determinado en &l ejerciclo anteriar, menos las retenciones en la fuenta del
impuesto a la renta que ies hayan sido practicadas &n el misma,

Rebaja del anticipe del Impuesto a la Renta, & todas laz empresas que utilicén

efectivo desde mi celular [dinero electronico), se escluirdn de 3 parte de los

ingresos, aquellos obtenidos en dinero electrdnico, y de la parte de los costos y

gasios, aguellos realizados con dinero electrdnico, de conformidad con las

condiciones y lmites dispuestos mediante resolucidn del Servicio de Rentas

Internas.

Impuesto a la Salida de Divisas, eliminacion del 150 en transacciones de hasta USD

5.000 anuales con tarjetas de crédite v débito, Exencion de 1530 para traslados en

efectivo por motivas de viaje, por un monto de hasta WSD 1.098. Por cada menar de
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edad gue viaje con un adulto se podra llevar un valor adicional de USD 366. Fl limite
para la exencign en estudios o enfermedades catastrificas, serd de 55.585.

- Pago de chiigaciones con ef SR y con & S5, s& extiende & plazo de pago de
obligacicnes tributaras con vencimiento entre enero de 2015 v el 31 de diciembre
de 2016, a los proveedores del Estado que cuentan con Grdenes de pago pendientes
[emitidas por |a entidad estatal correspondiente) por mads de 30 dias cafendario v
cuya valor sea igusl o mayor al monto de loz impuestos adeudados, sin que &
generen intereses ni multas. El plazo se extendera hasta que las drdenes de pago ie
cancelen por parte del Ministerio de Finanzas o de las empresas publicas del
Goberno Central

- Exoneracion de ICE a donaciones por el terremoto, a los bienes gue se donan a los
afectados del terremoto, a traves de yna institucion publica,

Correccion de abusos y excesos en el uso de beneficios tributarios

= Devolucion de impusstos, No se elimina ningun beneficio tributario para personas
de ia tercera edad y personas con discapacidad, danicamente se fijan nuevos limites
mdximas, para que el beneficio sea directo para las personas dé menos recursos, £l
monto maximo para devolucion de VA a persanas de |a tercers edad y discapacidad
&3 de hasta 5 87,84 dalares mensuales. Se mantiene |2 devolucion de IVA sin limite
para implementos, equipos y aparatos miédicos para atencién de discapacidad,

= Impuestos de vehiculos de personas de la tercera edad y con discapacidad, Monto
rrdNifmG para importar o comprar localmente un wehiculo para personas con
discapacidad exento de tributo:. Vehiculo para su uso con un precio de venta al
publico aproximado a US5 42.000 v vehiculo para uso colectivo ¢con un precio de
venta al publico aproximado a US5 86,000, Rebaja de impuesto a la propiedad de
yehiculos. Para parsonas de la tercera edad, se rasta USS 7.8117 al valor del avalio
actual de su vehiculo, Para personas con discapacidad, se resta LS5 11.170 al valar
del avalio actual de su vehiculo,

Redistribucion, justitia y equidad

- Impuesto a la Salida de Divisas para especticulos publicos, e incorpora la retencion
diel 150 por especticulos poblicos para gue [as utilidades generadas por este
conhceplo cancelen &l impuesto al momento del pago.

Pr on del fraude y £ ion

= ICE zobre telefonia celular de sociedades, s& fija &l ICE de 15% sobre |2 telefonda Tija
y movi| de las sociedades. Los planes exclusives de internet v datos confinuaridn
#NEntos,

- Impuesto a la Renta de mineras, Se estableéce la retencidn dal Impuesto a la Renta
por cada transaccion en la comercializacion de nuestros minerales, para evitar la
evasion del pago de esle impuesto mediante el uso de cmpresas fantasmas,
Ademas, se establece un abono del 2% por regalias a la actividad minara por cada
transacodn.

= Transferencias Comerciales, las empresas nacionales que realicen transacciones

comerciales con otras Bmpresas extranjeéras cuyas paises tengan convenios de doble
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imposicién con el Ecuador, deberan realizar 1a retencion del Impuesto a la Renta
sobre cada transaccidn, con derecho a devalucion luego de verificada la transaccion,

12. Ingresos por comislones
Los ingresos por actividades ardinarias por (o8 aftos terminado el 31 de diciembre de 2017 y

2016, corresponden a Comisiones ganadas por &l envio y transferencis de valores, cuyas
ingresos detallados por Corresponsales se presenta a continuacion:

Comesponsales a7 2016

Simall Warld Financlai Servicey 135.041,494 109,584 41
Ui Turophil 5,8 205561 40 SE. e, L
Aia Talecommunicatinns, (NG 1%, 859,00 1085 2,00
I-Trarshar Espafia GOART H 7 =4 297 A9
oty Ghubal Payments SAL 50.8286.37 3554191
loom Carporaton b GT A6 52 388 31
Transfist A I AILES F a0y 42
e Money Irnsfer 35 089,27 3333150
Dol Enwlos 5, A, 31.01 7. 3% 2466962
Envius de Valnres Lz Mactonal CORP 1153399 21.731,55
Titapas Telecomunicaciones 15 344, /% 1E.2048,a0
Traimlest Ramittanca 14571 84 B.204,12
Miuneial Mor ey Transfor 5. A, 1133271 ERE -
T mador USA 10003534 1335331
_Dives blenanes 35000 8 #9201 10
mdm;_m- FIIM.LH 681 2060 49

13. Gastos de operacion

Un resumen de los gastos de operacion por su naturaleza por los afios qué ténminaron ef 31

de diclembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Detalle LT 2015
Comisinnal pagadas 240,440, TH 5708 AL
Giasto di personal AR000, 08 24B6.857 47
Marienimianta y reparacionas 18,764 40 BG4 A%
arrendamignto 15.600.00 15 600,90
S8 fo8 y 5 moribarine=s 17,4070 KBS 1T
Polurvtl iragimng . 965820 B ERH
Gastod die pestion PG5 7.980,60
Servicao bdsicos 28,574, 52 41.981.80
ImpisnEtng, 1a5a5 ¥ contribaooees 1,150,048 £003,04
Depraclsdiones LI B 11.200,42
Giastos die viaje i8.753,70 3,916 105
A Lleasones 459,98 A5G GG
Spmbeitiog v maler ibes 4. M. 24 RN ]
i cangado o gasin ML S N A BOIFI
Servicing TA1LSE 573623
Prommocitn y publcdad - 5.443,50
(IR EARIDS 2386861 .80 bh
Total ) 487 914,13 704,946, 46
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14, Compromisos contractuales

Lla Compania mantiéné suscritos contratos para el envio v transferencia de dinero, en los
cudles, se establecen porcentajes de comisiones v condicionss para el cobro y pago de
valores y comisiones generados en las actividades diarias de la Compafia. & continuacion,
s detallan los siguientes contratos suscritos con los carresponsales cuye ingresa ha sido
significativo en el afa 2017;

= Linited Europhil 5.4.

Contrato suscnto & 29 de septiembre de 2002, de vigenca anual con renovacion
automatica. Mediante Adendum suscrito con fecha 25 de marzo de 2004, se determinan
comisiones del 0.40% del valor del giro enviado para pago en ventanilla y del 0, 35% del
valor del gire enviado para pago depositc en cugnts, para que ostos porcentajes ig
cumplan, el monto de giros debe ser minimo de 6,000 giros, caso contrario la comision
serla del 0.48%, Adicionalmenta, se aclara que cualguier ajuste, se puede realizar can
Motas de Craditos en &l siguiente mes.

- Monty Globgt Payments SAL

Contrato suscrito &l 31 de mayo de 2004, de vigencia anual con renovacon automatica.
Actualmenta, los porcéntajes convenidas son del 0,45% sobre el importe a entregar &n
destine con un makime de LSS 4,00 en lzs Ordenes a Pagar por Ventanilla, a partir del
14 de octubre de 2014; 0.4% scbre el importe & entregar en destino en Depasito
Bancario, a partir del 13 de mavoe de 2013,

- Rio Telecommunicatiaons, INC

Contrate suscrito con fecha & de enere de 2006, v Adendum suscrito el 28 de agosto de
2009, donde s& establece una comision del 0.45% del valor de los giros enviados,
También s& manejan limites por cada monto de giro énviado.

- Small World Fingncial Services

Contrata suscrito con fecha 15 de febrero de 2001, Adendum suscrita ¢on fecha 1 de
abril de 2016, donde & establecen las sipwentes comisiones: 0,40% para pagos por
ventanillas para giros de hasta USS 777,78, USS 3,00 para pagos por ventanillas para
giros mayores USS 777,78, 0,20% para giras mediante depdsito a cuenta.

- -Transfer Es

Contrato firmada con fecha 25 de noviembre de 2008, Actualmente & manean
comiskones 0,52% sobre ¢l importe de las Ordenes a Pagar por Ventanilia; 0,4% sabre &
importe a entregar en destino en Depasito Bancano.

Los Comresponsales con los gque Globalenwios 5.8. mantieng contratos suscritos, tienen
ficencias internacionales vigentes para giro de divisas, ¥ dentro de la documentacidn que

inchuyen los contratos, se incluye el Manual de Procedimientos para evitar el Lavado de
Activos con Pollticas Intemacionales.
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15. Eventos subsecuentes

Entre wl 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de este informe (20 de abril de
2018), s# aprobaron leyes yfo entramon en vigencia nuevas leyes de caracter general que
directa o indirectamente pudieran tener un efecto sahre los estados financieros. Entre estas
leves meéncionamos las siguientes:

Ley de Reactiacion de ja k¢onomia, Fo de la Modernjzaciin de
la Ges Financiers.

La Ley de Reactivackin de la Economia, Fortalecimiento de = Dolarizacion v Modemmizacion
de la Gestion Financera se publicd en el Segundo Suplemento del Registre Ofical 150 de 29
de diciembre de 2017, |a cusl cantiene los siguientes aspectos principales:

# [|ncremento de [a tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 229 al 25% v dal
45% al 28%.

= Exoneracian del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, pars NUEVas MICTOSMpPresas,
a partir del afio en que generen ingresas opéracionales.

» FRebajs de tres puntos porcentuzies en la tarifa del impuesto & la renta para micro y
pegquenas empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen &
emplen,

# Posibilidad de suscribir contratos de inversidn que garanticen la tarifa general aplicable
a sociedades para sujelos pasivos que se dediguen a mineria metalica a gran y mediana
escals, industrias bdsicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la matriz
productiva.

¢ Deduccion del impueste & la renta de gastos de los padres que dependan del
contribuyente, asi como dé gastos personales de arte v cultura.

» Deduccion del impuesto a renta adicional por adguisicion de biénes o servicios a
organizaciones de |3 economia popular y solidaria consideradas microempresas.

= Eliminacion de la deduccidn de la provisidin de jubilacion patronal y desahucio.
Reduccion en & umbral de ingresos brutos que fiya la obligacion de levar contabalidad.

+«  Modificacicn de las normas que establecen el calculo del anticipo de impuesto a la renta
de sociedades, sucesiones indivisas v personas naturales obligadas & llevar contabilidad
gue realicen actividades empresariales.

= Maodificacicn al objeto imponible, base imponible y fa aplicacion de la tarifa ad valorem
de ICE sobre bebidas alcohdlicas y cerveza.

= Rebaja del 50% de ICE a productores de alcohol y bebidas alcohdlicas que adguieran
destilado de cafia de artesanos y organizaciones de la economia popular y solidaria.

» bugheracion de IS0 para pagos al exterior para el tratamiento de enfermedades
catastrificas.

a Devolucion del 15D para exportadores habituales para impaortacion de materia primas,
insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes gue
se Exporten.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales
En materia tributaria, las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio o
recursas de revision llevaran implicita la orden de cobra.

= %e modifica el conceple de obligacion aduanera y las normas que rigen su exigibilidad.
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Se maodifica el términe para resolver reclamos de impugnacién en materia aduanera a
120 dias.

La sobrevaloracion o subvaloracion de la mercaderia se considera delito aduanern,

Se debera informar anualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
la ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
incluyendo a los propetarios legales y a los beneficiaros efectivas de las compafias
consiituidas en el Ecusdor.

Seran validos los pactos entre accionistas que establercan condiciones para ia
negociacian de acciones, Estos pactos no seran oponibles a terceros.

seintroduce la posibilidad de que una sociedad con domicilio en el extranjero se radique
en el Ecuador, conservanda su personeria juridica y adecuando su copstitucion y
estatuto 3 la forma societania que decida asumir en este pais.

El dinero electronico serd operado por las entidades del sistema financiero nacional.

El registro de datos crediticios estard a cargo de la Superintendencia de Banoos, gue
podrd brindarlo por si misma o a través de tercerns,

%e establece tres afios como el plazo maximo de duracion de la liguidacidén de una
entidad del sistema financiera, con la posibilidad de prorrogarlo par un afo adicional.
5e establece, dentro del proceso de liquidacidn de una institucion del sistema financiero,
que las activas que no puedan ser liquidados, deudas que no puedan ser cobradas y los
pasivas que no puedan ser pagados seran obligatoriamente transferdos a un
fideicomiso mercantil creado para el efecto, el que, teniendo jurisdiccion coactiva, se
encargara de los cobros, de la liguidacon del activo v del pago del pasivo en l plazo
maximo de dos afios.

La informacion relacionada con pago: a contratistas y subcontratistas del estado tendra
&l caracter de publica v debera ser difundida & través de un portal de informacidn o
paging web.

5e establece que las Instituciones pablicas v de la seguridad social pueden recaudar
valores adeudados a entidades financieras publicas.

Las persanas juridicas cuyo objeto social contemple [a colocacldn y/o administracion de
cartera de credito deberan ser calficadas como empresas auzibares del sistermna
fmanciero.

Ley Organica Reformatoria  ls Ley Organica del Servigio Publico v al Codigo del Trabajo
para Prevenic el Acoso Laboral

La refarma publicada en el Registro Oficial No, 116 del 9 de noviembre de 2017, entre
otros aspactos, contiens o sigulente:

Defimicion: 5 entiende por acoso laboral todo comportamiento refferado, que sea
atentatorio a la dignidad de la persona y potencalimente lesivo, cometido én el trabajo
o fuera de &, en contra de una de (a5 partes de la relacidn laboral o entre trabajadores,
que tenga coma resultado & menoscabo, maltrato, humillacion, o bien que amenace o
perjudigue la situacion labaral de la persona alectada.

Valoracion ded Ministerio de Trabajo: Las conductas gue se denuncien coma acoso
laboral serdn valoradas por la autoridad de trabajo. La autoridad deberd tomar en
cuenta la capacidad de las conduclas de someter a un trabajador a presion para
QTOVOCEE SU marginacitn, renuncia o abandono de su puesto de trabajo.
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Acaso discriminatonio; El acoso podra considerarse como una actuacion discriminatoria
tomando en cuenta las circunstancias que lo originan.

Programas de prevencién: Llas empresas deberan implementar programas de
capacitacion y politicas orientadas a identificar &l acoso laboral en cualguier modalidad
v preévenir el cometimiento de toda forma de discriminacian, hastigamiento,
intimidacidn y perturbacidn gque se pudiera generar en la relacidn laboral con los
trabajadores y de éstos con el empleador,

Cauzal de visto bueno: Fl empleador podra dar por terminada la refacién laboral, previo
visto bueno, cuando & trabajader haya cometido actos de acoso laboral, va sea de
manéra indlvidual o coordinada con otros individuos, hacia un compaiiéro o companera
de trabajo, hacia el empleador o empleadora o hacla un subordinads o subordinada an
la ampresa,

Indemmazacion de un afie de remuneracion: El trabzjador podré solicitar visto bueno
cuando sufra acoso laboral, cometido o permitids por accion u omiskn por el empleador
o empleadora o sus representantes legales. En caso de ser concedida, el empleadar
deberd pagar una indemnizacidn equivalenté a un afio de remuneracion. Podra,
adicionalmente, ordenarse gue se dé una disculpa publica de los hechos. Carresponde
al empleador, cuando el trabajador presente indicios fundados de haber sufrido acoso
laboral, presentar unas justificacion objetiva y mzonable, suficenlernente probada, de
las medidas adoptadas y de su proporcionalidad.

16. Autorizacion de los estados flnanderos

Los estados financieros de Globalanvios 5.A. por el afio gue terming el 31 de diciembre de
2017 han sido autonzados per [a Gerencia para su publicacion el 16 de abril de 20118; v, serdn
aprobados de manera definitiv sin modificaciones en kB lunla General Ordinaria de
Accionistas, de acuerdo 3 o dispuesto por la Superintendenca de Compaiias, Valores y
Seguros del Ecuador,
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Gerente General Contador Generzal
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