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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores accionistas y directivos de:
UYAMAFARMS S.A.

Opinidén

He auditado los estados financieros adjuntos de UYAMAFARMS S.A., al 31 de diciembre de 2016: de
situacién financiera, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
gjercicio finalizado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1, expresan la imagen fiel en todos los
aspectos significativos de la situacion financiera de UYAMAFARMS S.A., al 31 de diciembre de 2018, su
resultado integral, los cambios-en el patrimonio y los flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera.

Fundamentos de la opinién

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Nommas Internacionales de Auditoria (NIA). Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. He implementado
procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento de las normas profesionales,
requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asi como también las circunstancias actuales de ia
compafiia para emitir mi opinién. Soy independiente de la sociedad de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de fa Contabilidad del Consejo de Normas intemacionales de Etica para Contadores
(Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de estados
financieros en Ecuador (Codigo de Etica del Contador Ecuatoriano del Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador) y he cumplido con las demés responsabitidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. En consecuencia a lo mencionado en este parrafo considero que mi auditoria provee una
base razonable para mi opinién sobre los estados financieros auditados.

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones Clave de Auditoria son aguellas cuestiones que, segin nuesiro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria a los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido fratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto

y en la formacién de nuestra opinidén sobre estos, ¥ no expresamos una apinién por separado de estas
cuestiones:

En el gjercicio econdmico 2016 la administracion de UYAMAFARMS S.A. aplico la Norma Internacional de
Contabilidad 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” reexpresando y
corrigiendo los estados financieros desde ¢l 1 de enero y 31 de diciembre de 2015, reconociendo los
impactos contablemente el 1 de enero de 20186, los principales efectos fueron: 1) Realizar ia conversion a
propiedades planta y equipo de las plantas productoras, anteriormente reconocidas como Activo bicldgico,
cuyo saldo reexpresado neto al 01 de enero y al 31 de diciembre de 2015 ascienden a US §. 861,940 y
US $. 1,179,915 respectivamente (Incluye planias en estado vegetativo), y el efecto acreedor neto de esta
conversion se registrd por US $110.421 en resultados acumulados at 1 de enero de 2016, con el fin de dar
cumplimiento a ias reformas a la NIC 16 y NIC 41 publicadas por el IASB en junio de 2014, con aplicacion
obligatoria para los ejercicios econdémicos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, las cuales
requieren que las plantas productoras vivas relacionadas con la actividad agricola sean reconocidas como
un elemento de Propiedades, planta y equipo sujeto a depreciacidn, las plantas en estado vegetativo se
las reconoce dentro de ofros activos no comientes hasta que lleguen a la etapa productiva para ser
reclasificadas como propiedades, planta y equipo (Véase la Nota 12). El procedimiento desarroliado en mi
auditoria para tratar estas cuestiones clave comprendid la verificacion del cumplimiento de 1as enmiendas
de las normas, de la oportunidad de las transacciones, del reconocimiento de los efectos adecuadamente
y la revelacién en los estados financieros y en las notas explicativas.

Como menciona la Nota 28 en el afic 2016 hubo una disminucion del 18% de las ventas con relacién
al afio anterior debido a la reduccion de las exportaciones hacia los mercados de Asia y Europa. La y
Compafiia no se encuentra en causal de disolucion, ya que las pérdidas acumuladas no superan el
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50% del capital mas todas las reservas. Es importante mencionar que la pérdida del periodo 2016 es
inferior en un 43% a la pérdida del periodo 2015.

Otras Cuestiones
7. Las cifras presentadas al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015 han sido incluidas solamente para
propositos comparativos.

Otra Informacion

8. La administracion es responsable de la "Otra informacién” incluida en documentos que contengan 1os
Estados Financieros Auditados, (distinta de mi informe de audiiorfa y los correspondientes estados
financieros). Entre ofros, la otra informacion comprende el informe o memoria anual que presenta el
representante legal a la junta general de socios, de! gue se espera dispondré con posterioridad a la facha
de este informe de auditoria, mi responsabiiidad es leer la Otra informacién y, considerar si hay una
incongruencia material entre esa informacion y los estados financieros ¢ mi conocimiento obtenido en la
auditoria; o si, de algin modo, parecen contenar un error de importancia relativa. Si, basandome en el
frabajo realizado, concluyera que existe una incongruencia material en esta otra informacion, estoy
obligado a informar de este hecho. En vista de que no he recibido la Otra informacidn, no tengo nada qus
comunicar en este sentido, por lo tanto, mi opinidn no abarca la Otra informacion y no expreso hinguna
ofra forma de seguridad concluyente que no tenga gue ver con los Estados Financieros.

Responsabilidad de la administracién sobre los Estados Financieros

9. La administracidn de la entidad es responsable por: el disefio, implementacién y mantenimiento del contro}
interno relevante a la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros, que estén libres de
representacion eménea de importancia relativa ya sea por fraude o error; la seleccidn y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la relacién de estimaciones financieras que sean razonables con ias
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por ia Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en ingles).

10. En la presentacion de estados financieros, la administracién es responsable de la valoracién de la
capacidad de la sociedad de continuar en operacidn, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha
excepto si la administracién tiene intencién de liguidar 1a sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra expectativa realista. Los responsables del gohierno de la entidad son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor

11. Mi objetive implica planificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con fas Normas internacionales de
Auditoria (NIA), para obtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores
significativos debido a Fraude o Error, y emitir un informe de auditoria que contenga mi opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad de
las NIA siempre detectara un emror de importancia relativa cuando exista. Las incorrecciones son
materiales si, individualmente o en su conjunto, influyen significativamente en (as decisiones econdmicas
que los usuarios torman basandose en esos estades Financieros. Una auditoria incluye el examen, a base
de prushas selectivas. Los procedimienios seleccionados y aplicados, que dependen del juicio del auditor,
son destinados a cbiener evidencia de auditoria sobre saidos e informacion revelada en los estados
financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la valoracidn de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar estas valoraciones del
riesgo, he tomado en cuenta el control infermo relevante para la preparacion, por la entidad, de los estados
financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados en funcidn de las circunstancias, y
no con la finalidad de exprasar una opinién sobre la eficacia del control intemo de la entidad. Mi Auditoria
ademas implica concluir sobre lo adscuado de la utilizacién por la Administracién def supuesto de Negocio
en Marcha basandome en evidencia de Auditorfa. Incluye también una evaluacién y cumplimiento de las
Normas intemacionales de Informacién Financiera (NHF) de las estimaciones importantes efectuadas por
la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion en conjunto de ios estades financieros.
Como parte de la auditoria he aplicado mi juicio profesional manteniendo una actitud de escepficismo
durante todo e} examen,
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios <12y

12. La fecha de emisién de este informe es anterior a ia realizacién de la junta general de Accionistas para la —
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revision y aprobacion de Jos estados financieros, sin embargo, la administracién estima que seran
aprobados sin objeciones. La compaiiia presentd una declaracion provisional del Impuesto a la renta de
sociedades dentro del plazo establecide por el Servicio de Rentas Intemas, y realizard una declaracién
sustitutiva en cuanto sean aprobados los estados financieros definitivos. El plazo de presentacién de
estados financieros y reportes complementarios a la Superintendencia de Compafiias ha vencido, sin
embargo, la expectativa de la administracion es hacer la declaracién una vez que los estados financieros
hayan side aprobados.

Respecto de las obligaciones con la administracidn tributaria, impuesto a la renta, IVA, retenciones en la
fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y adecuadamente.

El articulo 28 del Reglamento a la ley de Régimen tributario Interno obliga a los auditores externos a
opinar expresamente en el informe de guditoria sobre la razonabilidad del deterioro de los activos
financieros de la socledad auditada. Al respecto informo que, al 31 de diciembre de 2016, la compaiiia
mantiene activos financieros al 31 de diciembre de 2016 por US §. 15.318, y un detericro de US § 576, el
cual se reconacit en resultados del periodo en base a un andlisis de las cuentas por cobrar, La cartera no
supera los 15 dias por polifica de la empresa (Véase nota 6), la administracion considera que es
recuperable en un 100%. En mi opinion los saldos de los activos financieros se presentan razenablemente.

También es importante recalcar que ta compafiia cumple con todas las leyes ecuatorianas respecio a los %

derechos de propiedad intelectual.

Quits, 15 de septiembre del 2017

Atentamente,

Luis Geovanny Santander
R.IN.AE. 1013




Siglas utilizadas

Compaiiia /
NIIF PYMES

CINIF
NIiC
SiC
PCGA
IASB
LIS &

UYAMAFARMS S.A,

Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas

Interpretaciones de las NIIF

Normas Internacionales de Centabilidad
interpretaciones de ias NIC

Principios contables de general aceptacion

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
Dolares estadounidenses
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UYAMAFARMS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al131 de diclembre dol 2015 y 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Notas __ 31 do Diciembre de

3018 2015
ingreso 28 808,770. 401565
(-} Costo de Venta 29 435501 534302
{=) UTILIDAD BRUTA 173,178 _ 205883
-} Gastos Administralivo y Ventas 30 243447 307839
{=) UTILIDAD OPERACIONAL {39,968} {101,686}
{+} Olros Ingresos no Operacionales 3 72878 23.85_?
{-} Gastos Finantieros 3z 138361 133,654
{-} Otros Gastos 33 18,582 5633
RESULTADO DEL EIERCICIO 4124034y (217,166)
Pérdida Actuariol . Mﬁ.ﬂﬁ)
RESULTADO INTEGRAL DE EJERCICIO {124.034) 52i8.292!
" e, 0N

Vor Notas a fos Estados Finangier

ao; Mavricie Davatos
Representante Legal
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UYAMAFARMS S.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2016 VS 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 8,154 24,167
Flujo de_Efectivo en Actividades te Operacidn
Efectivo neto recibido de clientes 623,808 778,789
Total efectivo neto recibido de clientes 623,808 778,789
Efectivo neto pagade a proveedores y enpleados
Proveedores {214,957) (210,362)
Enpleados {284,863) (293,611)
Total efectivo de proveedores y empleados {499,520) (503,873)
Otros Gastos e Ingresos de Actividades de Operacidn
Pago Prima de Seguros (6,549) (16,219)
Pago a la Administracion Tributaria (2,423) (36,581)
Intereses Pagados (66,261) {130,357)
Otros Gastos Operacionales {17,328} {20,100)
Total Hectivo de Otras Actividades de Qperacién {92,561) {203,256)
Total Flujo Neto de Actividades de Operacién 31,427 71,560
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversién
Ingresos no Operacionales
Adiciones de Propiedades Flanta y Equipo (200,681) (354,645)
Total EHective Neto de Actividades de Inversion {200,681) (354,645)
Flujo de Efectivo de Financiamiento
Préstamo Largo Plazo 215,765 350,108
Pago de Préstamo {27.876) (83,036}
Otros Pagos (2,342} -
Total efectivo neto en Actividades de Financiamiento. 1%?548 267,072

Efectivo y sus Equivalentes al final del periodo

8,153




1.1.

1.2.

1.3.

3.1,

UYAMAFARMS S.A

'POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento v tiltimas reformas importantes a su estatuto social

UYAMAFARMS S.A., fue establecida bajo leyes ecuatoriana, en el afio 2000 en adelante “"la Compafiia”, tiene
como objeto:

Producir, cultivar, propagar, comercializar bienes derivades de ia actividad agropecuaria para el mercado
nacional como internacional.

También podra realizar procesos de transformacion e industrializacion de los bienes producidos en la actividad
agropecuaria, tales como exiractos de frutas, mermeladas, enlatados, etc.

Invertir en transacciones internacionales, y exportacion de todo tipo de mercaderias, derivadas de las
actividades antes mencicnadas, ya sea por cuenta propia o representando a terceros. Con este fin podra
obtener representaciones, patentes y franquicias, fanio nacionales como extranjeras vinculadas con el
comercic exterior.

A diciembre posee un capital social de US § 1.000.800

Composicidn accionaria:

Accionista Capital Suscrito y Pagado Acciones

Davalos Guevara Carlos Mauricio Antonio 950.760 950.760
José Rafael Dulbecco Bracco : 20.016 20.016
Gaggini Pier Giorgio 30.024 30.024
Total 1.000.800 1.000.800

Paomicilio principal UYAMAFARMS S.A.

La sede del domicilio legat de UYAMAFARMS S.A., es en la provincia del Carchi ~ Ecuador PANAMERICANA
NORTE KILOMETRQ 5 S/N, Canton Mira.

Negocio en Marcha

El resultado del afio 2016 arrojé una pérdida por US $ 124,034, inferior a la pérdida del afio 2015, razén de la
contraccidon del mercado internacional por la apreciacién del détar y la baja en las importaciones en economias
gue dependen del precio del barril de petréleo de las cuales dependia gran parte de nuestra operacion en este
afio, por tales razones existen riesgos de afectacién al negocio en marcha que estamos enfrentando con base
en las sigulentes decisiones:

Expandir los nichos de mercado hacia otros paises con la finalidad de diversificar el mercado.
Reestructurar las politicas de crédito para clientes.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

Los estgdos financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF completas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de dicilembre del 2016.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de! costo historico, con excepcitn de los beneficios
a empleados post empleo, que son valorados en base a métodos actuariales y el Activo Bioldgico, Terrenos,
Edificios, Cuartos Frios, Invernaderos, Maquina Industrial, Equipe Elécirico, Equipo de Potabilizacion, Equipo
Industrial y Vehiculos que son valorados a valor razonable.

NOTA 3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados Financieras en conformidad con NHF completas, requiere gque la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
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3.2,

3.3

34.

3.5.

econbémica de la enfidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas gue
forman parte de los estados Financieros. En opinidén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente economico
orimario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la Compafiia se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la informacién

La informacion contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracion de la
Companfia, quienes manifiestan expresamenie que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF Completas.

Efectivo y Equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos, depbsitos o inversiones
financieras liquidas, y cajas proporcionadas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. E! efective en el Estado de Situacién Financiera comprende el disponible y el saldo en
depositos a la vista. E! efeciivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

Activos Financieros

Reconccimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro de! alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion
se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, e inversiones mantenidas hasia su vencimiento.

La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento inicial, y, cuando es
apropiado, revalda esta determinacién al final de cada aho.

Todos los aclivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los acfivos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios
en resultados,

Las compras o ventas de activos financieros que requiera la entrega de activos dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacion o convenic en un mercado (regular y de negociantes libres) son reconocidas en la
fecha en que se negocian, por ejemplo, la fecha en que la Compafifa se compromete a la compra o venta del
activo.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en Ja NIC 39 como: cuentas por cobrar e inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
Los aspectos mas relevantes de fa Compafiia con los instrumentos financieros se describen a continuacion:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros con cobros fijos y determinables que no tienen cotizacion en el
mercado aclivo. L.a Compariia mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales.

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la Companifa tenga la
intencion de vender inmediatamente o en un futuro proximo, los que la Compariia designe en el momento del
reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la recuperacion
sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:
- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los fiujos de efectivo generados por el activo;

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gque se informa, la Compaiiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros que se encuentran deteriorados en su valor, Un
activo financiero © un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de detericro de ese valor como resultado de uno © mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (e! "evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
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3.6.

3.7.

impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro dei valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de ia deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma
de recrganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pages en mora, 0 en las
condicicnes econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Inventarios

Las existencias se valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicién y transformacién, asi como otros costos en los que
se haya incurrido para darles su condicién y ubicacidn actual. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el franscurso ordinario del negocio, menos los cosios estimados para realizar la venta.

£l costo se determina utilizando el método promedio ponderado.

Baia de inventarios

La pérdida de valor de los inventarios se realizara contra los resultados del pericdo en e gue se generen, en
cumplimiento con la Normativa Tributaria para considerar la baja como deducible de impuesto a la renta se
realizara un acta juramentada y notariada.

Bienes de Propiedades Planta y Equipo

Medicién Inicial

Las propiedades, planta y equipo se reconocen al costo y se prasentan netos de su depreciacion acumulada y
deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracién.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la produciividad, capacidad
o eficiencia 0 una extension de la vida Gt de los bienes se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a
resultados, como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedades, planta y equipo es dado
de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su ugo o
disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el
cual el active es dado de baja.

Para el caso de las plantas productoras vivas se considera que se encueniran en la ubicacién y en las
condiciones previstas per la Administracién para su operacion cuando éstas han alcanzado su fase productora.
Las plantas que se encuentran en estado vegetativo se clasifican como otros activos no corrientes mientras
alcanzan su etapa de producciéon, momento en el cual son reclasificadas como un elemento de Propiedad,
planta y equipo sujeto a depreciacion.

Una planta productora es una planta viva que:
a) Se utiliza para la elaboracion o suministro de productos agricoias;
b) Se espera produzca durante mas de un periodo; v,

¢) Tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas (excepio por las ventas
incidentales de raleos y podas)

Medicibn posterior al reconocimiento

Con excepcion de los inmuebles, terrenos, vehiculos, maquinaria valorados a valor razonable, las partidas de
propiedades, planta y equipo son valoradas al costo menas ta depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Los bienes que se miden a valor razonable serdn avaluados cada 3 afios, por un avaluador profesional, y cada
afio se haran pruebas de valor a fin de reconocer cualquier fluctuacion material de valor oportunaments. Si,
producto de la revaluacion, se incrementa el importe en libros de un activo, este aumento se reconocera
directamente en otro resuitado integral y se acumulara en el patrimonio, baje el encabezamiento de superavit de
revaluacion.
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Depreciacidn

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se
encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por
la Administracion. Con excepcion de los vehiculos y las plantas productoras vivas, la depreciacion es calculada
linealmente durante la vida util econémica de los activos.

Disposicion de activos

La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro © venta de una parlida de Propiedades planta y equipo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros de! activo a la fecha de fa transaccion.

3.8. Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversién se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas. Por lo tanto, las propiedades
de inversion generan flujos de efectivo que son en gran medida independientes de los procedentes de otros
activos poseidos por la entidad. Esto distinguira a las propiedades de inversién de las ocupadas por el duefio
(bienes de propiedades planta y equipo).

Reconocimiento y medicién inicial
Las propiedades de inversidén se reconoceran como activos cuandoe, y sélo cuando:

{a) sea probable que los beneficios econdémicos futuros que estén asociados con tales propiedades de
inversién fluyan hacia la entidad; y

(b) el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

La Compaiiia evaiuara todos los costos de sus propiedades de inversién, en el momento en que incurra en
ellos. Estos costos comprenderan tanto aquéllos en que se ha incurrido inicialmente para adquirir o construir
una partida de propiedades, como los costos incurridos posteriormente para afiadir, sustituir parte o mantener
el elemento correspondiente.

La Compafiia no reconocera, en el importe en libros de una propiedad de inversion, los costos derivados del
mantenimiento diario del elemento. Tales costos se reconoceran en el resultado cuando se incurra en ellos.

Las propiedades de inversidn se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccién se
incluiran en la medicién inicial.

El costo de adquisicién de una propiedad de inversion comprendera su precio de compra y cualquier
desembolso directamente atribuible.

Medicién pogterior al recongcimiento

La medicién posterior de las propiedades de inversion que la Compaiiia elige como politica contable es el
modelo del valor razonable, y aplicara esta politica a todas sus propiedades de inversion.

El valor razonable de las propiedades de inversion es el precio al que podria ser intercambiada, entre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia mutua.
Et valor razonable excluye especificamente un precio estimado incrementado o rebajado por plazos o
circunstancias especiales tales como financiacién atipica, acuerdos de venta con arrendamiento financiero
posterior, contrapartidas especiales o rebajas concedidas por alguien relacionado de alguna manera con la
venta.

3.9. Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de carécter no moenetario y sin apariencia fisica.
Reconggimiento y medicion inicial
Un active intangible se reconocera si, y s6lo si:

(a) es prohable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismb fluyan a la entidad; y
{b) el costo del activo puede ser medido de forma fiahle.

La Compaiia evaluara la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros utlizando hipétesis razonables

y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones
econdmicas que existiran durante la vida 0t de! activo.
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La Compaiiia utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de beneficios econémicos
futuros que sea atribuible a la utilizacion del activo, sobre 1a base de 1a evidencia disponible en el momento del
reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de fuentes externas.

El activo intangible s& medira inicialmente por su costo.

Activos intangibles adquiridos de forma separada:

E! costo de un activo intangible adquirido de forma separada comprende:
Cualquier costo directamente atribuible a la preparacién del activo para su uso previsto,
Costos atribuibles directamente:
s Lo costos de las remuneraciones a los empleados (segin se definen en la NIC 19), derivados
directamente de poner el activo en sus condiciones de uso;
¢  Honorarios profesionales surgidos directamente de poner el activo en sus condiciones de uso;
Los costos de comprobacion de gue el activo funciona adecuadamente,
» Losintereses atribuibles,

Medicién posterior ai reconocimiento

L.a medicion posterior del activo intangible que la Compafiia elige como politica contable es el modelo del valor
razonable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su valor revaluadoe, que s
su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la amortizacién acumutada, y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones, el
valor razonable se determinara por referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se harén con suficiente
regularidad, para asegurar que el importe en libros de! activo, al final de! periodo sobre el que se informa, no
difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable.

Vida atil

La Compafiia evaluard si la vida Gt de un activo intangible es finita o indefinida vy, si es finita, evaluara la
duracién o el nimero de unidades productivas u ofras similares que constituyan su vida (til. La Compafiia
considerard que un activo intangible tiene una vida (til indefinida cuando, sobre la base de un analisis de todos
los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el activo
genere entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

La contahilizacién de un activo intangible se basa en su vida fil. Un activo intangible con una vida Otil finita se
amortiza, mientras que un active intangible con una vida Gtil indefinida no se amortiza.

3.10. Bienes de Propiedades Planta y Equipo

Medicién Inicial

Las propiedades, planta y equipe se reconocen al costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y
deterioro acumulade de valor.

E! costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo
en ¢l lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracién.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o una extensién de la vida Gtit de los bienes se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a
resultados, como costo del gjercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedades, plania y equipo es dado
de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o
disposicion. Cualguier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el
cual el activo es dado de baja.

Para el caso de las plantas productoras vivas se considera que se encuentran en la ubicacion y en las
condiciones previstas por la Administracién para su operacion cuando éstas han alcanzade su fase productora.
Las plantas gue se encuentran en estado vegetativo se clasifican como otres activos no corrientes mieniras
alcanzan su etapa de produccion, momento en el cual son reclasificadas como un elemento de Propiedad,
ptarta y equipo sujeto a depreciacion.

Una pianta productora es una planta viva que:;
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d) Se utiliza para la elaboracion o suministro de productos agricolas;

e) Se espera produzca durante mas de un periodo; y,

f) Tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas (excepto por las ventas
incidentales de raleos y podas)

Medicién posterior al reconocimiento

Con excepcion de los inmuebles, terrenos, vehiculos, maguinaria y plantas productoras vivas valorados a valor
razonable, las partidas de propiedades, planta y equipo son valoradas al costo menos la depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los bienes que se miden a valor razonable seran avaluados cada 3 afios, por un avaluador profesional, y cada
aflo se haran pruebas de valor a fin de reconocer cualquier fluctuacion material de valor oportunamente. Si,
producto de la revaluacion, se incrementa el importe en libros de un activo, este aumento se reconocera
directamente en otro resultado integral y se acumulara en el patrimonio, bajo el encabezamiento de superdvit de
revaluacion.

El superavit de revaluacion de las plantas productoras vivas incluido en el patrimonio serd transferido
directamente a ganancias acumuladas, a medida que el activo fuera utilizado por la entidad o cuando se
produzca la baja en cuentas de! activo. En el primer caso, el importe del superavit transferido seria igual a la
diferencia entre la depreciacion calculada segin e! importe en libros revaluado de! activo y la calculada segiin su
costo original. Las transferencias desde las cuentas de superavit de revaluacién a ganancias acumuladas no
pasaran por el resultado del periodo.

Depreciacién

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se
encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por
la Administracion. Con excepcidn de los vehiculos, la depreciacion es calculada linealmente durante la vida (il
econdmica de los activos.

Disposicién de activos

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de Propiedades planta y equipo es reconocida en
las resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de la transaccion.

3.11. Activos Bioldgico
La compaiia vallia el activo Bioldgico, a valor de costo a la fecha de reconocimiento inicial y a valor razonable al

final del periodo sobre el que se informa, los incrementos y disminuciones por cambios en el estado del activo
biolégico son reconocidos en los resultados del periodo.

Activo Bioldgico ~ Produccidn en proceso
Definicion

Se clasifica como activo biolagico todo animal vivo o una planta relacionada con la actividad agricola excepto las
plantas productoras vivas que son reconocidas como un elemento de propiedad, planta y equipo.

La transformacién biolégica comprende los procesos de produccién gue son la causa de los cambios cualitativos
o cuantitativos en los activos biologicos.

Gestién del cambio

La gerencia facllita las transformaciones biologicas promoviendo, o al menos estabilizando, las condiciones
necesarias para que el proceso tenga lugar. Tal gestion distingue 1a.actividad agricola de otras actividades.

Medicién def cambio

Tanto el cambio cualitativo como cuantitativo conseguido por la transformacion biolégica se medira y controlara
como una funcién rutinaria de la gerencia.

La transformacion bioldgica da lugar a los siguientes tinos de resultados:

Cambios en los activos, a través de

- crecimiento {un incremento en fa cantidad o una mejora en la calidad de cierto animal o planta),
- degradacién (un decremento en la cantidad o un deterioro en la calidad del animal o planta), o bien
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- procreacion (obtencién de plantas o animales vivos adicionales).

3.12. Deterioro del valor de Activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evallia informacion interna y externa del negocio
con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus actives. Para los
activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida Gtit no definida, se calcula e
importe recuperable del aclivo evaluado a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Companiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadoera de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y Ios riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en tos resultados
del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe
en libros al final de cada pericdo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el valor en
iibros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado
tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
afio.

Pasivos Financieros

Reconocimiento v medicion inicial

Los documentes y cuentas por pagar no relacionados y relacionados se reconocen inicialmente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el métedo de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si fos
hubiere). Al final de cada periodo, estos pasivos se presentan como corrientes, a menos que el vencimiento de
pago supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacion, en este caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés efectiva, considerando los
siguientes aspectos:

= Tasa de interés pactada con el proveedor (implicita) segln la tasa de interés referencial del Banco Central
del Ecuador.

= Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

Medicidn posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se describe a continuacion.
Préstamos y cuentas por pagar, la Compariia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar, cuentas por
pagar relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo
historico.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando {os pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela o cumple sus
obligaciones.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intenciéh de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los acfivos y cancelar
los pasivos en forma simulténea.

Obligaciones lahorales

a) Las Obligaciones Laborales de corto plazo corresponden principalmente a:
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Participacién a trabajadores

La Compafila reconoce como pasivo y gasto la participacion faboral a pagar a los empleados, fa cual se calcula
a una tasa legal del 15% sobre la utilidad contable determinada de acuerdo con las normas tributarias del
Ecuador.

Décimo tercera y décimo cuarta remuneracidn

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
b) Obligaciones por beneficios post empleo y terminacion

E! costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de acuerdo a lo
sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los empleados representa el
valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un
actuario independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Jubilacién patronal ¥ desahucio

La Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y gue se determina anualmente en base
a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definide se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determipaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios post empleo, la estimacidn esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.
El efecto positivo o negative sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registran
directamente en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidacidn requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre
otros factores, regulaciones, coniratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros
una expectativa valida de que la Compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibies. El gasto corriente difiere def impueste causado en la medida
en que la compensacién v liquidacion de impuestos diferidos sean aplicables al periodo y que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto calculado. E! pasivo de ia Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula ufilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos.

El impueste diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporarias a la fecha del
estado de situacidn financiera no consolidado entre ta base tributaria de activos y pasivos y sus valores en
libros para propositos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferide son reconocidos por tedas fas
diferencias temporarias deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan
utilidades imponibles confra las cuales las diferencias temporarias deducibles y e! arrasire de créditos
tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no uiilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado de sifuacion financiera

y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para
permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.
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10.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma neta en el estado
de situacion financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra
pasivos tributarios y el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

Impuestos Corrientes v Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto al valor agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce come parte del costo de
adquisicién del activo ¢ como parte del gasto, segin corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesto al valor
agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta come una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en e! estado de situacion
financiera, seg(n corresponda.

Reconocimiente de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la
Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos de la Compariia corresponden
principalmente al valor razonable de los servicios generados por las actividades comerciales, neto de
impuestos y descuentos.

Previo al reconocimiento de ios ingresos, la Compania considera los siguientes criterios:

Venta de bienes - Los ingrescs son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el métedo de interés efectivo.
Costos y Gastos

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos vy otros costos incurridos para
dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venia.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los bienes de PPYE se reconocen en los resultados del afio
en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y la
factura.

Como norma general en los estados Financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio comercial
determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

* Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

+ Como actividades de operacién o de explotacién, las que constifuyen la fuente principal de ingresos
crdinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversién o de financiamiento.
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+ Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes.

+ Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el famarfio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

11. Reserva Legal
La ley de compaiiias requiere el que el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que
esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
412. Instrumentos de patrimonioc

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
la compariia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

13. Normas Internacionales de Informacidn Financiera

A continuacién, incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y que van a ser
consideradas por la Compafia en la emision de sus estados Financieros futuros:

Fecha de
Normas aplicacién
obligatoria
NIIF 9 Mejorar. Reconocimiento y medicion de Actives Financieros Enmienda. Se ha 01-ene-18
revisado la forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir reflejar de
mejor manera las actividades de gestion de riesgo de los estados financieros;
NiiF 9 ademas permite los cambios de los llamados "Créditos Propios”. 01-ene-18
NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimientos de ingresos gue aplican a todos 01-ene-18
los confratos con clientes (excepto por contratos leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieros).
NiIF 16  Arrendamientos (sustituye NIC 17). Proporcionar mayor transparencia en los 01-ene-19
arrendamientos operativos y financieros.,
NIIF 17 Coniratos de Seguros. (Sustitucién de NIIF 4). Buscar superar la faita de 01-ene-21

comparabilidad entre |as aseguradoras.

NilF 9. “Instrumentos Financieros”.

la NIC 32 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion establece los requerimientos para el
reconocimiento y medicién de log activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta
de partidas no financieras. El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) heredd la NIC 39 de su
organismo predecesor, el Comité de Normas Intemacionales de Contabilidad.

En octubre de 2010 el {ASB afiadi6 a la NiIF @ los requerimientos para la clasificacién y medicién de los pasivos
financieros. L.a mayoria de los requerimientos de la NIC 39 para l|a clasificacién y medicién de los pasivos
financieros se trasladaron sin cambios a la NIIF 9. Sin embargo, los requerimientos relatives a la opcion del valor
razonable para pasivos financieros se cambiaron para abordar el riesgo de crédito propio. Esas mejoras dan
respuesta a comentarios congruentes de los usuarios de los estados financieros y otros de que los efectes de
cambios en el riesgo de crédito de un pasivo no deben afectar al resultado del periodo a menos que el pasivo se
mantengan para negociar. Las mejoras son consecuencia de las propuestas publicadas en mayo de 2010 en el
Proyecto de Norma Opcién del Valor Razonable para Pasivos Financieros. En noviembre de 2013, el IASB hizo
disponibles con mayor rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito propio,
permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear los otros requerimientos de la NIiF 9 al mismo
tiempo

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de contratos con los clientes™

En mayo dei 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelc extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazara el actual lineamiento de reconocimiente de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccién y las inferpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. E! principio
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fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingresc que representa la transferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modeio de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar &l contrato con los clientes.

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segan la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una obligacion de
ejecucion, es decir, cuando el “confrol” de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién
particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracidon de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detailado haya sido
completado.

L.a Administracién de la Compaiiia estima que los estados Financieros del periodo gue se informa no tendran
cambios significativos derivados de la aplicacion de las nuevas NIIF y sus modificaciones.

NOTA 4, Cambio de politicas

En aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores, la compafiia procedié a reexpresar sus estados financieros para hacerlos comparables
con el cambio de politicas exigidas en la NIC 16, NIC 41 y NIC 19.

Con sujecién a lo establecido en la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores”, en los parrafos 19, de! 22 al 27, 42, 43 y 44, la entidad cambié de politicas, de forma retroactiva al 01
de enero de 2015, reexpresando la informacién comparativa para periodos anteriores y reexpresando los
saldos iniciales de activos, pasivos y patrimonio para dicho pericdo.

Los Principales Cambics de politicas se presentan a continuacion en cada uno de los estados financieros de
ejercicios anteriores:

Descripeién de Cambio de Politica y Errores corregidos
Error (E}

Tipo Partida Cambio de Descripcidn

Politica (GP)
Se reforma la poltica para inclir a las plantas productoras vivas
relacionadas con la actividad agricola, como un elemento de Propiedad,
planta y equipo (anteriormente reconccidas como Activo BiolGgico), con el
fin de dar cumplimiento a las reformas a la NIC 18 y NIC 41 publicadas por el

CP {ASB en junio de 2014, con aplicacién obligatoria para los efercicios

econdmicos gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Las plantas en
estado vegelativo se las reconoce dentro de ofros activos no corrientes
hasta que lleguen a la etapa productiva para ser reclasificadas como
propiedades, planta y equipo.

Propiedad, planta y

Reconocimiento .
equipo

Se incluye a las plantas productoras vivas dentro de los elementos de

propiedad, planta y equipo medidos posteriormente al reconocimiento al

Propiedad, planta y Valor razonable {a fravés de la revaluacion). B superdvit de revaluacién
equipo P de las plantas productoras vivas incluido en €! patrimonio serd transferido
directamente a ganancias acumuladas, a medida que el active fuera

utilizado por la entidad o cuando se produzea la baja en cuentas del activo.

Medicién

DETALLE DE EXPLICACIONES:
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Explicaciones de los efectos de ajustes a los Estados Financieros

1) Reconocimiento de Activo Bioldgico a Propiedad, Plantay Equipo.

2) Registrar plantas en estado vegetativo. _

3) Designacién de costo directo a plantas que se encuentran en proceso vegetativo.
4) Cambio en el reconocimiento de activo reversidn de ingreso valor razonable.

5) Reconocimiento de activo reversién de ingreso valor razonable de produccién en proceso.

6} Reconocimiento de PID.

7) Generacidon de PID valoracién AB a PPE.
8] Reversion en Pérdida de Valor Razonable.
9) Depreciacién de Plantas Productoras.
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UYAMAFARMS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 1 de Enero de 2015

{Expresados en délares estadounidenses)

Saldos Saldos
Efectos

Cuenta Previos Ajustados
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 24167 - 24.167
Activos Financieros 68.389 - 68.38%9
Cuentas y Documentos por Cobrar Relacionadas - - -
Anticipo A Proveedores 16.448 - 16.448
inventarios 235.400 - 235.400
Impuestos Anticipados 6.714 - 6.714
Total Activo Corriente 3651117 351.117
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta Y Equipo 2.313.062 1) 960.890 3.273.953
Otros Activos Lp 4569 1) 1.050 5.619
Activos Biologicos 961.840 1) (961.940) -
Total! Activo no Corriente 3.279.571 3.279.571
TOTAL ACTIVO 3.630.688 3.630.688
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Pasivos Financieros 51.6514 - 51.851
Cuentas Y Documentos Por Pagar Relacionadas 48.360 - 48.360
Anticipo Clientes 2.445 - 2.445
Obligaciones Financieras 26.555 - 26.555
Obligaciones Fiscales 1.243 - 1.243
Obligaciones Laborales 39.412 - 39.412
Otras Cuentas Por Pagar 9987 - 9.987
Total Pasivo Corriente 179.654 179.654
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas Y Documentos Por Pagar Relacionados LP 97.392 - 97.382
Obligaciones Financieras L/P 1.246.429 - 1.246.429
Provisiones Laborales Largo Plazo 80.875 - 80.875
Pasivo Por Impuesto Diferidos 173.289 6) 174.352 347.641
Total Pasivo no Corriente 1.597.985 1.772.337
TOTAL PASIVO 1.777.638 1.951.990
PATRIMONIO
Capital 1.000.800 - 1.000.800
Otros Resultados Integrales 581.062 - 581.062
Resultados Acumulados 122.568 6) (174.352) (51.784)
Resultado del Ejercicio 148.619 - 148619
TOTAL PATRIMONIO 1.853.050 1.678.698
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 3.630.688 3.630.688
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UYAMAFARMS S.A.
ESTADO DE SITUACION ANANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Cuenta

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Activos Financieros

Cuentas y Documentos por Cobrar Relacionadas
Anficipo A Proveedores

nventarios

Impuestos Anticipados

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad Planta Y Equipo
Otros Activos Lp
Activos Biologicos

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Pasivos Financieros

Cuentas Y Documentos Por Pagar Relacionadas
Anticipo Clientes

Obligaciones Financieras

Obligaciones Fiscales

Obligaciones Laborales

Otras Cuentas Par Pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuenlas Y Documentos Por Pagar Relacionados LP

Obligaciones Financieras L/P
Provisiones Laborales Largo Plazo
Pasivo Por Impuesto Diferidos
Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Clros Resultados Integrales
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

Saldos Efectos Saldos
Previos Ajustados
8.154 - 8.154
41.901 - 41.901
2152 - 2152
15.607 - 15,607
98.988 - 98.988
45386 - 45386
212.188 212,188
2.383.898 1) 938.181 3.322.080
4.569 2) - 241.733 246.302
1.069.493 1) (1.069.493) -
3.457.960 3.568.382
3.670.148 3.780.570
61.872 - 61.872
121.395 - 121,395
37.050 - 37.050
363.456 - 363.456
3.967 - 3.967
38.112 - 38.112
5.162 - 9.162
635.014 635.014
£65.402 - 65.402
1.180.037 - 1.180.037
101.789 - 101.789
167 685 6) 170.236 337.921
1514.913 1.685.149
2149927 2.320.163
1.000.800 - 1.000.800
579.936 - 579.936
271.188 6) {174.352) 96.836
{331.703) - {217 .165)
1.520.221 1.460.407
3.670.149 3.780.570
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UYAMAFARMS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al l 31 de diciembre del 2015 y 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Cuenta

Saldos Previos

Saldos

Efectos )
Ajustados

Ingreso

{-) Costo de Venta

(=) UTILIDAD BRUTA

(-) Gastos Administrativo y Ventas
(=)} UTILIDAD OPERACIONAL

(+) Otros Ingresos no Operacionales
{-) Gastos Financieros

RESULTADO DEL EJERCICIO

Pérdida y Ganancias Actuariales
PID por Superavt PPyE

RESULTADO INTEGRAL DE EJERCICIO

859.761

(752.276)

107.484

(459.697)

(352.213)

23.807
(3.297)

(331.703)

(1.126)

(332.829)

(6) (119.605)  740.156

(3) 217.974  (534.302)

205.854

(5) 16.168  (443.529)

(237.675)

- 23.807
- {3.297)

(217.165)

- (1.126)

{218.291)
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NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al. EFECTIVO

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicién de saldos 2016 2015 2015
Caja 700 768 489
Coop. 29 de Octubre 58 56 56
Banco Internacional 25 7,330 9,941
Banco Pichincha - - 4,410
Banco Produbanco 23,667 “ 9,271
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 24,447 8,154 24,167
NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicion de saldos 2016 2015 2015
* Cuentas por Cobrar Clientes 14,758 41,901 70,947
* Clientes de Exterior 558 - 17,458
(-) Provision Cuentas Incobrables (576) - (20,016)
Total Activo Financieros 14,740 41,901 68,389

La antiglledad de la cartera no supera los 15 dias. La administracion considera que la totalidad de la
cartera de clientes es recuperable el 100%.

* E! detalle de las cuentas por cobrar clientes, mas relevantes es el siguiente;

Clientes Saldo
Corporacion Favorita C.A 5,053
Midgo Cia.Ltda. 2,245
Negocios Industriales Real Nirsa S.A. 1,485
Mega Santamaria S.A. 1,398
Gerardo Ortiz E Hijos Cia.Ltda. 1,333
Productora Oilosophy Plus Qilplus S.A 919
Ecopacific 628
Lucini Pacla 577
Corporacion El Rosado S.A 377
Equinos Dream Project Dba Exotic Organics 228
Consumidor Final 2186
Ecuador & Fine Taste 204
Farmacias Y Comisariatos De Medicinas S.A. 204
Otros Clientes 168
Team Food Colombia S.A 165
Otros Clientes 119
Toatal 15,316

NOTAT. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicidn de saldos 2016 2015 2015
Cuentas por Cobrar Eco. Mauricio Davalos - 652 -
Cuentas por Cobrar Qilosophy - 1,500 -
Total cuentas y documentos por cobrar ) 2,152 )

relacionadas
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NOTA 8. ANTICIPO A PROVEEDORES

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicion de saldos 2016 2015 2015
*Anticipo a Proveedores 5,846 15,607 2,290
*Anticipo local 5,100 - 14,157
Total anticipo a proveedores 10,846 15,607 16,448

* £ detalle de la cuenta Anticipos a Proveedores, més relevante es el siguiente:

Anticipo a Proveedores Saldo
Martha Larrea 5,100
One Source Business Group Co. Limited 4,425
Mapfre 773
Grijalva Maria del Carmen 250
Papeleria Nacional S.A. 250
Diners Club del Ecuador SA. 135
Pantoja Mafia Jorge Absalon 13
Total 10,946

* Corresponden a anticipos entregados a proveedores por adquisicion de servicios por US$ 4.425 que
mantienen desde el 2015 y US$ 5.100 por pagos anticipados a Martha Larrea, los cuales se piensan
liquidar en el afio 2017.

NOTA 8. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre Al1 de Enero
Composicion de saldos 2016 2015 2015
Aceite de Aguacate - 14,278 138,820
Aceite - Mat. Envasado y Empaque 33,665 28,253 35,205
Materiales Varios 41,755 41,014 42,097
Plantas de Aguacate 1,009 5622 5,622
Aceite Varios 280 7156 4 896
Fertilizantes 900 5,047 3,538
Fungicidas 245 863 1,527
Inseclicidas 355 244 1,086
Miel de Abeja - 832 832
Preservanies 802 802 864
Herramientas 391 381 558
Desinfectante - 277 324
Adherentes 134 650 30
Total inventarios 79,538 98,988 235,400
NOTA 10. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Al 31 de Diciembre Al1 de Enero

Composicion de saldos 20156 2015 2015

* Crédito Tributario IVA 16,026 31,783 4,609
Crédito Trib. Rte. Fte. Imp. Rta. 6,646 13,603 2,104
** Anticipo Impuesto a la Renta 7,630 - -
Total impuesto Anticipado 30,302 45,386 6,714

* El detalle de Crédito Tributario IVA, se compone de la siguiente manera:
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2016 2015 2014
Crédito Tributario 2014 - 4,609 4,609
Crédito Tributario 2015 - 5,795 -
lva en compras 16,026 21,379 -
Total Credito Tributario IVA 16,026 31,783 4,609

** Mediante Resolucién No. 104012016RDEV001384 del servicio de rentas internas con fecha 9 de
septiembre del 2016 la compafila procedid a solicitar la devolucidn del pago indebido del anticipo
Impuesto a la renta del afio 2014- 2015, por la aplicacion decreto ejecutivo No. 801 suscrito el 15 de
octubre del 2015, en su articuto 1 sefiala; "Exonérese del pago del cien por ciento del anticipo al impuesto
a la renta correspondiente al afio fiscal 2015, a los contribuyentes de la provincia de Carchi que se

dediquen a tas actividades de agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca”.
NOTA 11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicidn de saldos 2018 2015 2015
Saldo Inicial 3,322,081 3,273,953 3,297,410
(+) Incremento 40,162 104,164 7,301
(-) Disminucion venta de vehiculo - - (1,037)
(-) Depreciacién del periodo (68,443) (56,036) {29,721)
Total Impuesto Anticipado 3,293,800 3,322,081 3,273,953

La vida Uil de la Propiedad, Planta y Equipo, se detalla en los siguientes cuadros:

EDIACIOS
VIDA UTIL
No. DETALLE V. RESIDUAL PROMEDIO
1 Casa Hacienda 15% 65
2 Extractora de aceite aguacate 25% 40
3 Centro acopio 25% 40
4 Portén ygarita 25% 40
5§ Cuartos Frios 25% 40
6 invernadero para viveros 5% 15
MAQUINARIA
VIDA UTIL
No. DETALLE V.RESIDUAL PROMEDIO
1 Magquinaria Industrial 25% 40
2 Equipo Industrial - 12
3 Equipo Electrico 25% 40
4 Equipo de Potabilizacién 25% 40
VEHICULOS
VIDA UTIL
No. DETALLE V. RESIDUAL PROMEDIO
1 Camid6n Foton 25% 10
2 Furgon Metalico 25% 10
PLANTAS PRODUCTORAS
VIDAUTIL
No. DETALLE V.RESIDUAL PROMEDIO
1 Plantas Productoras Vivas - 30
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MOVIMIENTO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.

Saido al 31 de Saldo al 31 de Saldoal 31 de
ACTIVO diciembre del Adiciones diciembre del Adiciones (+-) Retiros (+-) Otros diciembre del
2014 20156 2016
Terreno 912.262 - 912.262 - - - 912.262
Edificio 1.144.284 - 1.144.284 - - - 1.144.284
Cuartos Frios 38.732 - 38.732 - - - 38.732
Muebles y Enseres 18.212 504 18.716 - - - 18716
Maq. Industrial 313.733 69.565 383.298 12.239 - 71.595 467132
Eq. Eléctrico 41.545 - 41545 - - (41.545) -
Eq. Petabilizacion 16.508 - 16.508 - - (16.508) -
Eq. Industriai 6.566 6.976 13.542 - - (13.542) -
Equipo de Computacién 3.706 359 4.065 1.650 - - 5715
Vehiculos - 26.760 26.760 3.182 - - 29,942
Invernaderos 27.000 27.000 - - - 27.000
Costo Histérico Herramientas - - - 5.005 - - 5.006
Plantas Productivas 960.890 960.880 18.088 078.978
TOTAL 3.483.438 104.164 3.587.602 40.162 - - 3.627.765
DEPRECIACION ACUMULADAS DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:
Saldo al 31 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de
ACTIVO diciembre del Adiciones diciembre del Adiciones (+-) Retiros (+-) Otros diciembre del
. 2014 2015 2016
Edicio 152.334 18.634 170.968 18.634 - - 189.602
Cuartos Frios 2.324 738 3.062 738 - - 3.800
Muebles y Enseres 15.568 4486 16.014 - - - 16.014
Maq. Industrial 18.824 6.366 25.190 8.919 - 9.925 44033
Eq. Eléctrico 3.807 799 4606 - - (4.606) -
Eq. Potabilizacion 1.651 318 1.969 - - (1.969) -
Eq. Industrial 842 1.435 2277 - - (2.277) -
Equipo de Computacion 2.135 1.223 3.358 - - - 3.358
Vehiculos - 1.587 1.587 2.138 - - 3.723
Invernaderos 12.000 1.781 13.781 1.781 - - 15.562
Plantas productivas - 22.709 22709 35162 - - 57.871
TOTAL 209.485 56.036 265.521 67.370 - 1.073 333.965
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NOTA 12. OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2016 2015 2015
Animales Vivos 4 569 4,569 4 569
Plantas Est. Vegetativo Convertible al LP 84,219 223,646 1,050
Plantas Est. Vegetativo Convertible al CP 318,031 18,088 -
Total Activo Biolégico 406,819 246,302 5,619

Las plantas cuya vida no ha superado su estado vegetativo, esto es 6 meses a partir de la fecha de
siembra, son clasificados como activos no corrientes hasta gue alcancen su fase productiva, momento en
el cual son reclasificadas como un elemento de Propiedad, planta y equipo de acuerdo a la NIC 16.

NOTA 13. PASIVQS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2016 2015 2015
*Proveedores Locales 41,030 61,872 51,651
Total Pasivos Financieros 41,030 61,872 51,651

* El detalle de proveedores locales se componen de la siguiente manera:

2016
Saweh S.A. 3.875
Diners Club del Ecuador S.A. 3.683
Superintendencia de Comparilas 3.437
Venture Venti Cia.Ltda. 2.855
Proflower S.A. 2.672
Imprenta Mariscal Cla. Ltda. 1.465
Torres de Oficinas del Conjunto Multicentro 1.082
Ganzbed Auditores Cia. Lida. 980
Julio Diaz Jofre Luis 832
Mufoz Velasco Victor Alberto 789
Mapfre Altlas Compafila Seguros S.A 772
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. 739
Otros 17.850
Total Proveedores Locales 41.030
NOTA 14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS
Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero

Composicidn de los saldos 2016 2015 2015
*Agroflora S.A - 71,395 48,360
*Queenroses S.A - 50,000 -
Total C

otal Cuentas y Documentos por Pagar i 121,395 48,360

Relacionadas
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*La administracién de la compariia al 31 de diciembre del 2016 procede a absorber deudas entre
relacionadas Agroflora S.A por US$ 71.395, Queenroses S.A. por US$ 50.000 que corresponden a saldos
iniciales del afio 2015 y en el afio corriente se reclasifica la cuenta por pagar a Agroflora S.A por US$
39.041 y Queenroses S.A. por US$ 4.000 hacia la cuenta por pagar largo plazo relacionada Eco. Mauricio
Davalos.

NOTA 15. ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicion de los saldos 2016 2015 2015
*Anticipo Clientes 7,245 37,050 2,445
Total Anticipo Clientes 7,245 37,050 2,445

* E| detalle de Anticipos Clientes, se componen de la siguiente manera:

2016
Team Food Colombia S.A 4123
Prime Fresh Products LLC 2.316
Ecopacific 612
Otros 194
Total 7.245
NOTA 16, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero

Composicion de los saldos 2016 2015 2015
Sobregiros Bancarios 1,096 3,438 -
*Corporacién Financiera Nacional 440,986 360,019 26,555

Total Obligaciones Financieras 442,082 363,456 26,555
* Detalle de Préstamo con la Corperacion Financiera Nacional

N. Operacion Monto Fecha Plazo Valor EEFF Pago Interés  Total Prestamo
10501207 746429  10/02/2014 20 meses 248.386 S 40924 289.309
10501219 500.000 10/02/2014 90 meses 83.333 QS’ 28.708 112.041
10510234 176930  26/02/2015 90 meses - £ 1.132 1.132
10510246 260173  26/02/2015 90 meses 37.168 & 1.336 38.503
Total 1.682.532 368.886 72.100 440.986
NOTA 17. OBLIGACIONES FASCALES
Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero

Composicién de los saldos 2016 2015 2015
Obligaciones tributarias IVA - 874 916
Obligaciones Tributarias Renta - 2,461 327

imp. Renta Relacion Dependencia - . 632 -
Impuesto a Pagar SRI 1,544 ) - -

Total Obligaciones Fiscales 1,544 3,966 1,243
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CONCILIACION TRIBUTARIA 2016

(=) Utilidad y/o Pérdida Contable (125.450)
DIFERENCIAS PERMANENTES

{-) Deducciones Adicionales -

{+) Gastos no Deducibles 36.409

(+) Gastos incuridos para generar ingresis excentos -

(t) Participacion de trabajadores atribuicle a ingresos exentos -

Total Diferencias Permanentes 36.409

DIFERENCIAS TEMPORARIAS

Creacidn de Interes Implicito CXP EC. Davalos) (56.231)
Devengamiento de Interes Implicito CXP EC. Davalos (Reversién PiD) 14.100

Depreciacién de bienes revalvados (Reversion PID) 19.598

Depreciacion de Flantas productoras (Reversion PID) 28.969

Total diferencias Temporarias 6.436

{=) UTILIDAD GRAVABLE {82.604)
22% Impuesto a fa Renta Calculado -

Anticipo determinado para el ejercicio fiscal declarado -

impuesto causade mayor al anticipo determinado -

Anticipo pendiente de pago -

(-) Retenciones en la Fuente gue !e realizaron en el Hercicio Fiscal 4.038

(-) Créditos Tributario Aftos Anteriores 6.933

IMPUESTO A LA RENTA PORPAGAR -

(SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE) (10.970)

Mediante Decreto Ejecutivo N° 801 Art. 1., se exonerd del pago del cien por ciento (100%) del anticipo a la
renta, correspondiente al periodo fiscal 2015, a los contribuyentes de la provincia del Carchi, que se
dediquen a las actividades de agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca.

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE TRIBUTARIO

El impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculado
aplicando la tasa del 22%.

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 22%
aplicable a las utilidades disfribuidas; dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente en activos productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minime, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos
gque el contricuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en
limitadas circunstancias descritas en fa norma que rige este anticipo.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Codigo de [a
Produccién, Comercio e Inversiones (31 de diciembre de 2010), las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva.

Reformas Tributarias
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De acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 405, del 29 de diciembre de 2014 ¢} cual divulgé la Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el
Cédigo Tributario, el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El 31 de diciembre, 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No, 539 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Qrganica de incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

A continuacion, los principales cambios legales fueron:

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder beneficiarse de las
exoneraciones del 1ISD con respecto a los pagos por amortizacion de capital e intereses de préstamos de
instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones en
titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCL.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno {(LRTH:

Se da una exoneracién de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las inversiones nuevas y productivas
de acuerdo con el COPCI en los sectores econdémicos determinados como industrias basicas.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en el exterior cuando
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimina la exeneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en renta fija
y depdsitos a plazo mayoer a un afio para sociedades.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracién,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no consideraran para efectuar dicho calculo, el
valor del revallo efectuado, tanto para el rubro del active como para el patrimonio.

Se ha fijado limites a las deducciones de gastos:

La depreciacion correspondiente al revaltio de activos no es deducible. Se incorpora en la Ley la no
deducibilidad de la depreciacién de activos revaluados, ademas el Reglamento establece que en caso de
venta de bienes revaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y el
valor residual sin considerar el revalto.

Seran deducibles las remuneracionss, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector del
trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible hasta 4% de los ingresos
gravados.

Se permite el reconocimiento de los aclivos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento. En caso de divergencia entre las normas tributarias y las
normas contables y financieras, prevaleceran las primeras.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consuitoria y
similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el casc de sociedades en ciclo pre operativo, en un
10% de! total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporie de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite de! 5% correspondiente a gastos indirectos y para ei
caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible.
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Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacién minera, utilidades
atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la
Reptiblica.

Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se fijaron las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos de inversion.
Se promueve la promocién de industrias basicas.

Se da un beneficio tributario, por deduccion adicional por 5 afios del 100% de la depreciacién de activos
fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas
nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil, dentro de los sectores
considerados prioritarios por el Estado.

Anticipo de Dividendos. Los préstamos de dinerc ¢ préstamos no comerciales a socios ¢ accionistas se
considerardn como pago anticipado de dividendos y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar la
retencién correspondiente. Tarifa de Impuesto a la Renta

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencién en la fuente
equivalente a la méxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

Cuando fa participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposicicnes tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon y su
participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera proporcional aplicando
la tarifa del 26% sobre la parte de la participacién que es de propiedad de una persona natural o juridica
domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a
la tarifa del 22%.

Reformas al Reglamento del impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
iotalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion
del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Cédigo Tributario:

Se establece la condicién de los sustitutos del contribuyente como responsables del page del Impuesto a la
Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones,
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participaciones u otros instrumentos de patrimonio {incluyendo los derechos de los contratos de exploracion
y explotacién de recursos naturales no rencvables) hayan sido enajenadas de manera directa ¢ indirecta.

* Anticipo de Impuesto a la Renta. Se excluyen para el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Los
activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del activo como para e! patrimonio.

NOTA 18. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de Diciembre Al1 de Enero
Composicién de los saldos 2016 2015 - 2015
Sueldo por Pagar 25,659 22,152 21,040
less por Pagar 75189 7.212 7.778
Décimo Cuarto Sueldo 7.090 6,475 6,977
Décimo Tercer Sueldo 15,229 1,892 2,014
Fondo de Reserva 2,741 382 1,623
15% Participacion a Trabajadores - - 81
Total Obligaciones Laborales 58,239 38,112 39,412
NOTA 19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2016 2015 2015
*Varios por Pagar 7,667 9,162 9,987
Total Otras Cuentas por Pagar 7,667 9,162 9,987

*Carresponde a convenio celebrado con Diners Club el 30 de noviembre del 2016, por préstamo realizado
de US$ 7.667 que se cancelara hasta el 14 de noviembre 2017, de forma mensual.

NOTA 20. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS LP

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero

Composicion de los saldos 2016 2015 2015
CxP Eco. Mauricio Davalos 353,308 75,588 113,210
*B j xP

eneficio en Cx (52,316) (10,186) (15,819)
que no generen interés
Total Cuent Do t

tal Cuentas y Documentos 300,991 65,402 97,392

por Pagar Relacionados LP

*La administracién de la compaifia al 31 de diciembre del 2016 procede a absorber deudas entre
relacionadas Agroflora S.A por US$ 110.436, Queenroses S.A. por US$ 54.000 con la cuenia por pagar
largo plazo relacionada Eco. Mauricic Davalos, ademas la compaiiia recibid préstamos en periodo 2016
por US$ 113.284, sin que se generen intereses y que serad cancelado hasta el 31 de diciembre del 2018
sobre las que se genera interés implicito a una tasa del 7,14%.
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NOTA 21. OBLIGACIONES FINANCIERAS L/P

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2016 2015 2015
*Corporacién Financiera Nacional 1,202,734 1,180,037 1,246,429
Total Obligaciones Financieras LIP 1,202,734 1,180,037 1,246,429

Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre de 2016 es como sigue:

N. Operacién Monto Fecha Plazo Valor EEFF  Pago
10501207 746429 10/02/2014 90 meses  435.841
10501219  500.000 10/02/2014 90 meses 385833
10510234 175930 26/02/2015 90 meses  175.930
10510246 260.173 26/02/2015 80 meses  195.130

Total 1.682.532 1.202.734

*Las obligaciones corrientes por US$ 440.986 y obligaciones a largo plazo por US$ 1.202.734 al 31 de
diciembre del 2016 comprenden créditos adquiridos con entidad del sistema financiero local con un plazo
hasta 2160 dias, con vencimiento finalidad de 2023; estas obligaciones generan intereses 8,578% 9,023%
y 6,90% anual.

NOTA 22. PROVISIONES LABORALES L ARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicién de los saidos 2016 2015 2015
Provision Jubilacion Patronal 94,219 76,175 60,623
Desahucio Laboral 31,964 25614 20,252
Total Provisiones Laborales Largo Plazo 126,183 101,789 80,875

Cuadro resumen de la Jubilacién Patronal y Desahucio

Detalle Final 2018
Saldo Inicial 76,175
Costo Laboral y Financieros 18,044
TOTAL 94,219

1) Jubilacion Patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios 0 méas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores, sin perjuicio de Ja jubilacién que les comresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2016 la compaiiia tiene registrada provisicnes por
dicho concepto, sustentadas en estudios actuariales, preparados por profesionales independientes, basado en
el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado del afo 2015 Para el calculo actuarial se
considerd una tasa anual de descuento del 4,14%

Detalle Final 2016
Saldo Inicial 25614
Costo Laboral y Financieros 7,821
Pagos Efectuados {1471)
TOTAL 31,964

2) Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de! Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio sclicitada por el empleador o por el empleado, el empleador
bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la Glitima remuneracidén mensual por cada uno de los afios
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de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2016 la compafiia tiene
registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en estudios actuariales, preparados por profesicnales

independientes.

Resumen Hipétesis Actuariales.

Concepto 2015
Hipotesis Actuariales

Tasa de descuento 6,31%
Tasa de rendimiento activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%

El costo de servicios laborales e intereses financieros registrados al 31 de diciembre del 2016 se realizo
en base del afio 2015.

NOTA 23. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicion de los saldos 2016 2015 2015
Pasivo por Impuestio Diferido 336,505 337,921 347,641
Total Pasivos por Impuesto Diferidos 336,505 337,921 347,641

Cuadro resumen de la Evolucién del Pasivo por Impuesto Diferido

* Composicion de Saldos: Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
2016 2015 2015

Saldo Inicial 337.921 347.641 4.867

Creaci6n

Conversidn de Plantas productoras a PPE 174.352

Interés Implicitos en Ctas por Pagar Largo Plazo 12.371

Superavit x Valuacion de PPyE 169.809

Total Creacién PID 350.292 347.641 349.028

{-) Liguidacién

Depreciacion de plantas productoras vivas 6.373 4.116

Devengamiento Interés Implicitos 3.102 1.239 1.387

Depreciacién de los incrementos por valuacidn de F 4312 4.365

Total Liquidacién PID 13.787 9.720 1.387

Total Pasivo Impuesto Diferido 336.505 337.921 347.641

1) Los pasivos por impuestos diferidos corresponden al reconacimiento del interés implicito sobre préstamos
largo plazo relacionadas Eco. Mauricio Davalos y revalud de edificios y maquinaria., para la creacién del

impuesto diferido se considerd una tasa impositiva def 22% del impuesto a la renta.
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NOTA 24. CAPITAL

Al 31 de Diciembre Al1 de Enero
Composicion de los saldos 2016 2015 2015
Econ. Mauricio Davalos 950,760 950,760 950,760
Jose Dulbeco Braco 20,016 20,018 20,016
Pier Giorgio Caggini Flamma 30,024 30,024 30,024
Total Capital 1,000,800 1,000,800 1,000,800

E! capital autorizado, suscrito y pagado de ia Compafifa al 31 de diciembre del 2016 asciende a 1.000.800
comprendido en 1.000.800 acciones de valor nominal US$1 cada una respectivamente; siendo sus
Accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en el Ecuador.

NOTA 25. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2016 2015 2015
Pérdida y Ganancias Actuariales 10,424 10,424 11,560
Superavit de Revaluacion Activos 569,512 569,512 569,512
Total Otro Resultados Integrales 579,936 579,936 581,062
NOTA 26. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2016 2015 2015
Ganancias Acumuladas 148619 148619
Resultados Acum, Adopcién por Primera (44 .569) (44 .569) (44.569)
Pérdida Acumuladas (224.380) (7.215) (7.215)
Total Otro Resultados Integrales {120.329) 96.836 {51.784)
NOTA 27. RESULTADO DEL EJERCICIO

Al 31 de Diciembre Al 1 de Enero
Composicion de los saldos 2016 2015 2015
Resultado del Ejercicio {124.034) (217.165) 148,619

Total Resultados del Ejercicio (124.034) {217.185) 148.619




NOTA 28. INGRESOS

Al 31 de Diciembre

Composicién de los saldos 2016 2015

Ventas Locales 462,713 533,666
Ventas al Exterior 146,057 206,489
Total Ingresos 608,770 740,155

En el afio 2016 las ventas disminuyeron un 18% respecto al afio anterior debido a2 la reduccidn en et
volumen de exportaciones hacia el mercado de Japdén (Asia Shokuhin) y Holanda (Fresh Chain) como
principales paises de exportacion. Pese a la disminucién de los ingresos vy a la pérdida del periodo el
principic de negocio en marcha no se ve afectado, ya gue la desicién de la administracion es continuar
operando porque existen buenas expsctativas de mejoramiento de las exportaciones. Es importante
seflalar que la pérdida neta no supera el 50% del capital mas reservas, por lo que de acuerdo al articulo

361 de la ley de compafiias Uyamafarms S.A no se encuentra en causal de disolucion.

Pese a la disminucién de las ventas se a podido ver una reduccion en la pérdida del periodo respecto

del afic anterior en un 43%.

Principales Exportaciones.

Exportaciones 2016 2015 %

Asia Shokuhin Co. Td. 27,305 72,509 62%
Ecoideas Innovation inc 29,199 33,516 13%
Equinox Dream Project Dba Exotic Organics - 1322 100%
Fresh Chain Vof 16,084 36,157 56%
Joyflor SR L - 3615 100%
La Vina Del Sur 22,097 29,900 28%
Total 94,684 177,018
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NOTA 29. COSTO DE VENTA

Al 31 de Diciembre

Composicién de los saldos 2016 2015

Mano de Obra 238,331 140,771
Materiales y Porductos Varios 38,811 151,718
Otros Costos Indirectos 4,555 28,196
Material de Empaqgue 27,924 46,937
Costo Mantenimiento General Hacienda 14,723 16,950
Costo Mantenimiento de Otros Activos PPy 5,708 24,082
Costo Dep. Edificio 18,634 18,634
Costo Seguros - 16,219
Transporte y moviliazcion 4,900 15,769
Costo Alimentacion 7,703 15,734
Costo Jubilacion Patronal 6,805 6,711
Senicios Basicos 7,180 5,566
Fertilizante 5,534 4,006
Costo Desahucio Laboral 3,110 3,213
Insecticidas 688 1,673
Costo Dep. Mag Industrial 4,421 3,348
Coslo Dep. Rexpresa Maq Industrial 3,018 3,018
Fungicidas 750 9186
CostoDep. Vehiculo 21386 1,587
CostoDep. Eq. Industrial 1,435 1,435
Costo Dep. Rexpresa Inventarios 1,369 1,369
Desinfectantes 312 413
Herramientas - 901
Costo Dep. Cuartos Frios 738 738
Costo Dep. Inventarios 412 412
Costo Dep. Rexpresa electrico 404 404
Costo Dep. Eq Electrico 396 396
Costo Dep. Reexpres . Eq Pofabilizacion 161 161
Costo Dep. Eq Potabilizacion 168 158
Insumos 315 162
Dep. Plantas Productivas 35,162 22,709
Total Costo de Venta 435,591 534,302

(Véase pagina Siguiente)
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NOTA 30. Gastos de Administracion y Ventas

Al 31 de Diciembre

Composicién de los saldos 2016 2015
Sueldos y Salarios ydemas remuneracion 55,074 89,401
Gasto Administrativo - 43,752
Gasto suministro 25,699 28,859
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 15,933 26,837
Otros Gastos 7,854 21,599
Arriendos - 20,400
Transporte y Combustible 14,930 19,171
Aporie a la seguridad sccial y fondo de res 10,332 16,510
Promocién y Publicidad 3,765 13,730
Impuestos, contribuciones y otros 10,447 8,070
Honorarios 22,737 8,568
Gasto Servicios Varios 29,226 6,867
Gasto de Viaje 675 5,135
Costo Mantenimiento Otros Activos PPyE 14,846 3,604
Gasto Dep. Equipo de Computacidon - 1,503
Gasto de Gestion 372 1,317
Muiltas e Interés 763 465
Gasto Dep. Muebles yEnseres - 446
Comisidn en Ventas 1,910 125
Glo Impuesto a [a renta (1,416) (9,720)
Total Gasto de Administracidn y Ventas 213,147 307,539

NOTA 31. OTROS INGRESOS

Al 31 de Diciembre

Composicién de los saldos 2016 2015
QOtras Rentas 72,878 23,807
Total Otros Ingrescs 72,878 23,807

La administracién de la compafiia al 31 de diciembre del 2016 procede a absorber deudas entre
refacionadas Agroflora S.A por US$ 110.436, Queen roses por US$ 54.000 a la cuenta por pagar largo
plazo relacionada Eco. Mauricio Déavalos, ademés ia compaiiia recibid préstamos en periodo 2016 por
US$ 113.284 sin que se generen intereses y que sera cancelado hasta el 31 de diciembre del 2018 sobre
las que se genera interés implicito a una tasa del 7,14%.

NOTA 32, GASTOS AINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de

Composicién de los saldos 2016 2015
Interés Bancaria 135,941 130,357
Comisiones Bancarias 2420 3,297

Total Gastos Financierocs 138,361 133,654




NOTA 33. OTROS GASTOS

Al 31 de Diciembre de

Composicion de los saldos - 2016 2015
Gasto Interés Implicite 14,100 5,633
Semovienies 4,482 -
Total Qtros Gastos 18,582 5,633

NOTA 34. PARTES RELACIONADAS

Ei siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 con compafiias y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i) ias
personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por 1a Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personai
clave de la gerencia o administracion.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Naturaleza Pais Origen de fa 3112/2016
Transaccidn
Detalle
Cuentas por Pagar Retacionadas Largo Plazo Re!af?n?nada Eco. Ecuador Préstamo Large Plazo 353.308
Mauricio Dévalos
. . Relacionada Eco.
.} Beneficios en Ctas por pagar que no generan intere Ecuador Préstamo Largo Plazo
) POr pagArque fio generan IMESSES  Mauricio Davalos 0 9 (62.316)
Totai 300.991

Administracion y alta direccion:

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la compafiia, no ha
participio al 31 de dictembre del 20186 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave:

La gerencia clave son aquellas personas dque tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la compaiia, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro
{sea o no ejecutivo) del consejo de Administracion. Durante el afio 2015 el importe reconocido come gasto
de personal clave, se forma como sigue:

Cuadro de Resumen Beneficios Empleados

Afto 2016

Sueldo y Salarios 60.690
Beneficios Sociales 20.914
Total 81.604

NOTA 35. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018,
esta orientada a regular con fines tributarios las transaccionegs realizadas enire las partes relacionadas
(locales yio extericr), de manera que las contraprestaciones éntre paries relacionadas, es decir deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en e} Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de
abril de 2008, y sus reformas, e! Servicio de Rentas Internas establecié el alcance y el contenido de
presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe integral de Precios de
Transferencia.
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suptemento del RO. 511
del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita por parte de la empresa un Informe Integral
de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aguellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en
el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 {Anexo). En la referida Resclucién se establece ademas las operaciones que no deben
contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que
no sumaran los montos de operaciones con paries que sean relacionadas (nicamente por proporcion de
transacciones. Cabe mencionar que anterior a la mencionada resolucidn se establecia un monio de
US$6.000.000, para ta preparacion y presentacion del Anexo e Informe referidos.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy i) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracidn y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detaile de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigihilidad de {a declaracién del Impuesio a la Renta,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala gue los
sujetos pasivos del Impuesto & !a Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Renfas Internas
el Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas e informe Integral de Precios de Transferencia, en un
plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con dates falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta USD$15,000.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia no ha registrado en sus resuliados transacciones con
partes refacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no esta obligada a la
presentacion det Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias. Sin embargo, el referido informe
podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas internas por cuaiquier monto y tipo de
operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior.

NOTA 36. RIESGOS.
a. Factores de Riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacién continua, la empresa
administra una serie de procedimientos y politicas desarroiladas para disminuir su exposicien al riesgo
frente a variaciones de inflacion.

b. Riesgo Financiero.
Riesgo de Liquidez.

UYAMAFARMS S.A., Es administrado mediante una adecuada gestién de los activos v pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar e cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimienio, sin embargo, ‘la situacién de los mercados
internacionales ha dificultado la gestion de ventas por lo que sl riesgo de liquidez es medio mientras se
estabilizan los mercados impactados por la baja de! precio del petroleo y la apreciacion del délar.

UYAMAFARMS S.A, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacion
financiera, el entorno econdmico con el propodsito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que
{a empresa cumpla con sus obligaciones.

c. Riesgo de tipo de cambio.

La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras como sus ventas
son en dblares de los estados unidos de América (moneda funcional).
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d. Riesgo crediticio.

La Compafifa se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de su cartera es alta, como
consecuencia de contar con personal que se encarga de evaluar la capacidad de pago de sus clientes.

NOTA 37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados Financieros no se produjeron
eventos que en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados Financieros gue no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 38. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por la Gerencia
el 1 de agosto de 2017 y se espera gue sean aprobados sin objecionés porda-ynta de socios.

Eco. Mauricio Davalo$
Representante Legal
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