REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI'S.A.
{Santo Domingo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

Y

1. Informacién de la Compaii

REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A., en adelante "la Compaiiia’ fue constituida bajo
las leyes de la Replblica de! Ecuador en la ciudad de Quito de la provincia de Pichincha, mediante
escritura publica del 10 de febrerc del 2000, constitucion aprobada por la Intendencia de Compafiias de
Quito mediante Resolucion No.00.Q.1J.518 del 23 de febrero del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil
el 13 de marzo del mismo afio. Mediante escrifura publica de conversion y fijacion delvalor de las
acciones, aumento de capital y de los estatufos sociales con fecha 20 de abriel del 2011, se procede al
aumenfo de capital. Mediante escritura pablica aumento de capital y de los estatutos sociales con fecha
8 de octubre del 2014, se procede: al aumento de capital, la cual fue aprobada por el registro mercantil
del Canton Santo Domingo el 1 de diciembre del 2014,

Sus acfividades operativas se realizan en las ciudades de Santa Domingo, Quevedo y Manta vy
susactividades administrativas y financieras las desarrolia en sus oficinas ubicadas en el Km 33 Yz viaa
Quevedo.

2. Base de Preparacién
a) Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A., al 31 de
diciembre del 2015, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el
International Accounting Standards Board (JASB por sus siglas en ingiés), las cuales han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2015 han sido autorizados por la
gerencia general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones

b) Base de Medicién-
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
¢) Moneda Funcional y de Presentacion—

Las partidas incluidas en los estados financieros de REFORESTACIONES E INDUSTRIAS
REFOREI S.A,, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos de
Ameérica (US$) que constituye ademés, la moneda de presentacién de los estados financieros. La
Republica del Ecuador no emite papel meneda propio ¥ en su lugar se uiiliza el dolar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.
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2. Base de Preparacion {continuacion)

d) Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que ia
gerencia de la Compafiia efectlie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos, Las estimaciones y presunciones son revisadas periddicamente y se reconocen de forma
prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicados por la Compafiia son:

(iy Juicio: En el proceso de aplicar las pofiticas contables, aparte de los juicios involucrados en
las esfimaciones, |a administracion ha realizado los siguientes juicios para determinar;

= Si es mas probable gue ocurra que de lo contrario, que una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos proceda de una obligacion presente surgida & raiz de
eventos pasados (este juicio determina si se reconoce o no, un pasivo).

= Cuando una entidad puede medir con fiabilidad el grado de realizacion de la transaccion,
los costos ya incurridos en la prestacion asi como los que guedan por incurrir hasta
completarla (este juicio, junto con ofres factores, determina en qué casos se reconoce un
ingreso procedente de la prestacion de servicios).

= La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en fas NIIF, utiliza el juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo
amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio
financiero son:

* [a estimacitn de los valores recuperables de los saldos por cobrar a relacionadas

= [aestimacién de los valores recuperables de la cartera de crédito

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible gque
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva,

e} Modificaciones de las NIIF para Pymes

El 21 de mayo del 2015 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB) emitid unas
modificaciones limitadas a la NiF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) para las
PYMES (Pequerias y Medianas Entidades). '

10



REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A.
(Santo Domingo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto por la informacidn sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

2.  Basede Preparacion (continuacién)

El 1ASB realizd 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revisién integral inicial. Estas
modificaciones incluyen tres cambios significativos que son: {i) incorporacién de una opcién para usar
el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipos, (i) alineacion de los requerimientos
principales de reconocimiento y medicidn para impuestos diferidos con la NIC 12); y (iii} alineacion de
los requerimientos principales de reconocimiento y medicién de activos de exploracién. Otros tipos de
cambios que se dieron corresponden a: (a) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre
la base de NIIF nuevas y revisadas; (b) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF
para las PYMES que se permiten solo en casos especiales; (c) Otros seis cambios en los
requerimientos de reconocimiento y medicidn; (d) Seis cambios mas en los requerimientos de
presentacion y medicidn; y (e) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que
cambien la practica actual.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificacicnes a los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se permite su
aplicacion anticipada.

La administracién de la Compafiia no planea adoptar anticipadamente estas normas, considerando
los elementos actuales de los estados financieros, estima que la aplicacion de las modificaciones a
las NIIF para Pymes de aplicacion futura, no tendra un efecto material o de relevancia en la
situacién financiera o en los resultados de operacién de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015.

3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depositos a la
vista en bancos, que son ufilizados por la Compaiiia en la gestién de sus compromisos a corto
plazo. Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacion
financiera, en caso de haberlos. Para proposito de presentacion del estado de flujo de efectivo, los
sobregiros bancarios son componentes del efectivo y equivalente al efectivo.

Instrumentos financieros
Clasificacion.-

Los instrumentes financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas’, "préstamos y cuentas por cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

La Compafia al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia mantiene
Unicamente pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(i) Préstamos y Cuentas por cobrar

Las cuentas per cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compariia provee bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluyen en el activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar,

(i) Ofros pasivos financieros

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros:-Los--otres-pasivos financieros comprenden-las cuentas por pagar a-partes -
relacionadas principalmente, otras cuentas por pagar y obligaciones bancarias. Se inciuyen
en el pasivo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no caorrientes.

El efectivo en caja y bancos también es un activo financiero que representa un medio de pago, por
ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados
financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Reconocimiento y medicion.-

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Paosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métode de
interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2015, la Administracién estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables
debido a su vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual y el efecto de
no actualizar los flujos de efective no es significativo, razén por la cual al cierre del ejercicio
s& mantienen al valor nominal. .
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

c)

d)

b) Otros pasivos financiercs

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo; sin embargo, al igual que en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar,
la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicidn final no es
significativa, por lo tanto la compaiia utiliza el valor nominal como medicion final de las
cuentas por pagar.

Baja de activos y pasivos financieros ~

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (ii) cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del active financiero; o (jii) cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafifa ha asumido la
obligacion contraciual de pagarlo a uno o mas perceptores.

Pasivos financieros: Un pasivo-financiero es dado de-baja cuande-la obligacién-ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiente de un nuevo pasivo y la diferencia
entre ambos se reconoce en ios estados integrales del afio en que ocurren.

Inventarios —

Los inventarios se presentan a su costo 0 a su valor neto de realizacion, el menor de los dos. El
costo incluye todos los costos derivados de la adquisicién, asi como ofros costos en los que se ha
incurrido para darles su condicidn y ubicacion actual. El costo se determina por el método del
costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico de la
factura mas los gastos de importacion.

El valor nefo realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para poner las existencias en condicion de venta y para realizar su
comercializacién,

Propiedad, planta y equipos -

Las propiedades, planfa y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades, planta y equipos se presentan a su costo de adquisicidn, el cual no excede al
valor recuperable. El costo de adquisicion incluye gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo.

La vida 0til y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y
el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econémicos
futuros, la cual es calculada usando el método de linea recta en base a las siguientes vidas (tiles:
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3.  Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

f)

Cuenta Anos
Edificios 20
Instalaciones, muebles, maquinarias y equipos industriales 10
Muebles, enseres y equipos de oficina ' 10
Vehiculos y montacargas 5
Equipos de computacion 3

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segln se incurren.
Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que fa Compafiia obtenga los beneficios econémicos futuros derivados de los mismos y
su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o refirar las maquinarias, muebles y equipos, la Compaiiia elimina el costo y la
depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

Deterioro ~

0

Activos financieros no derivados

La Compafiia evallla a fa fecha de cada estado de situacién financiera, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Los préstamos y cuentas por cobrar son consideradas con deterioro y generan
pérdidas solo si hay evidencias objetivas de deterioro como resultado de uno o0 méas eventos
posteriores al reconocimiente inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo financierc o grupo de
activos financieros que puede ser estimado de manera confiable.

La evidencia de deferioro puede incluir indicadores de que los deudores estan
experimentandoe significativas dificultades financieras, retrasos en el page de intereses o
pagos del principal, fa probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de
quiebra u ofro tipo de reorganizacion financiera y cuando la informacién indique que hay una
disminucién esfimable en les flujos de efectvo de la Compafiia proveniente de
incumplimientos contractuales.

Para aquellos activos financieros que la Administracion ha dispuesto valorizarlos al valor
nominal, la pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la
mejor estimacién del importe que la entidad recuperaria por el active en la fecha que se
informa.

Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad, planta y equipos: El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia,
se somete a pruebas de detericro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. La pérdida por deterioro, en caso de haberla,
corresponde al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

g)

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mas alto
entre su valor en uso vy su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y ios riesgos especificos que puede tener en el
activo o la unidad generadora de efectivo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los
activos gue no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo més
pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo proveniente del uso continuo
de los mismos, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de ofros
activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Una pérdida por deterioro se
reversa si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, nete de depreciacidn o amortizacién,
sino se hublese reconocido una pérdida por deterioro.

- La Administracion-censidera que dadas las caracteristicas de sus activos y--sus saldos
actuales, no existen indicios de deterioro en el valor segun libros de su propiedad, planta y
equipos.

Impuesto a las ganancias -

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el
patrimonio neto.

() Impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre [a base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y ofras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2015 fue calculado sobre el
22% de la utilidad gravable del periodo, puesto que esta fue mayor al anticipo minimo.

(fiy Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los acfivos y pasivos para
propsitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal
expedido mediante el Registro Oficial No. 407 def 31 de diciembre del 2014 reconoce la
aplicacidn de activos y pasivos por impuesto diferido (nicamente en los siguientes casos:
= Las pérdidas por deferioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
realizacion del inventario; las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas
por la probabilidad de que los costos fotales del contrato excedan los ingresos fotales del
mismo.
= La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del
deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productive
del contribuyente
= Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensicnes jubilares patronales; los valores por concepto de gastos estimados para la
venta de acfivos no corrientes mantenidos para la venta
= Los ingresos y-costos derivados de la-aplicacién-de-la normativa contable-correspondiente
al reconocimiento y medicion de activos biologicos; las perdidas declaradas luego de la
conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores; los créditos tributarios no utilizados, de
periodos anteriores.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia ha evaluadoe los casos antes mencionado y no han sido
aplicables para la Compafiia, razdn por lo cual los estados financieros no incluyen ajustes de
impuestos diferido por estos conceptos.

h) Beneficios a Empleados -

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos -

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido
un tiempo miimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia. Dicho beneficio califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicicnalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquelios
casos en que la relacion laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de su (ltimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio
prestados a la misma empresa 0 empleador.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia fiene bajo relacion de dependencia a un solo
empleado, por lo cual la Administracién no ha considerado de costo beneficio preparar un
estudio actuarial debido a que cualquier efecto no seria material con respecto a los estados
financieros.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

i)

)

k)

(i) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacicnado se
provee. Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconccidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las ufilidades de la Compafiia, las mismas que
son contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias.

Provisiones y contingencias -

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera Gnicamente cuando:

Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado

Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion
- Elimporte puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo confingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada s6lo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control de la Compaiiia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al
Estados Financieros los detalles cualitativos de |a situacion que originaria el pasivo confingente.

Compensaciones de Saldos -

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente © por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion.

Patrimonio -

() Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compafiia esta constituido por 100.000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS. 1,00 cada una.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

(i)

Reserva Legal -

La Ley de Compafitas de la Replblica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en conirario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico,
se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se encuentra pendiente la apropiacion de dicha reserva
por parte de la junta de accionistas.

(i) Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF .-

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra:

- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de Ias perdidas acumuladas y las del
(litimo ejercicio-econdmico concluido, si-las hubiera

- Utilizado en absorber pérdidas

- Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacidn de la compafita.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del Gltimo ejercicio econoémico concluido, si los hubiere.

Al 31 de diciembre del 2015, fa cuenta de resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de fas NIIF, no registra saldo alguno envista de que no surgieron
ajustes por este proceso.

) Reconocimiento de Ingresos -

(i)

Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son

reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,

descuento, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos por venta de bienes se

reconocen, segun sea el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad de los
bienes;

- La Compafiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado generalmente
asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la transaccion fluiran a la
Compaiiia; v,
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

- Los costos incurridos o per incurrir respectc a fa transaccion pueden cuantificarse
confiablemente.

iy Ingresos por servicios

Cuando el resultado de una fransaccion que involucre la prestacion de servicios pueda ser

estimado con fiabilidad, la Compafila reconoce los ingresos de actividades ordinarias

ascciados con la fransaccion, por referencia al grado de terminacién de la transaccion al

final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccién puede ser estimado

con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

— Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

— Es probable que la entidad cbienga los beneficios econémicos derivados de la transaccion;

— El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; v,

— Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla, puedan medirse con
fiabilidad.

La compafiia considera si es capaz de hacer estimaciones fiables evaluando lo siguiente: (a)
los derechos exigibles por cada uno de los implicados, acerca del setvicio que ias partes han
de suministrar o recibir; (b) la contraprestacion del intercambio; y (c) la forma y los plazos de
pago.

Cuando el resulfado de la transaccién que involucre la prestacidn de servicios no pueda
estimarse de forma fiable, la entidad reconocera los ingresos de acfividades ordinarias solo en
la medida de ios gastos reconocidos que se consideren recuperables.
m) Reconocimiento de Costos y Gastos -
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gasios se reconocen en la medida

en gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen,

4, Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de! efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

2015 2014
Efectivo ' 2,240 -
Bancos 45,731 554
Total 47,971 554
Sobregiro Bancario (58,342) -
Total para flujo de efectivo (10,371) 554
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5.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es
como sigue:

2015 2014

Compafiias relacionadas (Nota13) ' 1,193,675 62,584
Clientes 32,706 168,017
Accionistas 50,000 50,000
Anticipo a proveedores 60,086 -
Funcionarios y empleados 462 -
Otras 15,350

Total 1,352,279 280,601

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia fiene politica de crédito a clientes es de 30 dias |
politica que viene determinada por las particularidades de! mercado y Ia filosofia de la Administracion; la -
cartera de clientes no genera intereses y de acuerdo a la Administracién no representan riesgos de
recuperacién razén por la cual no consideré necesario el registro de una provision para cuentas
incobrables.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar a compafilas relacionadas se origina
principalmente por la venta de baisa y prestacion de servicios de tolling a la Compafiia Plantaciones de
Balsa Plantabal S.A. Adicionalmente, el saldo de relacionadas incluye también la transferencia de
activos proveniente de propiedad, planta y equipo (nofa 7)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el sado de accionista corresponde al aporte pendiente de cancelar
originado por el aumento de capital del 2014,

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de inventarios es como sigue:

2015 2014
Materia prima 98,240 28,374
Inventarios en proceso 54,230 576,004
Materiales y repuestos : 9,130 164,292
Total 162,600 769,670

Los Inventarios de materia prima corresponden a insumos a utilizar en el proceso de produccion.

Los inventarios en proceso corresponden a la acumtlacion de costos incurridos en los servicios
prestados hasta el cierre del periodo.

Los saldos de inventarios de materiales y repuestos corresponden a mercaderia disponible para la
venta que la compafiia mantiene en sus instalaciones.
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7. Propiedad, planta vy equipo, heto

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de propiedad, planta y equipos es como sigue:

015 2014
Edificios 21,348
Maquinarias y equipos industriales 5,459
Equipos de computacion - 15,113
Vehiculos - 143,354
Muebles y enseres de oficina - 11,088
Otros 1,100 -
1,100 196,362
Depregiacion acumulada {(17,180)
Total 1,100 179,182
Al 31 de diciembre del 2015, un movimiento de propiedades y equipos es como sigue:
Saldo al Saldo al
31-12-2014 Adiciones Ventas Bajas Otras 31-Dic-
2015
Edificip 21,348 (17,790 {3,558} -
Maquinarias, equipos
industriales & instalaciones . .
electricas 5459 355,966 (397,004) (67,548} 103,125 -
Equipos de computacion 16,113 109,924 (70,693) (91,983} 37,639 -
Vehiculos 143,354 89,642 {116,912) {116,084) -
Muebles y enseres de
oficina 11,088 11,993 (3,028) (433) (19,620} -
Otros - 1100 - - - 1,100
Subtotal 196,362 568,625 {587,637) (293,836) 117,586 1,100
Depreciacion acumutada {17,180} {80,840 26,869 43,477 27 674 -
Total 179,182 487 785 {560,768) {250,358) 145,260 1,100

Al 31 de diciembre del 2015 los movimientos identificados como venta incluyen transacciones con
partes relacionadas (nota 13). La depreciacion cargada a resultados del periodo 2015, resulto en

US$80,840.
8. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2015, obligaciones financieras corresponden al saldo del crédito original de
US$23,012 concedido por el Banco del Austro S.A. para capital de trabajo a una tasa de inferes de
11.23% a un plazo de 36 meses cuyo vencimiento es en marzo del 2018. La Administracidn ha
considerado clasificar el saldo a largo come corriente, debido a la intension y disponibilidad para ser

cancelado en su totalidad dentro

del periodo 2016
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9, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es

COmo sigue:
2015 2014
Acreedores comerciales:
Proveedores locales . 11,911 380,221
Otras cuentas por pagar:
Anficipo de clientes 552,040 - 5184
Accionistas 285 -
Partes relacionadas 1,034,728 561,379
Qtras 38,464 30,435
Total 1,637,428 977,229

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar a proveedores locales corresponde
principalmente a compras de bienes y servicios a proveedores, estos saldos no generan intereses y
tienen un plazo promedio de crédito de 30 dias a 60 dias.

Anticipo de clientes representa anticipos recibidos por ventas de madera de balsa y servicios de tolling.
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar a partes relacionadas corresponden
principalmente a saldos por compras de madera seca a Plantaciones de Balsa Plantabal S.A.(ver Nota
13). :

10.  Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue:

2015 2014
Beneficios sociales 1,113 -
Participacién de trabsjadores 11,611 56,016
Tofal : 12,724 56,016

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
ia utilidad antes de impuesto a la renta.

11. Impuesto alarenta
a) Activos v pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
Activos por impuestos corrientes:
- Impuesto al valor agregado 493,118 65,495
- Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 44,723
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11.  Impuesto a la renta (continuagion)

o
Pt

- Retenciones en la fuenie del impuesto a la renta 81,075 81,073
Total 628,916 156,568

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado, al
31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a impuesto por pagos de compras de bienes y
servicios realizadas durante el periodo 2015 y se estima compensar en los meses subsiguientes en
la declaracion a la administracion tributaria del impuesto al valor agregado del 2016.

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponden a crédito tributario obtenido por retenciones las cuales fueron efectuadas por clientes
por ventas de productos en el 2015,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saido de pasivos por impuestos corrientes es come sigue:

Pasivos por impuestos corrientes: 2015 2014

- Impuesto al valor agregado por pagar 99,646 -
- Retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado por pagar 12,464 -
— Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar 3,640 -
— tmpuesto a la renta por pagar 33,528 50,491
Total 149,278 50,491

El salde del Impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado, al
31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a impuesto percibido como agente de retencién en el
mes de diciembre del 2015 y se pagara en el mes siguiente a la administracion fributaria en fa
declaracién del Impuesto al valor agregado.

El saldo de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta, al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde a impuesto percibide como agente de retencion en el mes de diciembre del 2015 y se
pagara a la administracion tributaria en fa declaracion de retenciones en la fuente del impuesto a la
renta.

Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del

periodo es el siguiente:
201 201

Impuesto a la renta - corriente 33,528 50,491
Impuesto a la renta - diferido

33,528 50,491
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11.  Impuesto a la renta (continuacion)

Las partidas que afectaron la utilidad contabie con la utilidad fiscal de la Compaiia, para propositos
de determinacion del gasto per impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015y 2014, fueron las siguientes:

2M5 2014

Utilidad antes de participacion de los frabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta 74,098 373,441
Participacion de los frabajadores en las utiidades {11,115) 56,016

62,983 317,425
Mas gastos no deducibles 89,416 85,551
Menos deduccién por incremento neto de empleados - 100,744

89,416 {15,193)
Utilidad gravable _ 152,399 302,232
Saldo a reinvertir y capitalizar (1) - 160,000
22% impuesto a larenta . 31,29
12% impuesto a la renta reinversion - 18,200
Impuesto a la renta causado ) 33,528 . 50,491
Anticipo minimo 24,328 17,369
Impuesto & la renta del periodo 33,528 50,491

(1) Valor que fue corregido en declaracion sustitutiva del 2015

Anticipo minime de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los
ingresos grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de
que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Gltimo se
convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la
devolucitn de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y disiribuidas por compafifas nacicnales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de calculo del impuesto
a la renta. Ademés, cuando una sociedad oforgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre
su monto,
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1.

12.

13.

Impuesto a |a renta (continuacion)

La Compaiiia en el 2015 y 2014 registrd como Impuesto a la renta el valor determinado sobre la
base del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anficipo minimo del
Impuesto a la renta correspondiente.

d) Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno,
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberén presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia™.

e) Situacion fiscal

A la fecha de emision de este.reporte, las declaraciones de-Impuesto a la-renta-correspondiente a -
los afios 2013 al 2015, no han sido revisadas per el Servicio de Rentas Internas (SRI).

f) Reformas tributarias - 2016

Con fecha 29 de abril y 20 de mayo del 2016 se publicaron la Ley Organica de Equilibrio de las
Finanzas Publicas y la Ley Solidaria de Corresponsabilidad Ciudadana por las afectaciones del
terremoto. Un detalle general de los cambios mas importantes se describe en la nota 23 a los
estados financieros.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social esta conformado de la siguiente manera:

2015y 2014
No. de Valor Participacion en
acciones nominal uss. %
Guerrero Sanchez David Elias 10.000 1.00 10,000 10%
Qrellana Gutierrez Roberto Javier 90,000 .00 90,000 90%
Total 100.000 100,000

El 9 de octubre del 2014, mediante escritura piiblica de aumento de capital y reforma de los estatutos, la
Compariia aumenta el capital social en US$50,000 emitiendo 50.000 nuevas acciones ordinarias y
normativas de US$1.00 cada una.

Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas en los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2015 es el siguiente:
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13.

14,

Transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Plantaciones de Balsa Plantabal S.A Grupo comercial
- Ventas producto de balsa
- Servicio de Tolling
- Venta de propiedades y equipos (nota 7)
- Compra de materia prima
3A Composites China Ltd. Grupo comercial
- Ventas producio de balsa
3A Composites intemational Ag Grupo comercial
- Ventas producto de balsa

2015

4,236,022
220491
436,089

1,823,545

2,764,225

171,289

De acuerdo a Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NI}, Reforestaciones e Indusirias Reforei
S.A. es parte del grupo comercial 3A COMPOSITES por lo que en funcion de dicha relacion, tanto la Compafifa

como las compafiias antes descritas son consideradas paries relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compafiias relacionadas que se muestran en las notas
5y 9 de los estados financieros que se acompaian, se originan de las fransacciones antes mencionadas.

Gastos por naturaleza

Un detalie de los gastos operacionales al 31 de diciembre def 2015 y 2014, es el siguiente:

Costo de materiales

Otros costos de produccion
Cambios en producto terminado
Beneficios a los empleados
Arrendamientos

Mantenimiento y reparaciones
Alguileres

Servicios bésicos

Transporte

Seguridad

Materiales y repuestos
Depreciaciones

Combustibles y lubricantes
Gastos de vigje

Publicidad

Sequros

Impuestos, tasas y contribuciones
Otras

Total

2015

2,502,012
500,752
607,070

2,046,521
938,470
308,090
240,415
229,270
147,124
131,621
100,994

80,840
47,721
21,526
19,724
17,464
15,409
262,717
8,226,740
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15.

16.

17.

Conciliacién de la ganancia neta al efectivo neto provisto por fas actividades de operacion

La Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacién por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

Notas 205 2014
Conciliacion de ia ganancia neta con el flujo neto de
efective utilizado de actividades de operacién: )
Ganancia neta 29,455 266,934
Ajustes para congiliar la ganancia nata con el flujo neto de :
efectivo
proveniente de actividades de operacion;
Depreciacion de propiedades y equipos 7 80,840 8,717
Ajustes por gastos en provisionss 9 - 10,802
80,840 19,519
Cambios en ¢ capital de trabajo:
{Aumento) disminucion en deudoras
comerciales y otras cuentas por cobrar (993,448) 367,077
{Aumento) disminucidn en activos por
impuestos corrientes (472,348) -
{Aumentc) disminucién en inventarios 685,300 (631,123)
{Aumento) Disminucion en gastos anticipados 85,172 (346,411}
{Disminucion)Aumento en acreedoras
comerciales por pagar 660,199 295614
(DisminucionjAumento en pasivos por
impuestos corrientes 98,787 (32,087}
(Disminucion) gastos acumulados por pagar {45,283) .
Total ajustes (158,193) (346,830}
Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de operacion (47,898) (60,177

Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2013 al 2015, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), Consecuentemente,
la Compafila mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera, que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Entorno econdémico

Durante el periodo 2015 el ambiente macroecondmico del Ecuador ha sido afectado por los bajos
precios del pefréleo, apreciacion del ddlar y la desaceleracion econtmica de los principales socios
comerciales del Ecuador. Los acontecimientos econtmicos y politicos del Gtimo afio tuvieron como
consecuencia la disminucién de la liquidez en los principales sectores de la economia ecuatoriana. A
estos indicadores se suma los resultados de las encuestas oficiales que muestran un deterioro en el
mercado laboral a nivel nacional, reflejado en el incremento de las tasas de desempleo y empleo
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17.

18,

Entorno econdémico (continuacion)

inadecuado y una caida de la tasa de empleo adecuado. Estas condiciones desfavorables de la
economia ecuatoriana se espera que continlen en un futuro previsible y a 1a fecha de este informe no
es posible determinar el efecto final de esta incertidumbre, que podria ser material, sobre los valores
registrados de los activos y pasivos a la fecha del balance general.

Cambios en la legislacion tributaria

Como se indica en la nota 11 a los estados financieros, en los meses de abril y mayo se publicaron la
Ley Organica de Equilibrio de las Finanzas Publicas y la Ley Solidaria de Corresponsabilidad
Ciudadana por las afectaciones del terremoto. Los puntos méas destacados son los siguientes:

Ley Organica de Equilibrio de las Finanzas Publicas

Pago con medios electronicos

Con la reforma aprobada en la Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad Cludadana, se incluyd en la

Ley para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas, una disminucion de hasta 4 puntos del IVA por
consumos con medios elecirdnicos de pago:

= 4 puntos del IVA al consumir con efectivo desde mi cefuar (dinero electronico).

= 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de crédito, débito o prepago.

Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan a tiempo sus cuotas mensuales o anuales a
tiempo con efectivo desde mi celular (dinero electronico), obtienen una devolucion del 5% del valor

de la cuota, mas el 5% por comprar y vender con efectivo desde mi celular (dinero electronico).
Reduccién del Impuesto a la Renta para microempresas

Reduccion del anticipo de Impuesto a la Renta de mas de 66.000 microempresas a fravés de un
calculo més simple :

Rebaja del anticipo del Impuesto a la Renta

Rebaja del anticipo de Impuesto a la Renta a fodas las empresas que utilicen efectivo desde mi
celular (dinero electronico).

Impuesto a la Salida de Divisas

= Eliminacion del ISD en transacciones de hasta USD 5.000 anuales con tarjetas de crédito y
déhito.

= Exencién de ISD para traslados en efectivo por motivos de viaje, per un monto de hasta USD
1.098. Por cada menor de edad que viaje con un adulto se podré llevar un valor adicional de

USD 366. E! limite para la exencion en estudios o enfermedades catastroficas, seré de
$5.585.

Pago de obligaciones con el SRl e IESS
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18. Cambios en la legislacion tributaria {continuacion)

Se extiende el plazo de pago de abligaciones tributarias con vencimiento entre enero de 2015 y el
31 de diciembre de 2016, a los proveedores del Estado que cuentan con érdenes de pago
pendientes (emitidas por la enfidad estatal correspondiente) por mas de 30 dias calendario y
cuyo valor sea iguaf o mayor al monto de los impuestos adeudados, sin que se generen intereses
ni multas. El plazo se extenderd hasta que las drdenes de pago se cancelen por parte del
Ministerio de Finanzas o de las empresas plblicas del Gobierno Central.

= - Exoneracién de ICE a donaciones por el terremoto

Exoneracion del ICE a los bienes que se donan a los afectados del terremoto, a través de una
institucion piblica.

= |CE cervezas
Se incrementa la tarifa del ICE de cervezas de § 7,24 délares a $ 12,00 por litro de aicohol puro,
excepio para cervezas aresanales. El objetivo de esta medida es equiparar el nivel de
contribucion de la cerveza respecto de las demas bebidas que contienen aicohol; y con ello
propender a un menor consumo de las bebidas alcohélicas.

= |CE bebidas gaseosas

Se sustituye el ICE que se pagaba sobre el precio de las bebidas gaseosas, por un ICE sobre los
gramos de az(car por lifro de bebida

= |CE cigarrillos
En el caso del cigarrillo de USD USD 0,1396 a USD 0,16 por unidad

= Devolucion de impuestos
No se elimina ningln beneficio tributario para personas de la tercera edad y personas con
discapacidad, Unicamente se fijan nuevos limites maximos, para que el beneficio sea directo para
ias perscnas de menos recurses,
El monto maximo para devolucion de IVA a personas de la tercera edad y discapacidad es de
hasta § 87,84 dolares mensuales. Se mantiene la devolucién de VA sin limite para implementos,
equipos y aparatos médicos para atencion de discapacidad.

» Impuestos de vehiculos de personas de la tercera edad y con discapacidad
Monto méximo para importar o comprar localmente un vehiculo para personas con discapacidad

exento de tributos. Vehiculo para su uso con un precio de venta al piblico aproximado a USD 42
mil y vehiculo para uso colectivo con un precio de venta al pblico aproximado a USD 86 mil.
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18,  Cambios en la legisiacion tributaria (continuacion)

Rebaja de impuesto a la propiedad de vehiculos. Para personas de Ia tercera edad, se resta USD
7.819 al valor del avallio actual de su vehiculo. Para personas con discapacidad, se resta USD
11.170 al valor del avallo actual de su vehiculo.

= Asignaciones a GAD
Distribucién del presupuesto a los gobiernos locales, en funcidn de los Ingresos realmente
percibidos. En el caso de disminucion de la asignacion presupuestaria, Manabi y Esmeraidas,
mantendran los mismos rubros de acuerdo a la proforma del afio 2016

= |mpuesto a la Renta de adultos mayores y personas con discapacidad
Las personas adultas mayores cuyos ingresos no superen los USD 3.072 mensuales no pagan
Impuesto a |2 Renta.
l.as personas con discapacidad cuyos ingresos no superen los USD 4.003 mensuales no pagan
Impuesto a la Renta.

* |mpuesto a la Salida de Divisas para espectaculos plblicos

Se incorpora la retencion del I1SD por espactaculos plblicos para que las utilidades generadas
por este concepto cancelen el impuesto al momento del pago.

» |CE sobre telefonia celular de sociedades

Se fija el ICE de 15% scbre la telefonia fija y movil de Ias sociedades. Los planes exclusives de
internat y datos continuaran exentos

» Impuesto a la Renta de mineras

Se establece la retencion del Impuesto a la Renta por cada transaccion en la comercializacion de
nuestros minerales, para evitar la evasion del pago de este impuesto mediante el uso de
empresas fantasmas. Ademas se establece un abono del 2% por regalias a la actividad minera
por cada transaccién.

= Transferencias Comerciales
Las empresas nacionales que realicen iransacciones comerciales con otras empresas extranjeras
cuyos paises tengan convenios de doble imposicién con el Ecuador, deberén realizar la retencion
del Impuesto a la Renta sobre cada transaccion, con derecho a devolucion luego de verificada la
transaccion. '

Lev Solidaria v de Corresponsabifidad Ciudadana por Jas afectaciones del terremoto

La Ley Solidaria establece una serie de contribuciones que deberan realizar la ciudadania y la empresa
privada para financiar la reconstruccion del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del
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18.

Cambios en la legistacion tributaria (continuacion)

2016, en Manabi y Esmeraldas. Esas contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones,
sobre el patrimonio, sobre las utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior. La mencionada Ley contempla, principalmente lo siguiente:

El IVA que sube de 12 a 14% regira desde el 1 de junio, por un afio.

La Ley establece que al usar dinero electrénico habra una devolucion de cuatro puntos del IVA.
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015.

El 0,9% de contribucion patrimonial a las personas que tengan un millon o méas de patrimonio.
Contribucién solidaria del 1.8% sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales y 0.8%
sobre ofras jurisdicciones del exterior.

Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016.

Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (Rise),
generadas hasta €] 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal-se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

Ley organica para la promocion del frabajo _juvenil, requlacion excepcional de la jornada de trabajo,
cesantia y seguro de desempleo

Se reforma la Ley en las pasantes en el sector empresarial, en la cual al pasante universitario debe
afiliarse con el sueldo basico y se establece el estipendio mensual no menor a un tercio de salario
basico unificado.

Licencia 0 permiso sin remuneracion para el cuidado de los hijos, el trabajador o  trabajadora podra
solicitar una licencia voluntaria y sin remuneracién hasta por 9 meses adicionales para atender el
cuido del hijo.

Jornada prolongada de trabajo:

= Previo que se acojan a la medida, las empresas deberan demostrar que, en condiciones de
crisis, han optimizado sus gastos en todos los niveles de administracion de la empresa, es decir,
reducido el salario a altos ejecutivos, o abstenerse de efectuar inversiones que no sean
necesarias.

= Ademas, para obtener la autorizacién del Ministerio del Trabajo deben demostrar que han
registrado pérdidas en sus ingresos por mas del 30% en el (ltimo trimestre antes de la medida.
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18, Cambios en |a legislacion tributaria (continuacion)

No podran acceder a ella por mas de seis meses que seran renovables, por una sola vez, en el
Ultimo ejercicio econdmico,

= Los frabajadores recibiran su safario en funcidn de las horas laboradas en la empresa y esta
prohibido el despido de personal en el tiempo que se acojan a la normativa. En caso de
registrarse eventos de ese tipo, el empleador “no podré volver a solicitar la autorizacién” v “las
indemnizaciones y bonificaciones que por ley correspondan se pagaran de acuerdo a la dltima
remuneracion percibida antes del ajuste de la jornada”.

* Los propietarios de las empresas no podrén declarar utilidades o dividendos a sus accionistas,
mientras no se haya cancelado a los trabajadores en némina el valor de las 40 horas semanales,

= Affinalizar el periode de reduccién de la jornada laboral, los empresarios estaran en la obligacién
de entregar @ sus trabajadores “un reconocimiento o bonificacion equivalente a la Ultima
remuneracion que recibia el trabajador antes de la reduccion de la jornada”.

19. Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision de este informe y posterior al cierre del ejercicio del 2015, de acuerdo a la
Administracion de la Compafiia, no hay eventos importantes que reportar y que pudieran afectar a los
estados financieros adjuntos, excepto por el cambio dei marco contable a NIIF completas en
consideracion a que la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 superd las condiciones de montos
minimos que la calificaban como una PYMES. El efecto de Ja transicidn sobre este cambio alin no se

ha determinado.
! - i &
/W l\ﬁopx‘Ta Ja JBFU?T:!JG
Roberto Orellan iérrez J/ Carmen Alvarado Barrera
Gerente eral Contadora

Las notas explicativas 1 al 19 son parte integrante de los estados financiero
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