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REFORESTAGIONES E INDUSTRIAS REFOREIS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA
REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFORE! S.A.- Fue constituida el 13 de marzo del
2000 como una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la
ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas, provincia de la Republica del Ecuador, autorizada
mediante Resolucién No. 518 de la Superintendencia de Compafiias el 23 de febrero del 2000,

e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de marzo del 2000. La Compafiia tiene asignado por el
Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 1781731344001.

Operaciones.- Las operaciones de la Compafila comprenden principalmente; a} proveer
servicios de industrializacion de madera de balsa (servicio de tolling), cuya actividad las realiza
en dos plantas industriales; la primera localizada en el km. 33% de {a via Santo Domingo -
Quevedo y la segunda en ia ciudad de Quevedo v b) la plantacién, germinacion, maduracion y
endurecimiento de todo tipo de plantas (vivero). Esta actividad se las realiza en las
instalaciones agroquimicas ubicado en el km 167 via Calacali - La Independencia,

CUMPLIMIENTO CON NUF Y MONEDA FUNCIONAL

a) Declaracion _de cumplimiento.-Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con {as Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que fueron
adoptadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador mediante Resciucién No.
06.Q.ICL.004 y publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de septiembre del 2006. En el
suplemento del Registro Oficial No. 378 del 10 de julio del 2008, mediante resolucién de la

" Superintendencia de Compafifas N6, 08.G.DSC del 20 dé noviembre del 2008, se establecid el

cronograma de implementacion de las Normas internacionales de Informacién Financiera -
NlF. Para la Entidad, de acuerdo con el cronograma de Implementacion de las Normas
internacionales de Informacién Financiera - NIIF, los primeros estados financieros bajo NIF
son los del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 y su periodo de transicién el afio 2011.

A la fecha de emision del presente estado financiero, la Compafiia tiene pendiente de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas la aprobacion de los ajustes
determinados durante el procesc de implementacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

b} Base de preparacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base

del costo histérico, excepto por las propiedades, planta y equipos que han sido medidos a su
valor razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

¢) Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, ta moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados financieros,
es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Ffectivo v equivalentes de efectivo - Incluyen aguellos activos financieros liquidos y
depésitos, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

meses. También se incluye los sobregiros bancarios, los cuales son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.
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b) Activos financieros .- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociactn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, rés los costos de la transaccin.

Todos los activos financieros reconocides son posteriormente medidos en su-totalidad-at costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con.
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacin
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compda clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacin depende del propgsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administractn determina la clasificacin de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

« Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, y su recuperacin se realiza principaimente mediante compensacin de
saldos con Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A., compdi relacionada local y principal
cliente. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses

desde la fecha del estado de situacin financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

« Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisictn de las
existencias o importactn de los productos; asf como de los bienes y servicios recibidos, que
son utilizados en el proceso productivo.

" c)_Inventarios - Estn registrados al costo de adquisictn, el cual es equivalente a su valor

razonable. E| costo se determina bajo el método de costo promedio.

d) Activos biolégicos - La Administractn de la Compdia contabiliza como activos biolgicos las
siembras de plantas, las cuales son consideradas como un activo corriente ya que su proceso
para la venta es de 10 a 12 semanas, las cuales estnregistradas al costo mas todos los gastes
incurridos en el proceso de plantactn, germinactn, maduractny endurecimiento.

e) Propiedades v equipos.- Las partidas de propiedades y equipos se miden iniciaimente por
su costo, el mismo que comprende su precio de adquisictn més todos los ofros costos
directamente relacionados con la ubicactn y la puesta en condiciones de funcionamiento.
Despiés del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacitn acumulada y el importe acumulado de las pirdidas de deterioro de valor. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfiodo en que se prodticen.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el méodo de inea recta. La vida
4l estimada, valor residual y método de depreciacin son revisados al final de cada di, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuactn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
dles usadas en el @culo de la depreciacin;

Vida atil

(En afios)
Edificios e infraestructuras 20
Maquinarias y equipos 10

Vehiculos 5
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f) Participacion de trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones del Cédigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resulfados del ejercicio en que es devengado.

_g) Impuesto a la renta - La Ley Organica de Régimen Tributario Interne y su-Regiamentode

i

Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la ulilidad después del
15% de pariicipacion de trabajadores, 12 tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del
12% de impuesto a la renta en el caso de reinversién de utilidades. La provisién del impuesto a
la renta es caiculada mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y es
cargada en los resultados del afio en que es devengada, con base al métado del impuesto a
pagar.

h} Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos, cuando es efectuada la

transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
productos.

i) Reconocimiento de costos y gastos.- La Compaifila reconoce costos y gastos en la medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

j} Reserva leqal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de Ia utifidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por Io mehos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser ufilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

k) Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NHF requiere que la Administracién de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiifa, con e!

objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los

—gstadosfinancieros v su aplicacion en las politicas contables de la Compama Las

estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de Ia
Administracidén de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales poedrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, el detalle es el siguiente:

Uss
Anticipos a proveedores 140,800
Créditos fributarios por VA e Impuesto a la renta 158,568
Compafiia relacionada {Ver nota12) 52,583
Clientes 20,015
Cuenta por cobrar Accionisia 50,000
Qtras, principalmente prestamos a empleados 7,101
Total Cuentas por Cobrar 437 167

Anticipos a Proveedores.- Pagos realizados a diferentes proveedores de la Compafiia para
garantizar el abastecimiento de inventarios. Incluye principaimente un anticipo a la Compafiia
inmaia S.A. por US$.60,000 para compra de baisa.

Créditos Tributarios por IVA e Impuesto a la Renta- Incluye US$.65 mil por concepto de

IVA en compras y US$91 mil por de retenciones en la fuente que le fueron practicadas a la
Empresa y crédito tributario por impuesio a la renta, proveniente de afios anteriores; estos

Ultimos pueden ser utilizados para cancelar el pasivo corriente por concepto de impuesto a la
renta {Ver Nota 9)
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Cuenta por Cobrar Accionista.- Representa el valor pendiente de cobro al principal accionista
de la Empresa por el aumento de capital mencionado en la Nota 10.

Clientes.-. Las cuentas por cobrar clientes, tienen vencimiento promedio de 30 a 80 das y no

generan intereses de acuerdo a la-poltica de la-Compdh. La Gompdiane-registra provistn-para- - - - - -

cuentas incobrables.
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014, el detalle es el siguienta:

us$
Proceso, taller de produccion 108.5380 {1}
Tolling 27.28% {2}
Proceso, secado 68.975 (1}
Suministros 150.792
Semiilas 13.500
Oiros 54.324
Total 423,560

(1) Corresponde principalmente a madera de balsa proveniente de proveedores externos, y a
la madera en proceso de produccin.

(2) Corresponde al servicio de industrializacin de madera de balsa para su principal cliente
Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014, el detalle es coma sigue:

Uss
Vivero Forestal y Paima 165,225
Previvero de palma 180,886
Total ' 346,111

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014, el detalle es el siguiente:

Uss
Maguinarias y equipos 1,857
Edificios 24,950
Vehiculos 143,354
Muebles v enseres 4,768
Equipos de computacion 21,433
Total al costo 196,362
Depreciacitn acumulada {17,180

Propiedades, planta y equipo, neto 179,182

El movimiento de propiedades y equipos durante el 80 2014, es e} siguiente:

Uss
Saldes al 1deerero 120,839
Adiciones netas 66,207
Depreciacién de aho { 7,864)

Saldos al 31 de diciermbre 179,182
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CUENTAS Y BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 las cuentas por pagar se componen de:

uss
Compahiia relacionada 561,379
Poveedores g 130,344
Beneficios sociales por pagar 116,867
Cuentas por pagar al 1ESS 24,107
Ctras 3,148
Total Cuentas por Pagar 895,845

Compaiiia Relacionada.- Cuentas por pagar provenientes de servicios prestados entre
compafilas relacionadas, que no devengan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento. Ver nota 12.

Proveedores .- Corresponde a adquisiciones de bienes y servicios que no devengan intereses
y tienen vencimientos promedios entre 30 y 60 dias plazo.

Beneficios sociales por pagar.- incluye principaimente US$56,016 de participacion de los
trabajadores en las utilidades asf{ como provisiones de decimo tercera remuneracién, decimo
cuarto sueldo y vacaciones por pagar a irabajadores.

IMPUESTOS POR PAGAR

Uss
Impuesto al valor agregada 80,081
Impuesto a la renta por pagar, afio corriente 50,451
Otros 6,043
Total Impuestos por pagar 136,615

El saldo de US$50,491 por concep’io de impuesto a la renta por pagar correspondiente al afio
corriente puede ser cancelado con las retenciones en la fuente que le fueron practicadas a la
empresa en el gjercicio econdmico. Ver nota 4.

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2014, el detalle del capital social es el siguiente:

% Namero de acciones
Participacion ordinatias v nominativas
US$
Sefior Roberto Orellana Gutiérrez 90 90,000
Sefior Fausto Bueno Crellana io 10,000
Total 100 100,000

Aumento de capital: La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, en sesion
celebrada el 27 de agosto del 2014, aprobd el aumento de capital de la Empresa en la cantidad
de U8$.50,000, con lo cual el nuevo capital social fue aumentado a a cantidad de US$.100,000
segun lo muestra la Escritura Piblica de aumento de capital de fecha 9 de octubre del 2014. A
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la fecha de preparacin de los estados financieros los accionistas tienen pendiente de cancelar
dichos valores.

Ajustes al patrimonio: Durante el ao 2014, i3 Empresa realid gjustes por US$.19,622
afectando la cuenta Resultados acumulados en el patrimeniocon contrapartida a 1a ¢uénta
Propiedades, planta y equipos (Terrenos) y Cuentas por pagar por US$.65,645 y US$46,033,
respectivamente; dichos ajustes estn pendientes de ser aprobados por Junta General de
Accionistas.

IMPUESTO A LA RENTA

La provisin de impuesto a la renta de! presente ejercicio ecordmico fue calculada con los
siguientes paémetros:

Uss

Utilidad antes de 15% Participactn a Trabajadores e Impuesto a 373,441

la Renta
Menos:

15% Participacin a trabajadores ' {56,016)

Amortizactn de pididas tributarias de gos anteriores * {100,744)
Mas: Gastos no deducibles 85,551
Base Imponible 302,232
Menos: Reinversin de utilidades, tarifa 12% (160,000)
Base imponible sujeta al 22% de Impuesto a la Renta 142,232
Impuesto a ia rentz 22% , 31281

__Impuesto a la renta 12% (reinverstnde utifidadesy— —~— " 7 718200

Total Impuesto a la Renta causado .90.481

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia se acogid a los beneficios establecidos a la Ley de
Régimen Tributario Interno que establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el Pais podran obtener una reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de magquinarias o equipos nuevgs, para lo cual deberan realizar el respectivo
aumento de capital por el monto de fas utilidades reinvertidas: US$160.000 y la inscripcidn de
la correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior: Afio 2015.

SALDQOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo es el siguiente:

uss
Cuentas por cobrar
Accionisias 50,000
Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A. 62,583
Total 112,583
Cuentas por Pagar
Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A. 581,379

Accionistas.- En el 2014 se realid aumento de capital por US$.50,000, el que se encuentra
pendiente de hacerse efectivo mediante aporte del Accionista.

Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A..-El saldo por cobrar corresponde a facturas pendientes de
cobro por el servicio prestado por REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFORE! 8.A. a su empresa
relacionada. E| saldo por pagar corresponde a los anticipos recibidos por concepto del servicio de
industriafizacién denominado *Toliing”
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (Febrero 24 del
2015), no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.




