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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de REFORESTACIONES E INDUSTRIAS
REFOREI S.A. (en adelante la Compafiia), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017, el estado de resulfados integrales, el estado de cambios en el patrionio neto y el estado
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieras que incluyen un resumen de [as politicas contables significativas.

2. En nuesfra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre det 2017 asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con Jas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NUIF)

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas detalladamente en la seccion
"Responsabifidades def auditor en relacion con fa auditorfa de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cddigo de Etica del Consejo de Normas
intermacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA) emitido por la Federacién Intemacional de
Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido proparciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Incertidumbre material refacionata con la empresa en funcionamiento

4. Llamamos ia atencién sobre la Nota 2 (¢) de los estados financieros que indica que la Compafiia ha incurrido
en una pérdida neta de US$ 6,367 durante el ejercicio terminado el 31 diciembre de 2017 y que, a esa fecha,
el déficit acumulade asciende a US$ 55,859, por consiguiente las pérdidas acumuladas supera el 50% del
capital y reservas situando a la compaiiia en causal de disolucion de acuerdo a lo dispuesto en el numeral 6
del articulo 361 de la Ley de Compaiiias emifido por segun la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros. Estos hechos o condiciones, junto con otras cuestiones expuestas en la Nota 2 (¢}, indican ia
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinidn no ha side modificada en
refacion con esta cuestion.

(Contina)
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Oftra cuestién

5. Los estados financieros de REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A. comrespondientes al
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otro auditor que expresd una opinion no
modificada (sin salvedad) sobre dichos estados financieros el 18 de abril de 2017.

Responsabifidades de la administracién y de los responsables del gobierno de Ia entidad en refacion con
{os estados financieros

6. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NHF) y del control
interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

7. En la preparacion de los estados financieros, la administracion s responsable de la valoracion de la
tapacidad de la Compafiia de confinuar como una empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionados con la continuidad y uso del principio contable de negocio en
funcionamienfo excepto si la administracién tiene intencion de liquidar la Compafiia 0 de cesar sus
operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

8. Los responsables del gobiemno de Ia entidad son responsabies de la supervision del proceso de informacion
financiera de Ia Compafiia.

Responsabilidad def auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra
opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionates de Auditoria siempre detecte una incorreccién
material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que 10s usuarios foman basandose en los estados financieros.

10. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También.

a) identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
abtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente emoneas, 0 elusidn del control intermna.

b) Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de ta Compafiia.
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¢} Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

d) Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia,
0 no, de una incertidumbre material relacicnada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere liamarla atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conciusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamienfo.

e) Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructuray el contenida de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran una presentacion razonable

11. Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Compaiia en relacidn con, entre otras cuestiones,

el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditeria,

asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiguemos en el transcurso de la
auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

12. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia por el egjercicio
terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

ASoS0rias ocios $.A. M?‘af%"z}/
NGY ASESORIAS Y NEGOCIOS S.A. Sabel Gutiérrez de Vasconez, Sacia
SC-RNAE No. 2-728 Representante Legal

Enero 19 del 2018
Guayaquil, Ecuador
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REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A.

(Santo Domingo — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2017
(Con cifras corespondientes del 2016)

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos correntes:

Efectivo y equivalentes del efectivo
Cuenta por cobrar accionista
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Total activos

Pasivos v patrimonio

Pasivos corrientes:

Sobregire bancario

Acreedores comerdiales y ofras cuentas por pagar
Gastos acumulades por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimania:
Capital social
Reserva legal
Déficit acumulado
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(A

Roberto Orellaps, Cutiérez
GerenteA>éneral

Las notas explicalivas 1 al 16 son parte infegrante de fos estados financieros

Notas 2017 2016
B 886 7,836
7 50,000 50,000
9 2,279 §0,848
53,165 138,684
53,165 138,684
8 . 181
. 315
8 - 1,318
9 3,928 81,266
3,028 83,080
3,928 83,080
10 100,000 100,000
30 5,006 5,096
2{c) (55,858) (49,497)
49,237 55,604
53,155 138,684

.
//
_CPADaniel Re
Contador




REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A.

{Santo Domingo — Ecuador)

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2017
(Con cifras comrespondientes del 2016)

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos operacionales

Gastos de administracion

Pérdida por deterioro del valor de los activos
Gastos financieros

Ganancia operacional

Otros ingresos{gastos)

Reembolso de gastos
Oftros ingresos

(Pérdida) antes del impuesto a la renta
limpuesto a la renta

{Pérdida) del periodo

Otros resultados integrales

Total del resultado integral del afio

A~

Notas 2017 2018-

250 460,946
12 - (152,912)
250 8,034
12 {2,689} (251,358)
- (433,152)

- (6,536)
{2,689) (751,106)
- (4= 697)
1 - 527 415
- 522718
(2,439) (220,355)

9 (3,928) _(58,858)
(6,367) (280,214}

(6,367) (280,211)

Roberto O a Gutiérrez
Gen General

L as notas explicativas 1 al 16 son parie integrante de los estados financieros

w«*’*"*? . , e
i

_CPA.Daniet Reyes

Contador




REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFORE! S.A.
(Santo Domingo ~ Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2017
{Con cifras correspondientes det 2018)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Resultados acymulados

Capital Reserva Resultados Resultado del  Total resultados

Social Legal acumufados periodo acumulados Total
Saldos af 31 de diciembre del 2615 100,000 2,151 204,238 29,435 233,493 335,844
Aproplacitn reserva legal - 2,945 - (2.945) (2.843) -
Transferencia 2 resultados acumulados - - 26518 (26,540) - -
Pérdida del perindo - - - (280,211) - {280,211)
Otros - - {29) - 29 29)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 100,000 5,056 230,719 (280,211} (49,492) 55,604
Transferencia a resuitados acumulados - - {280,211} 280,241 - -
Pérdida del periodo . - - (6.367) (6,357) {6.367)
Baldos al 37 de diciembre del 2017 100,060 5,086 {43,492) (6,367) {55,858) 49,237

Roberto Zreflana Gutiémez ~CPA.Daniel Reyes
rente General Contador

Las notas explicativas 1 al 16 son parte infegrante de los estados financieros




REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A.
{Santo Domingo — Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016

Flujos de efectivo {utilizado) proveniente en actividades de

operacion: (Nota 13)

Efectivo Recibido de clientes 250 583477

Efectivo Pagado a proveedores y a empleados {6,357) (487,366)

Efectivo pagade por impuesto 2 la renta (662} (33,528)

Interés pagado - (6,596)
Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente en actividades

de operacion (6,769) 35,087
Flujos de efectivo utilizado de actividades de financiacian:

Efectivo pagado de obligaciones bancarias - {17,961)
Flujo neto de efecfive utilizado en actividades de

financiacion - {17,961)

Disminucion neta en el efectivo y eguivalente al efectivo (6,769) 18,026
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio ] 7,855 (10,371)
Efectiva y equivalentes al efectivo al fina del afio 6 886 7,655

2 . 4

e
Roberto Orelladg Gutiermez CPA Daniel Reyes
Gereny# General Contador

Las nofas explicativas 1 af 16 son parie infegrante de los estados financieros




REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A.
(Santo Domingo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
{Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

Informacion de la Compaiiia

REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A., en adelante “la Compaiia” fue constituida bajo
las {eyes de la Repitblica del Ecuador en la ciudad de Quito de la provincia de Pichincha, mediante
escritura plblica del 10 de febrero del 2000, constitucion aprobada por Ia Intendencia de Compaiiias de
Quito mediante Resolucion No.00.Q.1J.518 del 23 de febrero del 2000 & instrita en el Registro Mercantil
de Santo Domingo el 13 de marzo del mismo afo. El objeto de la compaiiia es la reforestacion de toda
clase de maderas, principalmente balsa, exportacion y comercializacion de maderas y afines; asf como a
la industrializacion de todo fipo de maderas para su comercializacion y exportacion.

Las actividades operativas de [a Compafiia son reafizadas en su domicilio ubicado en Ja ciudad de Santo
Domingo, Km 33 Y via a Quevedo.

Bage de Preparacién
a) Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI SA., al 31 de
diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en
inglés), fas que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y
representan |la adopeion integrai, explicita y sin reservas de las referidas normas intemnacionales v
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sido autorizados por la gerencia
general el 19 de enero del 2018 v seran presentados a la Jurta General de Accionistas para su
aprobacion en los plazos establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.

b) Base de medicion -
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

c} Basecontahle de empresa en funcionamiento -
Los estados financieros se han elaborado bajo la hipétesis de empresa en funcionamiento, la que
supone que la Compaiifa podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal del
negocio.
Durante el periodo 2016, las operaciones cesaron significativamente y se procedid a liguidar
personal, dar de baja, vender o fiquidar activos y pasivos que mantenia |a compafiia con partes
relacionadas v terceros, quedando saldos menores que se han mantenido hasta el 31 de diciembre

del 2017 y corresponden principalmente a valores de impuestos por cobrar y por pagar y ofros
valores menores que pueden ser liquidados en el periodo siguiente.
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REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A.
{Santo Domingo ~ Ecuador)

.Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
{Con cifras correspondientes del 2016)

- {Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de inferés)

. 2. Base de Preparacién (continuacion)

d)

A la fecha de este informe, {a intencién de la Administracion es mantener activa ata Compaiiia ante
los organismos de control, hasta que exista un plan o se formalice la decision de iniciar un proceso
tegal de liquidacion y disolucidn, si fuera esta la decision final de los accionistas.

Moneda funcional y de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de REFORESTACIONES E INDUSTRIAS
REFORE! S8.A., se valoran utitizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera
{moneda funcional). La moneda funcional de la Compariia es el dolar de los Estados Unidos de
América (US$) que constituye ademas, [a moneda de presentacion de los estados financieros. La
Repitblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de juicios y estimaciones -

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIiF requiere que fa
gerencia de la Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas periddicamente y se reconocen de forma
prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compafiia son:

i)y Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones, la administracién ha realizado los siguientes juicios:

= la Gerencia aplica el juicio profesional para determinar la capacidad gue tiene la
Compafiia para confinuar como empresa en funcionamiento y continuar aplicando la base
contable de empresa en funcionamiento.

= | a Gerencia utiiza el juicio profesional al compensar aquellas partidas pendientes de
cobro o pago con partes relacionadas, y que dicha compensacion refleja el fondo de la
fransaccién con estas compafias.

= |a Gerencia al aplicar las politicas contables contenidas en las NIF, utifiza e juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en [a aplicacion del costo
amortizado en lamedicion posterior de los activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones v suposiciones: A la fecha de los estados financieros, y considerando la
materialidad de los saldos, la Administracion considera gue los supuestos e incertidumbre de
estimaciones, no fienen un riesgo significativo de causar un ajuste imporiante en los valores
en fibro de activos y pasivos denfro del préximo ejercicio economico.

(i} Medicion del valor razonable: El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un
activo o se pagaria para fransferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado en Ia fecha de la fransaccion.
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REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A.
{Santo Domingo ~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
- (Con cifras correspondientes del 2016)
o (Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazas v tasas de interés)

o 2. Base de Preparacién {continuacion)

E! valor razonable esta basado en la presuncion de que la fransaccion para vender el activo o

para transferir el pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del activo o del pasivo, o b) en

“ ausencia de un mercado principal, en &} mercado mas ventajoso para ia transaccion de esos
activos o pasivo

— Bl mercado principal o e méas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compafia. El
valor razonable de un activo o un pasivo se caloula ufifizando tas hipdiesis que los participantes
del mercado utflizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo, asumiendo que
esos parficipantes de mercado actian en su propio interés econdmico.

El célculo def valor razonable de un activo no financierc toma en consideracion la capacidad de
e los participantes del mercado para generar beneficios econémicos derivados del mejor y mayor
uso de dicho activo o mediante su venta a otro participante del mercade que pudiera hacer ef
mejor y mayor uso de dicho activo,

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa utiliza en la medida de lo
posible, datos observables en ¢l mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes
niveles en una jerarquia de valores razonables, que se basan en los datos de enfrada usadas
en las técnicas de valoracion, como sigue:

= Nivel 1- Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que ta entidad puede acceder en la fecha de 1a medicion.

- = Nivel 2 - Informacion distinta a precios de cofizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo 0 pasivo, ya sea directamente, o indirectamente.

- s Nivel 3 - Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data gue se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable).

— La Compafiia al 31 de diciembre del 2017 no tiene elementos medidos al valor razonable de
acuerdo a las jerarquias antes mencionadas, de haberlo serian producto de instrumenios
financieros derivados, pagos en acciones, propiedades de inversion, activos no corrientes
- mantenidos para la venta y operaciones discontinuas o combinaciones de negocios.

f)  Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretacione-s de las NiF

e A continuacion se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que han
sido publicadas de aplicacion en el periodo actual (anticipada) y futuro:

" 12



REFORESTACIONES E INDUSTRIAS REFOREI S.A.
(Santo Domingo ~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

2. Bases de Preparacién (Continuacién)

Fecha efectiva Norma Cambio Titulo
NIiF 9 Mejora Insfrumentos financiercs
NIIF 2 Enmienda | Clasificacion y pagos basados en acciones
Ingresos de acfividades ordinarias procedentes
NHF 15 Nueva de confratos con clientes
1de enerode 2018 | NjiF 2014-2016 | Mejoras | Varias Normas (NIIF 1 y NIC 28)
NIC 40 Enmienda ] Propiedades de inversion

Transacciones en Moneda Extranjera y
Confraprestaciones Anticipadas {ingresos o

CINIF 22 Nugva pagos anticipadas)
NIIF 16 Nueva Arrendamientos
1 de enero de 2019 L.a Incertidumbre frente a los Tratamientos del
CINHF 23 Nueva Impueste a las Ganancias
1deenero 2021 | NiiF 17 Nueva Confratos de seguros

= Enjufio de 2014 fue emifida la version final de IFRS 9 instrumentos Financieros, reuniendo fodas
las fases del proyecto del IASB para remplazar 1AS 39 Insfrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en pringipios
para la clasificacion y medicion, infroduce un modelo “méas prospectivo™ de pérdidas crediticias
esperadas para fa contabilidad del deferioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de apficar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacicnados con
el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los ofros requerimientos de IFRS 8.

s NIIF 2.- Las enmiendas se relacionan con las siguientes &reas: - La contabilidad de los efectos
de las condiciones para la consolidacion de derechos sobre [a medicién de un pago basado en
acciones liquidada en efectivo. - La clasificacién de las transacciones de pago basado en
acciones con caracteristicas netas de liquidacion (por ejemplo, cuando un empleador liquida una
transaccion de pago basado en acciones mediante la emisién de un ndmero neto de acciones
para el empleado, y el pago en efectivo a la autoridad fiscal), y - La contabilidad para ia
modificacion de los términos y condiciones del pago basado en acciones gue cambian la
fransaccion desde liquidada en efectivo a liquidada en patrimonio.

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.- Emifida en mayo de 2014, es una
nueva norma aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros vy confratos de seguros. Se frata de un proyecto conjunto con ei FASB para eliminar
diferencias en el reconocimiento de ingresos entre [FRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y suministra un modelo que facilitara la
comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo
para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con
elementos miiitiples. Ademas requiere revelaciones més detalladas y proporciona un modelo
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2. Bases de Preparacién (Confinuacion)

unico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos fos contratos con los clientes.
Los cinco pasos en el modelo son los siguientes:

= |dentificar el contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempefio en &l contrato;

Determinar el precio de 1a transaccion;

Asignar el precio de fransaccion de las obligaciones de ejecucion en fos contratos;
Reconocer el ingreso cuando la entidad satisface una obligacién de desempefio.

El Consejo de Nommas Internacionales de Contabilidad (IASB) publico el 12 de Abril del 2016

algunas enmiendas a fa NUF 15 Ingresos provenientes de coniratos con clientes, clanficando

algunos requisitos para las empresas que estédn implementando el nuevo estandar. Dichas

enmiendas aclaran como:

= [dentificar una obligacion de ejecucion (la promesa de fransferir un bien o un servicio a un
cliente) en un contrato;

» determinar si una empresa es el principal {el proveedor de un bien o servicio) o un agente
{responsable de la organizacién para el bien o servicio que se proporciona); y

e determinar si el producio de la concesion de una licencia debe ser reconocido en un punto
en el iempo o alo largo del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos ayudas adicionales para reducir el
coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por primera vez la nueva norma.

Ciclo de las NItF 2014-2016.- EI 1ASB, como parte de su proceso de hacer modificaciones no
urgentes pero necesarias a las NIIF, ha emitido las Mejoras Anuales al Ciclo de las NilF 2014-
2016, Ia cual incluye modificaciones limitadas a [a NIIF 1 eliminando exenciones obsoletas y
sobre la NIC 28, aclara que: una organizacion de capital de riesgo o un fondo mutuo, un
fideicomiso de inversién y entidades similares (incluyendo fondos de seguros vinculades a
inversiones) pueden oplar, por contabilizar sus inversiones en negocios conjunios y asociadas
al valor razonable o utiizando el método de |a participacion. La enmienda también deja claro que
¢l método elegido para cada inversion debe hacerse en el momenio inicial.

NIC 40.- EIIASB ha modificado los requisitos de la NIC 40 Inversiones inmobiliarias para aclarar
que un activo inmobiliario se transfiere a, o de, inversiones inmobiliarias cuando —y solo
cuando— tiene lugar un cambio real de uso, la intencion de la administracion es insuficiente por
si sola para justificar dicha transferencia.

CINHF 22.- La Interpretacion aclara que cuando la entidad paga o recibe una contraprestacion
por anticipado en una moneda exiranjera, la fecha de la transaccién para ef proposito de
determinar [a tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado es la fecha de la contraprestacion anficipada, i.e. cuando el pago anficipado o el
ingreso recibido en avance det pasivo fue reconocido.

NIIF 16.- Bajo la nueva NIIF 16, los arendatarios ya no distinguen enfre un arendamiento
financiero {en el balance) y un arendamiento operafivo (fuera del balance). En cambio, para
practicamente todos los confratos de arrendamiento, el arrendataric reconoce un pasivo por
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2. Bases de Preparacion (Continuacion)

arrendamiento que refleja los pagos de arrendamiento en el futuro y un activo por “derecho de
uso” el cual sera objefo de amortizacion sistemética durante el plazo del arrendamiento. El nuevo
modelo se basa en el argumento de que, econdmicamente, un confrato de arrendamiento es
igual ala adquisicion del dereche de uso de un active con el precio de compra pagado en cuotas.

» La CINIIF 23.- Estainterpretacion aplica a la determinacion de la ganancia o pérdida fiscal, bases
tributarias, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas de impuestos,
frente a la incertidumbre sobre los fratamientos de los impuestos segin la NIC 12. La
interpretacion de esta norma tiene como finalidad disminuir la diversidad respecto del
reconocimiento y medicién de un acfivo o pasivo por impuestos cuando se presenta estas
incertidumbres.

»  NIIF 17.- El nuevo estandar reemplaza a la NIiF 4 y requiere que los pasivos por seguros sean
medidos al valor corriente de cumplimiento que, debe aclararse, no es el valor razonable, y
proporciona un enfoque mas uniforme de medicion y presentacion para todos los confratos de
seguro. Ello se concreta en lo que se conoce como el Modelo General' que tiene una version
simplificada denominada ‘modelo de asignacién de la prima.’

“ La Administracion de la Compafifa, considerando los elementos actuales de los estados financieros,
estima gue la aplicacién de las nuevas nomas o modificaciones de las NIIF de aplicacion futura o de

adopcion anficipada, no tendrd un efecto material o de relevancia en Ia situacion financiera o en los

. resultados de operacion de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2017

3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

- a)

5 b)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compa#iia clasifica los saldos de sus activos comientes y no corrientes y de sus pasivos corrientes
Y no cormientes, como categoria separadas en su estado de situacion financiera, en funcién de su
vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado comiente cuando ef vencimiento de su realizacion
o liquidacion esta dentro de los doce meses siguientes después del periode sobre el que se informa,
y dentro del ciclo norma de la operacion de la Compaiiia. Todos los demas activos y pasivos que no
cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos financieros
Clasificacion.-

Los instrumentos financieros son confratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un insfrumento de capital en ofra. Los activos financieros
se clasifican en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y perdidas’, “préstamos y tuentas por cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su
ventimiento” y "activos financieros disponibles para [a venta®. Los pasivos financiercs se clasifican
en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

pérdidas™ y “ofros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o confrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a [a fecha de su reconocimiento inicial,

La Companiia al cierre de sus estados financieros del 2017 solo mantiene activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar” generado por los saldos por cobrar a accionista..
Las caracteristicas de los referidos insfrumentos financieros se explican a confinuacion:

() Préstamosy Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiifa provee bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen
en &l activo cormriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde fa fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

(iy Elefectivoy equivalente de efecfivo

El efectivo y equivalente de efectivo, también es un activo financiero que representa un media
de pago y por elio es |a base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en
los estados financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y depésitos a fa vista en bancos.
Para propositos del estado de flujo de efectivo, los sobregiros bancarios forman parte
integrante de la gesfién del efectivo de la entidad, por congiguiente se incluyen como
componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacion financiera, los
sobregiros de existir se clasifican como otras pasivos financieros en el pasivo corriente.

Reconocimiento y medicion.-

La Compafifa reconoce un acfivo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la ransaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive;
siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a fravés de
pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

a) Préstamos v cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion estima gue los valores en fibros
de las cuentas por cobrar accionista no difieren significativamente de sus valores razonables
debido a su vencimiento a corfo plazo; ademas, no tienen un interés contractual y el efecto de
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

c)

d)

no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razon por la cual al cierre del ejercicio se
mantienen al valor nominal.

Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros: Un acfivo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
coniractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (if) cuando fransfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir fos flujos de efectivo del activo financiero; o (i) cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, ia Compaiiia ha asumido la
obligacion contractual de pagarlo a uno o mas perceptores.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando fa obligacion ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por ofro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se
reconoce en los estados integrales dei afio en que ocurren.

Deterioro -

(i} Activos financieros no derivados

L.a Compania evalia a [a fecha de cada estado de sifuacion financiera, si existe evidencia
objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Los préstamos y cuentas por cobrar son consideradas con deterioro y generan
pérdidas sdlo si hay evidencias objetivas de deterioro como resultado de uno o més eventos
posteriores al reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo financierc o grupo de activos
financieros que puede ser estimado de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan
experimentando significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de infereses o
pagos del principal, [a probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de
quiebra u ofro tipo de reorganizacion financiera y cuando la informacion indique que hay una
disminucion estimable en los flujos de efectivo de la Compafiia proveniente de
incumplimientos contractuales.

Impuesto a las ganancias -

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una fransaccion cuyos resultados se regisfran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto comespondiente también se registra en el
pafrimonio neto.
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3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

{0

(i)

Impuesto Corriente.-

Representa ef impuesto a [a renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
{tributable) a la fecha de cieme de los estados financieros. La ufilidad gravable difiere de Ia
utifidad confable, debido a partidas concliiatorias producidas por gastos no deducibles y ofras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2017 fue calculado sobre al
anticipo minimo, puesto que esta fue mayor al 22% de la ufilidad gravable def periodo.

Impuestg Diferido.~

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafila espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propésitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos v pasivos,
ufifizada en la determinacion de ias utilidades fributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en &l balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a la {asa de impuesto que se espera aplicar al momento de ia
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no presenta diferencias temporarias que le originen
impuesto diferido.

f} Compensaciones de Saldos -

g)

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en ransacciones que, confractualmente
o por exigencia de una NIIF o norma legal, confemplan la posibilidad de compensacién.

Patrimenio ~
{ Capital Social.-

(i)

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compafifa estad constituido por 100.000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$. 1,00 cada una.

Reserva Legal.-

la Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en conirario, de las viilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se
tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta
gue alcance por lo menos el 50% def capital social. En la misma forma debe ser reintegrado
¢l fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuide por cualquier
causa.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

(i) Resultados acumulades provenientes de [a adopcidn por primera vez de las NHF .-

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de [a
adopcion por primera vez de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra ser:
a) Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubiera; b) Utilizado en absorber pérdidas; y ¢} Devuelto
a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compania.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los det
alimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

Al 31 de diciembre del 2017, la cuenta de resultados acumulados provenientes de la adopeién
por primera vez de las NIIF, no registra saldo alguno envista de que no surgieron ajustes por
este proceso.

h) Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos at valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de impuesto al Valor
Agregado, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdémicos fluyan hacia la Compafiia, el producto es enfregado al comprador ¥
consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a maniener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos y Gastos ~
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen en la medida

en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en e periodo mas cercano en el que se conocen.

Administracion de riesgos

| a filosofia de riesqo adoptada por la alta gerencia de 1a Compafia, persigue lograr fa minimizacion del
riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por Ja mas sana relacion entre fos niveles de
riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las polificas de administracion de riesgo de la Compania
son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La alta
Gerencia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre Ia base de su conocimiento
y experiencia controla los riesgos a que esta expuesta la Compania revisando regularmente las politicas,
normas y procedimientos de administracion que permitan un ambiente de control adecuado y favorable
en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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Administracién de riesgos (Continuacion)

)

Factores de riesgo financiero

La Compafiia en el curso normal de sus operaciones est3 expuesta a una variedad de riesgos
financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. Los riesgos
identificados son: &) Riesgo de crédito, b) Riesgo de liquidez y c) riesgo de mercado.

a) Riesgo de crédifo.- El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depdsiios en

bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes que se
incluyen en los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar. La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Notag 2016
Efectivo y equivalentes del efectivo 6 886
Cuentas por cobrar accionista 7 50,000
50,886

Con respecio a los bancos e instifuciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgos independientes determinen niveles de solvencia que garanficen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de fa empresa. La Compafiia mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion {1
Banco del Ausfro S.A. AA- | AA-
Banco de la Produccion

Produbanco S.A AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

* Datos dispanibles al 30 de junic del 2017

La exposicion al riesgo de crédifo se ve afectada principalmente por las caracteristicas
financieras del accionista. La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar accionista al
31 de diciembre del 2017 y 2016 es la siguiente:

CORRIENTE 2030 D-31-80 D-51-360 Mas > 360 Total general
_Accionistas - ) - L - 50,000 50,000
Total general - - - - 50,000 50,000

Riesgo liquidez.- Consiste en el riesgo de que 1a Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u ofro activo financiero. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no poseen pasivos
financieros.
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Administracion de riesqos {Continuacién)

¢} Riesgo de mercado.- Elriesgo de mercado es el riesgo de que fos cambios en los precios de
mercado, por ejemplo el tipo de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. Al 31 de diciembre del 2017 la
Compaflia no tiene activos y pasivos monetarios en otras monedas distintas al dolar
estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuacion en fa tasa de cambio del dolar respecto
a tales monedas exiranjeras y no tiene activos importantes que generen intereses.

(i) Administracion de capital-

El objetivo de Ia Compaiiia al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital para
satisfacer las necesidades de operacion vy esfratégicas de la Compafiia, salvaguardando la
capacidad de fa misma de confinuar como negocio en funcionamiento, de forma que pueda continuar
praporcionande rendimientos a los accionistas y mantener la confianza de ios clientes, proveedores
y ofros agentes interesados. L.a Empresa monitorea su capital sobre [a base def ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. El capital total
corresponde a fodos los componentes del patrimonio y la deuda neta cormresponde al fotal del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento comiente y no corriente menos la caja disponible). El
raiio de capital ajustado por la deuda 2l 31 de diciembre det 2017 es el siguiente:

Valor en libros
Uss$

Total pasivos 3,928
Menos efectivo y equivalente de efectivo 886
Deuda neta 3,042

Total pafrimonio 49,237
Ratio deuda-palrimonio 0.06

5. Instrumentos financieros

Uy

Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de! 2017, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros son
como sigue:

2017
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6} uss 885
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar accionista (nota 7) 50,000
Total activos financieros Uss$ 50,886
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6.

Efective v equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ef saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue;

2017 2016
Bancos 286 7,836
Total 388 7,836
Sobregiro Bancario - (181)
Total para flujo de efectivo 386 7,855

Cuentas por cobrar accionista

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar accionista es coma sigue:

2017 2016
Accionistas 50,000 50,000
Total 56,000 50,000

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el sado de accionista corresponde al aporte pendiente de cancelar
originado por el aumento de capital del 2014.

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de los gastos acumulados por ef afio terminado el 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Saldes al Cargo al Saldos al
3112/16 gasto Fagos MH217
Fondo de reserva 54 54 (1 08) .
Beneficios sociales 17264 196 (1,460)
Total 1,318 250 (4,568)

Impuesto a la renta

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016
Activos por impuestos cormientes:
- Impuesto al valor agregado - 245
~ Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado - 21,407
~ Retenciones en la fuente del impuesto a fa renta - 58,196
— Anticipo del Impuesto 2 la renta 2,279 -
Total 2,278 80.848
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9.

Impuesto a fa renta (continuacion)

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado, al
31 de diciembre del 2016, comesponde a impuesto por pagos de compras de bienes y servicios
realizadas durante el periodo 2015 y se compenso en los meses subsiguientes en la declaracion ala
administracién tributaria del Impuesto al valor agregade.

El saldo de retenciones en |a fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2016, comesponden
a crédito fributario obtenido por retenciones tas cuales fueron efectuadas por clientes por ventas de
productos en el 2015, el cual fue compensado en &l periodo 2017

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, el saldo de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Pasivos por impuestos commientes: 2017 2016

— Impuesto al valor agregado por pagar - 21,408
~ Impuesto a la renta por pagar 3,928 59,858
Total 3,928 81,266

El saldo del impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado, al
31 de diciembre del 2016, comesponde a impuesto percibido como agente de retencion en el mes de
diciembre del 2015 y se pagd en el mes siguiente a la adminisiracion tributaria en la declaracion del
Impuesto al valor agregado.

b) Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es &l siguiente:

2017 2016
Impuesto a a renta — comiente 3,929 59,858
Impuesto a [a renta — diferido - -
3,929 56,858

Las partidas que afectaron fa ufilidad contable con la utilidad Giscal de la Compafiia, para pmpésitos
de determinacion del gasto por impuesto a la renta por fos afios terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2016, fueron las siguientes:
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9.

Impuesto 3 la renta (continuacion)

2017 2016

{Pérdida) antes de participacion de los trabajadores en las utiidades e

impuesto a larenta {2,439 {220,355)
Més gastos no deducibles 257 492,437
{Pérdida fributaria ) / Utilidad gravable {2,182) 272,082
22%impuesto a larenta - 59,858
Impuesto a larenta causado - 59,858
Anticipo minimo 3,928 55,935
impuesto a la renta del periodo 3,928 59,808

¢) Anficipo minimo de Impuesto a la renta

A partir det ejercicio fiscal 2010 las disposiciones #ributarias vigenies exigen el pago de un “anficipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los ingresos
grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Ultimo se convertira
en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion de este
anticipo.

Los dividendos y ufitidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas nafurales
son considerados como ingresos gravados para la determinacion de ia base de calculo def impuesto
alarenta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamas de dinero, se considerara dividendos o beneficios anficipados por la sociedad y, por
consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

Compaiiia en el 2017 registré como impuesto a la renta definitivo el valor determinado come anficipo
minimo, puesto que el impuesto a la renta causado determinado sobre la base del 22% sobre las
utilidades gravables, fue menar al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

La compaiifa en el 2016 registrd como impuesto a la renta definitivo el valor determinado de la
aplicacion del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este fue mayor al anticipo minimo del
impuesto & fa renta correspondiente.

Precios de fransferancia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a Iz Renta que, no estando exentos de la aplicacion
del regimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes refacionadas en un monto
acumulado superior 3 USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Sital monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
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9.

10.

1.

12.

Impuesto a la renta (continuacion)
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, et Informe Integral de
Precios de Transferencia”. En consecuencia la Compafiia no esta obligada a presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Informe Integrai de Precios de Transferencia.

g) Situacion fiscal

Alafecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a fa renta comrespondiente a los
anos 2014 al 2017, no han sido revisadas por &l Servicio de Rentas Internas (SRi).

f} Reformas iributarias — 2018

El 29 de diciembre de 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacion de fa Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera (‘Ley”), la cual estara
vigente y aplicable desde el 1 de enero de 2018. Un resumen de los principales cambios se incluye
en la nofa 15 a los estados financieros.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social esta conformado de la siguiente manera:

2017 y 2016
No.de Valor Participacion en
acciones nominal uss. %
Guerrero Sanchez David Eliag 10.000 1.00 10,000 10%
Orellana Gutierrez Roberto Javier  aom . s
o 100.000 104,000

Otros ingresos
Un detalle de los ofros ingresos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Bajas de cuentas por pagar compaiia relacionada - 499,946
Otros ingresos {netos) - 27 470
- 527,416

Gastos por naturaleza
Un detalle de los gastos por sunaturaleza al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:
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12.  Gastos por naturaleza (continuacion)

2017 2016
Costo de materiales - 162,912
Beneficios a los empleados 2,096 18,384
Mantenimiento y reparaciones - 480
Servicios basicos - 3,305
Transporte - 3,430
Combustibles y lubricantes - 421
(Gastos de vigje - 228
Impuestos, tasas y confribuciones 245 225,100
Otras 348 499,148
Total 2,689 904,018

13.  Flujo de efectivo

a}  Gonciliacién de la ganancia neta al efectivo neto provisto {utilizado) por las actividades de operacion

Una conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion por los afics terminados €l 31 de diciembre def 2017 y 2016, es como sigue:

Notas 217 2016
Conciliacion de la gananeia neta con ¢ flujo neto de
efectivo utilizado de actividades de operacidn:
{Pérdida) nela (6,367} {280,211)
Ajustes para conciliar la ganancia neta cor: el fiuje neto de
efectivo
proveniente de actividades de operacion:
Pérdida por baja de cuentas por cobrar - 38,952
Pérdida por baja de inventarios - 52,506
Perdida por baja de impuestos - 574,467
Ingreses por baja de cuentas por pagar - {513,664)
- 152,261
Cambics en & capital de frabajo:
{Aumenta) disminucién en deudores
comercizles y oiras cuentas por cobrar § - 427,431
{Aumento) disminucitn en actives por
impuestos comientes 9 19,373 (26,428
(Aumenta) disminucion en inventarios - 110,094
{Aumenta) disminucion en gastos anticipados - 20,396
{Dismirucion)Aumento en acreedores
comerciales por pagar (315) (2865331
(Disminucion)Aumento en pasivos por
impuestos commientes g {18,142} {67,848)
{Disminucian) gastos asumutados por pagar 8 {1,318 {12,875
Total ajustes {402) 163,837
Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de aperacion {5,769) 35,687
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13,

14.

15.

Flujo de efectivo {continuacién)

b)  Conciliacion de los pasivos que surgen de 1as actividades de financiamiento

Al 31 de diciembre del 2017 no hubo cambios enire los saldos iniciales y finales de activos o
pasivos que surjan de actividades de financiamiento y que generen cambios en flujos de efecfivo
o cambios de flujos no monetarios.

Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2014 al 2017, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI). Consecuentemente,
la Compafiia mantiene la confingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resuftar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera, que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Cambios en la legislacion tributaria

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que regirén a partir del 1 de enero del 2018,
son los siguientes

Cambios de tarifa de impuesto alarenta

= Se incrementa la tarifa de Impuesto a la Renta para sociedades del 22% al 25%, y cuande la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, consfituyentes, heneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre sus accionistas, socios, parficipes, consfituyentes, beneficiarios o
similares, la tarifa sera la comespondiente al 28% equivalente a la tarifa para sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal ¢ formal
bajo €l referido régimen.

=  Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas, asi como las que tengan
la condicion de exportadores habituales en las cuales se refleje un mantenimiento o incremento del
empleo, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la Renta.

= Los contratos de inversion para la explotacion de mineria metalica a gran y mediana escala que se
suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en vigencia de esta Ley, estableceran una tarifa
general de Impuesto a [a Renta para sociedades menos 3 puntos porcentuales.

Reduccién de 10 puntos para casos de reinversién
=  Se establece como beneficiarios de la reduccitn de 10 puntos porcentuales de la tarifa de Impuesic
ala Renta, sobro el monto reinvertido a las sociedades exportatoras habituales, asi como alas que

se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo.
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15.

Cambios en la leqgislacion tributaria (Continuacion)

= La reduccion de [a farfa del impuesto a la Renta para el desarolio econdmico responsable y

sustentable de [a ciencia, tecnologia e innovacion, aplica tinicamente para sociedades productoras
de bienes sobre ef monto reinvertido.

Anticipo de impuesto alarenta

=

Para el ¢alculo del anticipo de Impuesto a la Renta, las sociedades, sucesiones indivisas obfigadas
a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el
rubro de costos y gastos los sueldos v salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes pafronales.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anficipo pagado v el
Impuesto a la Renta causado, la obligacion que se haya mantenido o incrementado el empleo.

Se actualiza la posibilidad que para el calculo del anticipo de Impuesto a fa Renta de los rubros
activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo v la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion de bienes
o provision de servicios. Elmero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran
en funcionamiento, no implica inversion nueva para efectos del inciso anterior.”.

Deduccicnes

o

En refacion a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al impuesio ala salida de
divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos reafizados al exterior en el desarrollo de
proyectos APP, previsios en el numerat 3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en los que el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente
0 esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se irate de pagos
efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracion
Tributaria como preferentes, salvo gque se cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica
Tributaria mediante resolucién general en téminos de segmentos, actividad econémica, montos
minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteiores (deducibles
ono), sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para el efecto.

Para ¢! establecimiento de la base imponible de Impuesto a la Renta de sociedades consideradas

microempresas, se deducira el equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa 0% de Impuesto
a la Renta para personas naturales
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15.

Cambios en la legislacion tributaria {Continuacion)

=

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el VA, los comprobantes de
venéa recibidos mayores a los US$1,000.00 que hayan sido pagados en efectivo. {anteriormente
US$5,000).

Exoneraciones

=

Las entidades def sector financiero popular y solidario, resultantes de procesos de fusion, tendran
exoneracion del impuesto alarenta. El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion y
su tiempo de duracion. Esta exoneracion se aplicara de manera proporcional "a los activos de fa
entidad de menor tamano”,

Las nuevas microempresas, gue inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley,
estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 afios siempre que generen empleo o incorporen
valor agregado nacional a sus producios, desde el primer afio en el que generen ingresos
operacionales. En aquellos casos en los que un mismo sufeto pasivo puada acceder a mas de una
exencion, por si condicion de microempresa y de organizacion de la economia popular y solidaria,
se podra acoger a aguella que le resulte mas favorable®,

Personas naturales

=

Estan obligadas a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos
brutos del ejercicio fiscal anterior superen US$300,000, incluyendo aguellas que desarrolien
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autonomos.

Las personas naturales podran deducir, hasta en el 50 % del total de sus ingresos gravados sin que
supere un valor equivalente a 1.3 veces la fraccién basica desgravada del impuesto a la renta de
personas naturales sus gastos personales sin VA ¢ ICE, asi como los de sus padres que noperciban
pensiones de jubilacion por parte det IESS superiores a un salario bésico unificado, asi como
también se inciuyen como deducibles los gastos de hijos mayores de edad que no perciban ingresos
gravados.

Se incluyen como deduccion los gastos de salud por enfermedades catastréficas debidamente
calificadas por la autoridad sanitaria reconociéndoles hasta dos fracciones basicas gravadas con
tarifa 0 de Impuesto a la Renta.

Se incorpora en la Ley Orgénica de Régimen Tributario interno como gastes personales deducibles
el pago de pensiones alimenticias fijadas en acta de mediacion o resolucion judicial.

Las personas naturales y sucesiones indivisas que estando obligadas a llevar contabilidad conforme
ala LORTI que no realicen actividades empresariales, calcularan el anticipo de Impuesto a la Renta
con la suma equivalente 2l 50% de Impuesto a la Renta detenninade en ¢l ejercicio anterior menos
las retenciones en la fuente de Impuesto a Renta que le han sido practicadas.
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15.

Cambios en la legislacién tributaria (Continuacion)

Ocultamiento patrimonial

=

Se establece una multa, el valor mayor entre el 1% del fotal de activos o & 1% de los ingresos del
ejercicio fiscal anterior por mes o fraccion de mes, para sujetos pasivos que no declaren al Servicio
de Rentas Internas la informacion de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola en todo o
en parte, de manera directa o indirecta

Impuesto de Salida de Divisas (ISD)

=

Se establece la devolucion del 1SD a los exportadores habituales, pagados en la importacion de
materias primas, insumos v bienes de capital, que consten en el fistado del Comité de Politica
Tributaria, el mismo que seria devuelto en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses.

Se establece la devolucion del 1ISD originados en los pagos por concepto de comisiones en servicios
de turismo receptivo, conforme a las condiciones v limites que establezca ef Comité de Politica
Tributaria,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

=

Se incorporan como servicios con farifa 0% de IVA a los servicios publicos de riego y drenaje
previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

Las compafiias que se dediquen a la produccion nacional de cocinas de uso doméstico eléctricas
de induccion incluyendo las que tengan horno eléctrico asi como las ollas de uso doméstico para
cocinas de induccion que estan gravadas con tarifa 0% incluiran denfro del factor proporcional la
totalidad del VA pagado en compras para la produccién y comercializacion de las mismas.

Se elimina la devolucion del 1% del IVA pagado en fransacciones realizadas con tarietas de débite
0 prepago emitidas por las entidades del sistema financiero nacional, asi como las reafizadas con
tarjetas de crédito.

Impuesto a los Consumos Especiales {ICE)

=

Para efectos del iCE, la falta de presentacion oinconsistencia enlainformacion en la base imponible
y precios de venta al pdblico en los productos importados, serd sancionada con una multa por
confravencion y no podran ser nacionalizados.

Estara exento del impuesto a los consumos especiales el alcohol de produccion nacional o
importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas
Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca Ja Administracion Tributaria,
mediante resolucion de caracter general. Si no se obtiene el respectivo cupo se deberia pagar una
tarifa especifica de $7.24 por litro de alcohol purc y una tarifa ad - valorem del 75%.
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15.

Cambios en la legislacién tributaria (Continuacion)

>

o

En el caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destitacion de la cafa de aziicar, adquiridos a productores que sean artesanos u organizaciones de

la economia popular y sclidaria que cumplan con los rangos para ser consideradas como

microempresas, la tarifa especifica para efectos del ICE tendra una rebaja de hasta el 50 %,
conforme los requisitos, condiciones y limites que establezca el reglamento a esta Ley.

La declaracion de [CE tendré un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a crédito con plazo
mayor a un mes.

Activos en el exterior

=3

Se amplian los sujetos pasives del impuesto a los activos en el exterior el mismo que grava sobre
los fondos disponibles e inversiones en el exterior que mantengan los bancos, cooperativas de
ahorro y crédito, ofras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras, sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, empresas aseguradoras,
reaseguradoras y ofras entidades privadas bajo el control de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, a fravés de la Intendencia Nacional de Seguros, empresas de administracion,
intermediacién, gestion y/o compraventa de cartera.

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

o

Se establece gue las normas de la determinacion presuntiva podran ser aplicadas en 1z emision de
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resolucion de aplicacion de diferencias,
siempre y cuando se apique de acuerdo a la ley y de forma motivada por la Administracin,
precautelando 2 capacidad contribufiva y realidad econdémica por parte del sujefo pasivo,
garantizando el debido proceso.

Se incorpora en la LORTI la definicion de exportador habitual, en el mismo se indica que se debera
considerar criterios de nimeros de exportaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi como del
porcentaje del total de ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, limites,
requisitos y criterios adicicnales se deferminaran en el regiamento a la LORTL.

No tendra el caracter de reservado la informacion relacionada actas de determinacidn v liquidaciones
de pago por diferencias en declaraciones o resolucicnes de aplicacion de diferencias, efectuadas
por la administracion tributaria,

Se podra declarar masivamente la extincion de las obligaciones que sumadas por cada
confribuyente sean de hasta un (1) salario basico unificado (SBY), siempre y cuando a la fecha de
la emision de la respectiva resolucion de extincion, se hayan cumplido los plazos de prescripeion de
la accion de cobro, sin perjuicio de que se haya iniciado o no la accitn coactiva.

Se suspendera el procedimiento de ejecucion de cobro que se hubiere iniciado una vez concedida
la solicitud de facilidades para el pago por parte de fa administracion tibutaria. {anteriormente se
suspendia el procedimiento de ejecucion de cobro con [a presentacion de la solicitud de facilidades
de pago ante la administracion tributaria).
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15.

Cambios en la legislacion tributaria (Continuacion)

=

En convenio de pagos dispuesios en resolucion administrativa como por sentencia del Tribunal
Distrital de lo Fiscal o de la Corte Suprema de Justicia, el plazo para el pago de las cuotas en mora
podra ser ampliado por la Administracién Tributaria hasta por veinte dias adicionales, de oficio 0 a
soficitud del sujeto pasivo.

Se establece que todos los requerimientos de informacion, certificaciones e inscripciones referentes
a medidas cautelares o necesarios para el efecto, emitidos por el ejecutor de la Administracion
Tributaria estaran exentos de toda clase, de impuestos, tasas, aranceles y precios, y deberan ser
atendidos dentro del término de 10 dias.

La accion judicial presentada en contra de un titulo de crédito o resolucion del reclamo
administrativo, no suspende la accion coactiva de la administracién tributaria; sin embargo,
garantizaria el derecho & debido procesoy del derecho a la defensa de los contribuyentes.

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacicnales de transparencia en materia
tributaria y de lucha confra actividades ilicitas.

Seran vélidos los aclos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacion de
acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, y en ningdn caso podran
perjudicar los derechos de fos accionistas minoritarios.

Toda sociedad constituida y con domicilio en el extranjero, siempre que la ley no lo prohiba, puede
cambiar su domicilio al Ecuador, conservando su personalidad juridica y adecuando su constitucion
y estatuto a la forma societaria que decida asumir en el pals, no sin antes cancelar la sociedad en
el exranjero y formalizar su domiciliacion.

Los sujetos pasivos que mantengan deudas de tributos intermos cuya administracion le coresponda
Ginica y directamente af Servicio de Rentas Internas, que sumadas por cada contribuyente se
encuentre en el rango desde medio salario basico unificado hasta 100 salarios basicos unificados
del trabajador en general, incluido el tributo, intereses y multas, tendran el plazo de 120 dias
contados desde la fecha de publicacion de estaley en el registro oficial, para presentar un programa
de pagos de dichas deudas, el cual podra considerar facilidades de pago de hasta 4 afios sin
necesidad de garantias.

impuestos que se eliminan.

=

Se elimina el impuesto a las Tierras Rurales.
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16.  Eventos Subsecuentes
Ala fecha de emision de este informe 19 de enero def 2018 y posterior al cierre del ejercicio del 2017, de

acuerdo a la Administracion de la Compaiiia, no hay eventos importantes que reportar y que pudieran
afectar a los estados financieros adjuntos.

o i)

Roberto Orellana Gutiérrez ~CPA.Daniel
Gerente eral Contador

Las notas explicativas 1 al 16 son parfe” integrante de los estados financiero
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