Intermotors Andina S.A.

Estado de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar clientes

Otras cuentas por cobrar

{mpuestas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no cortlentes;
Inversiones en acciones
Propiedades y equipos
Activo por impuesto diferido

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes;
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Obligaciones financleras
Beneficlos sociales a fargo plazo

Totai pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Ya

Al 31 de diciembre de 2019

Expresados en Dolares de E.UA,

Notas 2019 2018
5 13,821 § 62,847
6 219,126 149,386
7 203,721 60,393
8 42,201 180,949
9 57,573 63,870

12,136 ]

638,578 517,445

100 100

10 75,394 95,325
17 11,111 6,261
725,183 610,131

11 36,634 .
12 82,495 86,537
13 2,191 2,019
14 8,978 21,308
130,296 109,864

11 61,056 -
15 132,377 122,208
323,729 232,162

16 100,000 100,000
20,000 20,000

281,454 266,969

301,454 386,060

$ 755,183 $ 619,131

CA’ ‘ / U

Sr. AuglSto Reyes

Gerente General

. T T ———
Sra. Maria del Carmen Coreila

Contadora

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros adjuntos



intermotors Andina S.A.

Estado de Resultados Integral
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas 2019 2018
ventas 18 3 1,638,138 $ 1,862,389
Costo de ventas i9 {1,200,559) (1,340,684)
Uulidad bruta 428,579 521,705
Gastos Operativos:
Ventas 20 {219,132) {253,117)
Administrativos 21 (188,072} (188,540)
Ctros egresos >3 (24771 Mooy
Otros ingresos 14,7358 10,705
(417,240) (441,873}
Utitidad antes del impuesto a la renta 11,339 79,832
Impuesto a la renta 17 {9,018} {26,192)
Utilidad neta del afio 2321 % 53,640
Otros resultados integrales:
Beneficios empieados fargo plazo 12,164 (6,174)
Utilidad neta 14485 $ 47 466

a

Sr. 5t0 Reyes
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Las notas adjuntas, son parte integrante de los estadoes financieros adjuntos



Intermotors Andina S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresades en Ddlares de E.U.A.

Resultados acumulados
Otros

Capital Reserva Reserva resultados Resultados

Sotial Legal Facultativa Imegrales acumulados Total
Saldos a Diciembre 31, 2017 $ 100,000 20,000 184,296 (6,285) 41,492 $ 339,503
Utilidad neta - - - (6,174) 53,640 47,486
Saldos a Diciembre 31, 2018 100,000 20,000 184,296 (12,458) 98,132 388,969
Ltilidad neta - - - 12.164 2,321 14 4885
Saldos a Diciembre 31, 2019 '$ 100,000 20,000 184,296 {(295) 97,453 $ 401454

h "/ (2% /éé/g{__ )

Sr. AW Sra. Mar{é det Carmen Corella

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros adjuntos 3



intermotors Andina S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresadoes en Dblares de E.UA.

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibide de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo neto {utllizado) provisto en actividades de operacidn

Flujos de efectivo en actividades de inversidn:
Inversiones en acciones
Compras de activos fijos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversifn

Fiuios de efectivo en actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras-

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

{Disminucidn) aumento del efectivo vy equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Concitiacion de la utitidad neta con e efectivo (utilizado) provisto en
actividades de operacidn:
Utilidad neta
Ajustes por.
Depreciaciones
Provision para impuesto a la renta
Provisién participacion trabajadores
Provision jubilacion patronal y desahucio
Otros ajustes
Efective proveniente de actividades de oporacion antes de cambics on
el capital de {rabajo:
Disminuciin (aumento} en cuentas por cobrar
{Aumento) en otras cuentas por cobrar
(Auments) disminucion en inventarios
{Disminucidn) en cuentas por pagar
tLisminucion} en beneficios sociales
{Disminucion} en otras cuentas por pagar
Efective neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

%

2019

2018

$ 1,568,399 $

1,791,424

{1,713,735) {1,754,560)

(145,336} 36,864
- {100)

(4,378) (3,173)
1L.378) (3,273)
97,689 -
97,689 N
(49,025) 33,591
62,846 29,255
13,821 62,846
2,321 53,640
15,369 25,993
9,018 26,192
2,001 14,088
24,249 25,977
(32,767) 4,499
15,460 (44,299)
{102,933) (29,876)
(43,978) 64,198
(4,043) (92,022)
{16,339) (11,526)

_ (13,694) -
$ (145,336) $ 36,864

hY
Sr. purlisto Reyes

Gerente General

Sta, Mafia el Carmen Corella

Contadora

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados flnancieras adjuntos




222222222 RRRRRRERERRRRRRRRARDRRRARRRRRRR AR RRRAR RN

i

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019
Cperaciones

Intermotors Andina S.A., fue constituida en Ecuador el 28 de febrero del 2000. Su principal actividad
es la instalacién de talleres de servicio automotriz, reparacion de todo tipo de vehiculos, automotores,
carrocerias, partes y piezas de vehiculos en general.

La compra de repuestos lo realiza en su totalidad a su compahia matriz Automotores Andina S.A., con
la cual consolida sus estados financieros. La Compaiiia se dedica principalmente a prestar servicios
de reparacion y mantenimiento de vehiculos. Los estados financieros adjuntos deben leerse en
conjunte con los estados financieros consolidados.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En
opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion alguna.

Bases de preparacion de estados financgieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), 1a cual ha sido adoptada integramente en
Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas vigentes a diciembre de 2019.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia e incluyen informacion comparativa
correspondiente al periodo anterior,

Los activos y pasivos se clasifican segin su grado de reatizacidn o exigibilidad en términos de tiempo,
en corrientes y no corrientes, entendiéndose como activos corrientes o pasivos corrientes, aquellas
partidas que seran realizables o exigibles en un plazo n¢ mayor a un afo, y mas alld de este tiempo
no corrientes.

Resumen de las politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas y practicas contables adoptadas en la
preparacién de los estados financieros:

3.1. Nuevos pronunciamientos contabies

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos con el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB por sus sigias en inglés) y han sido adoptados a partir del

1 de enero de 2019:

Normas Fecha de aplicacién
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Nuevas interpretaciones
CINIIF 23 incertidumbre sobre ef tratamiento del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
Enmiendas 1 de enero de 2019
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enerc de 2019
NiC 19 Modificacion, reduccidn o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
NUF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de erero de 2019
NIC 23 Costos de préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciohes de largo plazo en asociadas y negocics conjuntos 1 de eneroc de 2019
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

NiiF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16, emitida en enero de 2016 por el IASB, establece los principios para el reconocimiento,
medicidn y presentacion de los arrendamientos, y sus revelaciones asociadas. La nueva norma
sustituys a la NIC 17 “Arrendamientos” y a sus interpretaciones: CINIIF 4 “Determinacion de si
un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 “Arrendamiento operativos - incentivos”, SIC
27 “Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma iegal de un
arrendamiento”. La norma comenzo su aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de 2019,

La NiIF 16 se basa en el concepto de control para la determinacién de si un contrato es o
contiene un arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un contrato de arrendamiento si
transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado par un periodo de tiempe a
cambio de consideracion. El control se transmite cuando el cliente tiene el derecho de dirigir el
uso del activo identificadoe y de obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de ese
uso.

Respecto al tratamiento contable para el arrendador y el arrendatario la norma establece lo
siguiente:

1. Contabilidad del arrendatario: la NIIF 16 reguiere que los arrendatarios contabilicen todos los
contratos bajo un Gnico modelo, similar a la contabilizacion de arrendamientos financieros
bajo ia NIC 17. Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el arrendatario
reconcce en el estado de situacion financiera un activo por el derecho de uso dei bien y un
pasivo por fas cuotas futuras a pagar, vy en el estado de resultados la depreciacion por el
activo por dereche de usoc separadamente de! interés correspondiente al pasive por
arrendamiento relacionado. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias
para ios arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo (igual 0 menor a 12
meses).

2. Contabilidad del arrendador: no se modifica sustancialmente respecto al modelo que
establece la NIC 17. El arrendador debe clasificar los arrendamientas como operativos o
financiercs, bajo los mismos principios de ka norma anterior.

Exenciones de reconocimiento

En lugar de aplicar los requisitos de reconocimiento de la NilF 16 descritos anteriormente, un
arrendatario puede optar por contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en linea
recta durante el plazo del arrendamiento u otra base sistematica para los siguientes dos tipos
de arrendamientos:

¢ Arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos y que no contengan opciones de compra.
» Arrendamientos donde el active subyacente tiene un valor bajo cuando es nuevo {como
compurtaderas personales o articulos pequeios de mobiliario de oficina).

Impacto en la Implementacifn de Arrendamientos

La implementacidn de fa NHF 16 requirié la aplicacién de juicios y supuestos, los cuales se
resumen a continuacion;

+ Analisis de los conttatos de arrendamiento dentro del alcance de la Norma. Dicho analisis
incluyd, no sélo los cantratos en que la Compaiiia actda como arrendatario, sino también los
contratos de prestacidn de servicios y aquellos en que actiian como arrendador.

* Estimacién de los plazos de arrendamiento, en funcidén del periodo no cancelable y de los
periodos cubiertos por las opciones de renovacion cuyo ejercicio sea potestad de la Compaiiia
y se considere razonablemente cierto.
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intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financteros (continuacién)

» Estimacidn de |2 tasa de descuento para calcular el valor presente de los pagos por
arrendamiento. Esa tasa es igual a la tasa incremental de los préstamos del arrendatario
cuando la tasa de interés implicita en et arrendamiento no se puede determinar faciimente.
Para el cdlculo de los efectos al 1 de enero de 2019, la Compaiiia utilizd Ia tasa incremental
de endeudamiento, definida esta como la tasa de interés que la Compafiia tendria gue pagar
por pedir prestado en un plazo similar, y con una garantia similar, los fondos necesarios para
obtener un activo de un valor similar al activo por derecho de uso en un entorng econdmico
similar,

La Compafiia escogid utilizar la exencion de aplicacidn de la Norma a contratos con vencimiento
inferior a 12 meses 0 que tienen activos subyacentes de bajo valor individual.

Para ia transicién de la nueva Norma, Ja Compaiiia aplico las siguientes soluciones practicas:

« No evaluar nuevamente si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. En su lugar, aplicd
la norma a los contratos que se identificaron previamente coma los arrendamientos
aplicando la NIC 17 y la CINKF 4. Por lo tanto, no aplicd la norma a los contratos que no fueron
previamente identificados como que contenian un arrendamiento.

» Aplicar la Norma retroactivamente con el efecto acumulado de la aplicacion inicial, lo que
supene no reexpresar periodos comparativos y presentar el efecto acumulado de la aplicacion
inicial de la Norma como un ajuste al salde de apertura de los resultados acumulados al 1 de
enero de 2019,

o Reconocer en la fecha de aplicacién inicial activos por derecho de use por un importe igual a
los pasivos por arrendamienta, ajustado por el importe de cualquier pago por arrendamientos
anticipados o acumulados reconocidos en el estado de situacién financiera inmediatamente
antes de la fecha de aplicacidn inicial.

ta Compaiiia posee contratos de arrendamiento que se consideran operativos y de corto plazo,
por cuanto fa compafiia ha dado por terminado estos contratos en et afio 2020, Debido a esta
situacién no existid impacto en los estados financieros por la adopeién de esta norma.

CINHF 23 “Incertidumbre frente a los tratamientos del impuests a las ganancias”

En junio de 2017, el IASB emitid esta imterpretacidn para aclarar la aplicacidn de los criterios de
reconccimiento y medicién de la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” cuando existe incertidumbre
sobre los tratamientos a aplicar. La interpretacion aborda los siguientes temas: aplicacion
conjunta 0 independiente de fos tratamientos tributarios; los supuestos a realizar sobre la
revision de los tratamientos impositivos por las autoridades fiscales; como determinar la
ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas impositivas; y como considerar los cambios en hechos y
circunstancias.

La incertidumbre sobre fos tratamientos del impuesto a las ganancias puede afectar tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido. EI umbral para reflgjar los efectos de la
incertidumbre es si es probable gue la autoridad tributaria acepte o no un tratamiento tributario
incierto, suponiendo que la autoridad tributaria examinard las cantidades que tiene derecho a
examinar y tiene pleno conocimiento de toda la informacién relacionada.

Esta interpretacion comenzd su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2018. La aplicacion
de CINIIF 23, no generd impactos en ios estados financieros de ia Compaiiia.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacién)

Enmlendas

La aplicacidn de las enmiendas a partir del 1 de energ de 2019, no generd impactos en 10s
estados financieros de la Compaiiia.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y
siguientes:

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos
contables habian sido emitidos por el |IASB, pero no eran de aplicacion obligatoria:

Enmiendas y mejoras Fecha de aplicacién
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
Enmiendas NIIF 3 Definicion de un negocio

Enmiendas a las NIC 1 y 8: Definicion de material e importancia 1 de enero de 2020
relativa. ’

Enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NHF 7: reforma a las tasas de interés 1 de enero de 2020

Las enmiendas son aplicables para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero
de 2020. Se permite su aplicacién anticipada. La Administracidn se encuentra evaluando el
impacto potencial de la aplicacién de estas enmiendas en los estados financieros de la
Compaiia.

Estimaciones y juicios o criterios criticos determinados por la administracién.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compafiiia, quien manifiesta expresamente que se han aplicade en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIiF's,

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NHF, requieren que la
Administracidn realice juicios, estimaciones y suposiciones contables gue afectan a los importes
de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros., las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el critetio de Ia
administracidén. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcidén de la mejor informacidn disponible en [a fecha
de emisidn de los presentas estados financieros, pero es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el future obliguen a modificar (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en fos
correspondientes estados financieros futuros, seglin los establecido en fa NIC 8 Politicas
Contables de las NIIF’s.

Las estimaciones se refieren principalmente a:

Vida Util y valor residual del mobiliario y equipo.
Valoraciones realizadas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de activos no
financieros.
Hipdtesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
Determinacion de las pérdidas crediticias esperadas sobre activos financieros.

+ Ingresos por servicios pendientes de facturacion- reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias previsto por la NIIF 15.

» |as hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con empleados,
tales como tasas de descuento, tablas de mortalidad, incrementos salariales, entre otros.

» |a probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos por contingencias.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

+« Resultados fiscales y otras estimaciones que han servido de base para el registro de los
impuestos sobre {as ganancias.

s Determinacion del! plazo de arrendamiento de contratos, asi como las tasas a utilizar para
descontar los pagos por arrendamiento.

Vida util y valores residuales

La determinacion de las vidas qtiles y los valores residuales de los componentes del mobiliario y
equipo invelucra juicios y supuestos que pedrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion de la Compafiia revisa estos supuestos en forma periédica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Deterioro de activos no financieros

La Compariia revisa el valar en libros de sus activos no financieros para determinar si hay
cualquier indicio que el valor en libros no puede ser recuperable de acuerdo a lo indicado en la
NIC 36. Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el
alcance del deterioro. En la evaluacidn del deteriore, los activos que no generan flujos de efectivo
son agrupados en una Unidad Generadora de Efectivo a la cual pertenece el activo. Ef monto
recuperable de estos actives, es medido como el mayor valor entre su valor justo menos los
costos de venta y su imponte recuperable,

Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos las NiIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor
justo es el precio que podria ser recibido al vender un activo o el precio que podria ser pagado al
liquidar un pasivo en una transaccion habitual entre participantes del mercado en la fecha de
valorizacién {un precio de salida). Las bases para la medicidn de activos y pasivos a su valor justo
son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la Compania estima dichos valores
con base en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compafiia evaltia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de actives, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por detetioro de valar con carge a los resultados del
pericdo. La diferencia entre la provision registrada en periodos anteriores (si existiere) y la
reconocida al momento de su disposicidn, es reconocida dentro def resuitado def periodo,

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legisiacién tributaria aplicable. Aun cuande la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en igs
pericdos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos gue efectivamente tendrén lugar en ef futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuente, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la compiejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de ia tasa de descuento, ¢l perito considerd las tasas de interés de los
Bonos Corporativos de alta calidad de Estados Unidos, segin indica la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.0. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
ofriginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de ia cantidad a provisionar, estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sSerd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo.

Arrendamientes

Las estimaciones claves requeridas en la aplicacién de la NIIF 16, incluyen la estimacion del
plazo de arrendamiento y la determinacion de la tasa apropiada para descentar los pagos por
arrendamiento.

instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un activo
financiero y a un pasive financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. Los activos
financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable.

Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a vaior
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los
activos financieros y pasivos financieros, segln sea apropiado, en el reconogimiento inicial. Los
costos de transaccién directamente atribuibies a la adquisicion de activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resuttados son reconocidos inmediatamente en
resultados.

3.3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo comprende el disponible en efectivo y bancos,
facilmente convertibles en efectivo y que estdn sujetos a riesgos poco significativos de
cambio de valor y sobregiros bancarios, los cuales se muestran como parte de las
obligacicnes financieras corrientes.

3.3.2. Activos financieros
Reconacimiento y medicion inicial
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos

financieros a su valor razonable y activos financieros a costo amortizado. Esta
clasificacidén depende de si el activo financiero es un instrumento de deuda o patrimonio.
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Intermotors Andina S.A.
Notas a los estados financieros (continuacién)

Activos financieros a Costo Amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica como medido a costo amortizado solo si los
siguientes criterios se cumplen:

» El objetive del modelo de negocic de la Compaiifa es mantener el activo para obtener
los flujos de efectivo contractuales, y

« Los términos contractuales dan lugar en fecha especificas a recibir flujos de efectivo
que son lnicamente pagos del principal e intereses sobre el capital pendiente de
pago.

Los activos financieros que cumplen con las condiciones establecidas en NHF 9, para
ser valorizadas al costo amortizado son: cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas
por cobrar y los préstamos. Estos activos se registran a costo amortizado,
correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las devoluciones del principal
efectuadas, més los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la
tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un métode de célculo del costo amortizado
de un active o un pasivo financiero {o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de
imputacién del ingreso o gasto financiero a o largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el monto neto en
libros del activo o pasivo financiero.

Activos financieros registrados & valor razonable con cambios en otros resultados
integrales

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros gue cumplan las siguientes
condiciones:

« Se clasifican dentro de un modelo de negocio, cuye objetivo @s mantener los activos
financleros tanto para cobrar los flujos de efectivo contractuales comoe para
venderlos; y

+« Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fecha especificadas, a flujos
de efectivo que son Gnicamente pagos de principal e intereses, sobre el importe del
principal pendiente.

Estos activos financieros se reconocen en el estado de situacién financiera por su valor
razonable cuando es posible determinario de forma fiable.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado
de resultados integrales: Otros resultados integrales, hasta el momento en gue se
produce la enajenacion de estos activos financieros, momento en el que el monto
acumulado en este rubro es imputado integramente en el resultado det periodo, con
excepcion de las inversionas en instrumentos de patrimonio, cuyo saldo acumuiado en
Otros resultados integrales nunca es reclasificado a resultados.

En caso de gque el valor razenable sea inferior al costo de adquisicion, si existe una
evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse
temporal, la diferencia se registra directamente en pérdidas del periodo.
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Notas a los estados financieros (continuacion}

Activos financieros registrados a vaior razonabie con cambios en resuttados:

Se incluye en esta categoria la cartera de negociacidn y las inversiones en instrumentos
de patrimaonio, aquellos activos financieras que han sido designados como tales en ei
mormento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evalian segin el criterio de
valor razonable y fos activos financieros que no cumplen con las condiciones para ser
clasificados en las dos categorias anteriores.

Se vaiorizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable y las variaciones
en su valor se registran directamente en resultados en el momento que ocurren.

Baja de activos financiercs

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron jos derechos contractuaies a recibir
i0s flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo.

Detarioro de los activos financieros

El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, n¢ es necesarioc que ocurra un evento
crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Compania ha evaluado aplicar el enfoque simplificado para reconocer pérdidas
crediticias esperadas a lo largo de la vida del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, e importes adeudados por clientes en contratos
de consuftoria como es requerido por NiiF 9. En relacidn con los préstamos a partes
relacionadas, la Administracidn ha evaluade que no ha habido un incremento
significativo en el riesgo de crédito de los préstamos a partes relacionadas desde el
reconocimiento inicial hasta el 31 de diciembre de 2019. Por consiguiente, la
administracién no espera reconocer pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12
meses para los préstamos a empresas relacionadas. La Administracion de la Compaiiia
ha implementado un nueve modelo de provisiones por riesgo de crédito para sus
deudores comerciales para cumplir con lo requerido por NIIF 9.

Las pérdidas crediticias esperadas estimadas se calcularon con base en la experiencia
de pérdida crediticia real durante los (itimos dos afios. La Compaitia realizé el cdlculo
de tasas de pérdida crediticia esperada de forma individual por cada contrato.

Las exposiciones dentro de cada grupo fueron segmentadas a base de caracteristicas
de riesgo comunes como la calificacidn de riesgo de crédito, la regién geografica y la
industria.

La experiencia de pérdida crediticia real fue ajustada por factores de escala para reflejar
las diferencias entre las condiciones econémicas durante el periodo en el que se
recolectd la informacién historica y la visién de la Compafila de las condiciones
economicas durante las vidas esperadas de las cuentas por cobrar.

Adicionalmente, existe una revision permanente de todos los grados de morosidad de
los

deudores, a objeto de identificar en forma oportuna algin factor relevante indicativo de
deterioro.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

El andlisis de deterioro de activos de origen comercial considera tanto las facturas
pendientes de cobro, como las Cuentas por Cobrar y Documentos por cobrar.

Para &l caso de los documentos por cobrar, 1a determinacion de deterioro se realiza en
el momento que el documento cumple su vencimiento, por el 100% del valor de éste.

Respecto de los deudores por facturar, éstos han sido reconocidos a medida que se
presta el servicio o conforme el grado de avance de 105 proyectos, los cuales son
revisados continuamente a fin de constituir las pérdidas por deterioro, cuando
corresponda.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, fa Compania compara el riesgo de
qgue acurra un incumplimiento en el instrumento financiero a ia fecha de reporte con el
riesgo del incumplimiento a la fecha del reconocimiento inicial. Al realizar esta
evaluacién, la Compafia considera informacién cuantitativa vy cualitativa que sea
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e informacion proyectada que
esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion proyectada
considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los
deudores de la Compafiia, obtenidas de anafistas financieros, asi como también la
consideracign de diversas fuentes externas de informacion econdmica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracién cuando se evalia si el
riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

« Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacidn de riesgo interna o
externa (si estd disponible);

« Un deterioro significativo en los indicadores de mercadoe externos de riesgo de crédito
para un instrumenta financiero especifico, por ejermplo, un aumento significativo en
el margen de crédito.

+ Cambios adversos actuales o pronosticades en el negocio, condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucidn significativa en la capacidad
del deudor para cumplir con sus gbligactones financieras;

s Un deterioro significativo actual o esperado en los resuftados operacionales del
deudor;

Independientemente del resultado de la evaluacion antetior, ja Compatiia presume gue
el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 90 dias,
a menes que ta Compaiiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo
contrario,

No obstante, lo anterior, la Compaiiia asume gue el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determing que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de
reporte.

Se determina gue un instrumente financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:
= El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

« El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales
de flujos de efectivo en el corto plazo; y

13
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

» | 0s cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el lgrgo plazo
podria, pero no necesariamente, reducira la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo.

La Compafiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando
tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “Bajo” de acuerdo con la definicidn
globalmente entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo, la fecha en que la Compafia pasa a ser una parte del
compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a efectos de
aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al evaluar si ha habido un aumento
significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de
préstamo, la Compaiia considera los cambios en el riesgo de que ocurra un
incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el compromiso de préstamo.

La Compaiita monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si ha habido un aumento significativo en el riesge crediticio y los modifica
segun sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un
aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso,

Definicion de incumplimiento

La Compafia considera lo siguiente como un evento de incumplimiento para propositos
de {a administracion interna del riesgo crediticio, dado gue ta experiencia historica indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no rectiperables.

Cuando existe un incumplimiento de pago de ta contraparte; o

Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que
es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaiiia, en
su totalidad (sin tomar en consideracidn alguna garantia mantenida por la
Compafifal.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

tin activa financieto estd con deterioro de valor crediticio cuando han ccurrido uno o
mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con
deterioro de valor

crediticio incluyen informacidn observable sobre los sucesos siguientes:

Dificuftades financieras significativas del emisor o del deudor;
Una infraccidn del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
El prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudar, ie ha otorgado a éste concesiones o ventajas que
no le habria facilitado en otras circunstancias;

¢ Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en guiebra a en otra forma de
reorganizacion financiera; o

+ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido
a dificuttades financieras.
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Intermotors Andina S.A.
Notas a los estados financieros (continuacién)

Politica de castigo

La Compafiia castiga un active financiero cuando existe informacidn que indica que la
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista
de recupero, por gjemplo, cuando a contraparte ha sido puesta en liquidacidn o ha
entrade en procedimientos de bancarota, o en e caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando las gestiones de cobranza se han agotado. Los activos financieros
castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compahia, teniendo en consideracion asesoria legal
cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicidn y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicidén de las pérdidas crediticias esperadas estd en funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad {es decir, l[a magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad estd basada en datos histéricos ajustados por informacian
futura como se describid anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento
para activos financieros, esta esta representada por el valor en libros bruta de fos activos
a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos, la exposicién incluye el importe
que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre 1a base
de tendencias histdricas, el entendimiento de la Compaiia de las especificas
necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacidn futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia en
conformidad con el contrato ytodos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir,
descontados a Ia tasa de interés efectiva original.

Si la Compania ha medido la correccién de valor por pérdidas para un instrumento
finangiero a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el
periode de reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las
condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activdo ya no se cumplen, la
Companifa mide la correccién de valor por pérdidas a un importe eguivalente a la PCE de
los préximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Cempaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a
través de una cuenta de correccidn de vailor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financteros gue son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion de valar se
reconoce en olfos resultados integrales y se acumula en la cuenta “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado integral”, y no reduce el vaior en libros del activo financiero ep el estado
de situacion financiera.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasives financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultadas, préstamas y cueatas
por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, en el caso de los préstamnos y cugntas por pagar contabilizados por su costo
amortizado se registran netos de los costos de transaccion directamente atribuibles. La
Compatfiia mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales, otras
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cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de clientes y obligaciones
financieras.

Medicién posterior
Préstamos ¥ cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas entre 30 y 80 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrigntes y no generan
intereses, Las ganancias y pérdidas se reconocen en los resuitados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion aplicando el método de
la tasa de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando ia obligacion establecida contractuaimente se
haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta ¢ modificacion se trata como una haja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resuttados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa el importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un
derecho actual legatimente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafita mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera. El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender
un activo 0 que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicin.

La medicién a valor razonable asume que la transaccidn para vender un activo ¢
transferir un pasivo tiene lugar en €l mercado principal, es decir, ef mercado de mayor
volumen y nivel de actividad para el activo o pasivo. En ausencia de un mercado
principal, se asume que [a transaccion se lleva a cabo en el mercado més ventajoso al
cual tenga acceso la entidad, es decir, el mercado que maximiza la cantidad que seria
recibido para vender ¢l activo o minimiza la centidad que sefia pagado para transferir el
pasivo.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por jas cuales tiene suficiente informacion disponible para realizar la medicién,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

En consideracion a la jerarquia de los datos de entrada utilizados en las técnicas de
valoracidn, los activos y pasivos redidos o valor razonable pueden ser ciasificados en
los siguientes niveles:
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= Nivel 1 - Aplica a activos 0 pasivos para los que existen precios cotizados en
mercados activos para activos ¢ pasivos idénticos.

= Nivel 2 - Aplica a activos o pasivos para los que existen variables distintas a precios
cotizados observables para el activo o pasivo, tales como precics cotizados para
activos o pasivoes similares en mercados activos; precios cotizados para activos o
pasivos idénticos en mercados con un volumen insuficiente de transacciones ¢
transacciones poco frecuentes (mercados menos activos); valuaciones derivadas
de modelos en las que las variables significativas son observables o se pueden
derivar principalmente de datos de mercadoe observables o corroborarse a través de
esos datos.

» Nivel 3 - Aplica a activos o pasivos para los que existen datos no observables
respecto a la metodologia de valuacion que son significativos para la medicion del
valor razonabhle del activo o pasivo.

3.4. Inventarios

3.5.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los inventarios se determina usando el métado de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de 1os negocios, menos los gastos
de comerciatizacion y distribucién.

Propiedad planta y equipo

La propiedad planta y equipo se valora a su costo historico {(excepto los terrenos y edificios que
se registran al valor del Giimo avaldo) neto de su correspondiente depreciacién acumulada y de
las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

El costo incluye ef precio de adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con iz
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de Ia
forma prevista por la Administracién, ademds de la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento, retiro o remocidn parcial o total del activo, asi como la rehabilitacion del lugar
en que se encuentra, que constituyan una obligacién para la Compaiiia. Para las obras en
construccién, el costo incluye gastos de personal relacionados en forma directa y otros de
naturaleza operativas atribuibles a la construccion.

Los costos de ampiiacién, modernizacion ¢ mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia y por ende una extension de la vida dtil de fos bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del periodo en
que se incurren. Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja €n el momento de
su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre
el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el
gjercicio en el cual el activo es dado de baja.

Para efectos de transicién a las NIF, y de acuerdo a lo permitide por la NIIF 1, los terrenos y
edificios de la Compania fueron revalorizados. Las tasaciones se llevaron a cabo en base al valor
de mercado,

A raiz de la adopcidn de las NItF, la Compafiia cambia el criterio de valorizacién de sus terrenos
incluidos en el rubro de propiedades, planta y equipo desde el modelo det costo al modelo de
revaluacién, aplicando para estos efectos las normas contenidas en [a NIC 16. Para los efectos
de determinar el monto de {a revaluacion a aplicar se contratd los servicios de peritos externos,
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

quienes determinaron los valores razonables de los distintos terrenos y edificios incluidos en
esta clase de activos.

A juicio del Directorio y de la Administracién, el cambio en esta politica contable permitira medir
de manera adecuada los cambios en los valores razonables de terrenos y edificios, cambios que
han ocurrido a partir de la fecha de adopcitn de las NIIF y que, se estima, ogurrirdn con cierta
periodicidad considerando las caracteristicas de estos activos.

En base al resultado de las pruebas de deterioro, Ja Administracién considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

La propiedad, planta y equipos, se deprecian distribuyendo linealmente el costo entre los afios
de vida (til estimada, que constituyen el periodo en el que se espera utilizarlos. Las vidas dtiles
se revisan periddicamente.

El gasto por depreciacion se registra bajo el método de linea recta, en base a ios siguientes afios
de vida 0til estimada:

Vida Otil
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipos 10 afios
Equipos de oficina 10 anos
Vehiculos 5 afios
Egquipos de computacion Janos

Deterioro del valor de los activos no corrientes

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algdn indicio que algin activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que exista
algon indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar,
el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de efectivoe a la que
pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera
entradas de efectivo independientes. Ef monto recuperabie corresponde al mavyor valor entre el
valor justo de los activos, menos fos costos estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual
de los flujos futuros que se estima generara el activo o la unidad generadora de efectivo}.

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por Ja diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones” del
estadc de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en gjercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el
valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable det importe de 1a misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha,
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Intermotors Andina S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de 1a provisién producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo page es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye: Décimo tercero, cuarlo, vacaciones y
participacién a trabajadores, esta (ltima se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable,
el efecto se registra en los resultados del afio en gasto de venta y administracién segin
corresponda. Estos beneficios se provisionan y cancelan de acuerdo con la Legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios a empleados de largo plazo

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Se determina anuaimente ia provision para jubilacién patronal con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y s¢ reconocen con cargo
a los costes y gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y
representa €l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,21% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, que estan
denominadoes en la misma moneda en 1a que 108 beneficios seran pagados y que tienen 1érminos
gue se aproximan a los términos de ias obligacionas por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables comeo son: tasa de descuento, tasa de mortaiidad,
edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Impuesto & la renta

Et impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada
en la Nota 17, y esta constituida a la tasa del 25%.

Impuesto a ia renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se reconocen por todas
las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa y
se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles futuras.
l.os activos ¥ pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta
vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen, considerando
las tasas del impuesto a la renta vigente en ias leyes ecuatorianas.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

3.11. Reconocimiento de ingresos

3.12.

3.13.

3.14.

Los ingresos por servicios se reconocen cuando el control sobre los bienes ha sido transferidc y
los servicios son recibidos a satisfaccidn de los clientes, este tiene total discrecion sobre el
producte y precio y no hay obligaciones sin cumplir. La entrega ocurre cuando los bienes han
sido retirados por los clientes, y cuando €l ¢liente ha aceptado los productos segln el contrato
de mantenimiento, han caducado los criterios de aceptacién, o cuando la Compania tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido todos los criterios de aceptacion.

El ingreso por servicios se reconace con hase en el precio especificado en el contrato, neto de
descuentos. Se utiliza la experiencia acumulada para estimar y brindar descuentos, utilizando el
monto mas probable, Y solo se reconoce ingreso en la medida que sea muy probable que no
habra una reversion significativa, Las ventas no consideran el financiamiento en operaciones de
crédito ya que los pagos son de contado, lo cual es consistente con las practicas de mercado.
Se reconoce una cuenta por cobrar cuando el servicio se termina, dado que este es el momento
en que Ja consideracion es incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo para que
esta sea pagadera.

Por tal razdn, se reconoce un pasivo contractual (pasivo de reintegro} y un derecho a los bienes
devueltos {incluido en otros actives corrientes) por los productos que seran devueltos. Se utiliza
la experiencia acumulada para estimar dichas devoluciones a nivel de cartera al momento de la
venta {método del valor esperado). Dadoe que la cantidad de productos devueltos ha sido estabie
par afios, es muy probable que no se dé una reversion significativa en el ingreso acumulade. La
validez de esta suposicion y el monto estimado de devoluciones se re-evallia en cada fecha de
reporte.

Reconrocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en fos resultados cuando tiene fugar una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo,
que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma
simultdnea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Estado de flujos de efectivo

El estade de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directe, utilizando ias siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion;

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de efective o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses, de gran liquidez y bajo riesgo de
afteraciones en su valor,

« Actividades de operacidn: son las actividades gue constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiamiento.

+ Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

« Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamahno y composicion
del patrimonio total v de los pasivos de ¢aracter financiero.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utitidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva ng puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso e liquidacidn de la
Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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Intermotors Andina S.A.
Notas a los estados financieros {continuacion)

3.15. Reserva facuftativa
De acuerdo con la legislacion vigente, es potestad de la Junta General de Accionistas el destinar
de las utilidades liquidas obtenidas en cada ejercicio econdmico un monto o porcentaje para
crear una reserva que se la utilice para los fines que ios estatutos o la Junta General lo determine.

3.16. Registros contables y moneda funcional

Los registros contables de la Compaiia se llevan en Ddlares de E.ULA, que es [a moneda funcional
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de curso legal en el Ecuador.

4. Instrumentos financieros por categoria.

L.os instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:

2019 Activos (Pasivos) financieros a
Valor razonable
Valor razonable coh cambios en
con ¢cambios en Costo otro resultado
resultados amortizado integral
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 13,821 - -
Cuentas por cobrar comerciales - 219,126 -
Otras cuentas por cobrar - 293,721 -
Inversiones en acciones - - 100
Total activos financieros 13,821 ~ 512,847 100
Pasivos fintancieros:
QObligaciones financieras - 97,690 -
Cuentas por pagar - §2,495 -
Total pasivos financieros - 180,185 -

2018 Activos (Pasivos) financieros a
Valor razonable
gﬂaﬂ;‘f&gb’eﬁ Costo con cambios en
resultados amortizado olrQ resultado
integral
Activos financieras:
Efectivo y equivalentes de efectivo 62,847 - -
Cuentas por cobrar comerciales - 149,386 -
Otras cuentas por cobrar - 60,393 -
Inversiones en acciones - - 160
Total activos financieros 62,847 209,779 100
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - 86,537 -
Total pasivos financieros - 86,537 -

El importe de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, préstamos y otros pasivos se aproximan
a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de ellas.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo estdn conformados de la siguiente manera:
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

2019 2018
Caja 1,100 2,060
Bancos 12,721 60,787
13,821 62,847

Los saldos de las cuentas bancarias, son de tibre disponibilidad y no tienen restriccion alguna.

. Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar estaban conformadas de la siguiente manera;

2019 2018
Clientes por cobrar 130,104 79,506
Provision de cuenta- 90,362 75,484
Provisién cuentas incobrables (1,340) {5,604)

219,126 149,386

Al 31 de diciembre, la antigliedad de la cartera y su relacién con las provisiones constituidas, se
presenta como sigue:

2019 2018
Saidos Provision Total Saldos  Provision Total
Corriente 180,291 - 190,291 120,074 - 120,074
Vencida:
Hasta 60 dias 6,283 - 6,283 7,434 - 7434
Hasta 120 dias 799 - 799 8,757 - 8,757
Hasta 180 dias 6917 - 6,917 676 676

Mas de 180 dias 16,176 {1,340} 14,836 18,049 (5,604) 12,445

220,466 (1,340) 215,126 154,990 {5,604 149,386

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

2019 2018
saldo inicial (5.604) (7,958)
Provisién - (1,499)
Baja provision 4264 3,853
Saldo al final del ano (1,340) (5,604}

. Otras cuentas por cobrar

{as otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, estaban conformadas de la siguiente manera:

2019 2018
Deudores varios (1) 150,748 -
Anticipos a proveedores (2} 135,651 53,385
Otras cuentas por cobrar 7,282 7,008

293,721 60,393
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10.

Intermotors Andina S.A.

Notas a fos estados financieros (continuacion)

(1) Corresponde al valor del reclamo de las retenciones en la fuente de IVA correspondiente a los 3
(ltimos afios, presentado al Servicio de Rentas Internas, organismo gue mediante Resolucién No.
117012019RDEV510780 de fecha 17 de diciembre de 2019, aprobé la devolucién por US$
150,422.87

{2} Los anticipos a proveedores incluyen US$ 73,305.86 que corresponde a anticipos otorgados para
compra de repuestos a su compafiia relacionada.

Impuestos por cobrar

Las cuentas por cobrar por impuestos al 31 de diciembre, estaban conformadas de la siguiente
manera:

2019 2018
Crédito tributario IR 22,639 27,904
Crédito tributario IVA 19,562 152,955
42201 180,949

Inventarios

Al 31 de diciembre, los inventarios estaban formados de la siguiente manera:

2019 2018
Repuestos 47,983 51,798
Aceites y lubricantes 1565 132
Latoneria y pintura 12,435 14,940
60,573 66,870
Provisidn por deterioro de inventario (3,000) (3,000)
57,573 63,870
Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 20189, las propiedades y equipos, estaban formados de la siguiente manera:

2019 2048

Costo Depreciacion Saldo Costo Depreciacibn Saldo

histérico Acumulada neto histdrico Acumulada neto
Maquinaria y herramientas 110,326 {103,326) 7,000 110,326 {95,931) 14,395
Equipos de computacion 70,874 {70,079} 795 82,108 (B1,722) 388
Hemramientas varias 46 500 - 46,500 51,026 - 51,026
Vehiculos 9,800 {9,645} 155 9,800 {9,645) 155
Muebiles, enseres y equipa oficina 37,847 {34,424) 3,423 38,919 (32,084) 6,835
instalaciones 49,902 {32,381) 17,521 49,902 {27,374) 22,628
325,249 (240,855) 75.304 342081  (246,756) 95,325

Ei movimiento de los activos fijos durante el afio 2019, fue como sigue:
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11.

12.

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacién)

2019 2018
Saldo inicial 95,325 118,145
Adiciones 1,378 3,173
{-) Ventas (2,165) -
(-} Depreciacion del afto (15,369) (25,993}
(-} Reclasificaciones y bajas (3,775) -
Saldo final 75,394 95,325
Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre, las obligaciones financieras por pagar, son como sigue:
2019
. Tasa de Corto Largo Plazo
Vencimiento inters Plazo
Bango Guayadquil:
277689 15-Ago-2022 9,76% 29,480 56,074
intereses por pagar:
Banco Guayaquil 7,154 4,982
36,634 61,056
Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo, son como sigue:
Capitai Interés
2021 32,534 A100
2022 23,540 882
56,074 4,982

El gasto por concepto de intereses por préstamos bancarios durante el afio 2019 fue de US$ 2,764
que se incluyen como parte de los gastos financieros. Estas obligaciones estan garantizadas por el

accionista.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar, estaban conformadas de la siguiente manera:

2019 2018
Proveedores 54,948 67,585
Otras cuentas por pagar 8,932 824
Anticipo de clientes 10,202 9,793
{ESS por pagar 8413 8,335
82,495 86,537

Las cuentas por pagar incluyen saldo con relacionadas gue representan los valores pendientes de
pago por compra de repuestos y accesorios, las cuales se registran a su £osto. Los saldos y las

principales transacciones realizadas con compafias relacionadas son las siguientes:
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13.

14.

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

2019 2018
Cuentas por Ingresos Cuentas por Ingresos

Cobrar (Pagar}  {tostos y Gastos) Cobrar (Pagar)} {costos y Gastos)
Estado de Situacion Financiera
Cuentas por cobrar 98,073 - 18,015 -
Cuentas por pagar - - (428,357) -
Estado de Resultados Integral
Ingresos - 49,847 - 36,523
Costos y gastos - {751,546} - (948,637)

Las transacciones con paries relacionadas durante el ano terminado al 31 de diciembre 2019, se han
realizado en los mismos términos que si se hubiesen realizado con terceros.

impuestos por pagar

Los impuestos por pagar al 31 de diciernbre, son como sigue:

Retenciones en la fuente por pagar
Retenciones del IVA

Beneficios sociales

Al 31 de diciembre, los pasivaos acumulados, estaban formados de fa siguiente manera:

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueido

Participacion utilidades trabajadores
Ciros

2019 2018
1628 1,551
563 468
2,191 2,019

2019 2018
1,420 1,535
4,833 5,149
2,001 14,088
722 536
8,976 21308

Al 31 de diciembre de 2019, los beneficios sociales, estaban formados de la siguiente manera:

Saldo Saldo

Inicial Final

2018 Provisin Pagos 2019
Décimo tercer sueldo 1,535 19,032 {19,147) 1,420
Décimo cuarto sueldo 5,149 12,878 (13,194) 4,833
Participacion trabajadores 14,088 2,001 {14,088) 2,001
Otros 536 377 (191) 722
21,308 34,288 (46,620) 8,976

Al 31 de diciembre de 2018, los beneficios sociales, estaban formados de la siguiente manera:
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Saldo Saldo

inicial Final

2017 Provision Pagos 2018
Décimo tercer sueldo 1,682 18,530 (18,677) 1,535
Décimo cuarto sueldo 5,931 11,828 {12,610) 5,149
Participacién trabajadores 6,310 14,088 (6,310} 14,088
Ctros 27 762 (253) 536
13,850 45,208 (37,850) 21,308

15. Beneficios a largo plazo

Los beneficios a largo plazo, al 31 de diciembre son como sigue:

2019 2018
Jubilacién patronai 103,630 96,677
Desahucio 28,747 25,621

132,377 122,298

Jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registra Oficiat No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadorés tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin periuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con o que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios © mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que & la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o
interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal cubre el 100% dek valor daterminado en el estudio
actuarial. l.os componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el estado
de resultados integral v su movimiento durante el afio:

2019 2018
Saldo inicial 96,677 63,929
Costo del servicio 15,074 16,096
Costo financiero 4,113 4,180
Ganancia actuarial reconocida en ORI (8,601} 22,003
Liguidaciones anticipadas (3,633 (9,531)
Saldo final 103,630 96,677

Desahucio

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con ios
empleados gue se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacidn de la relacién laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la (itima remuneraciin
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

El saldo de la reserva para desahycio cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial. Los
compeonentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de resultados integral y
su movimiento durante el ano:
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16.

17.

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

2019 2018
Salde inicial 25,621 31,015
Costo del servicio 3,997 4,539
Costo financiero 1,065 1,162
{Pérdida) ganancia reconocida OR} 71 (6,298)
Beneficios pagados {2,007) {4,797)
Saido final T 538,747 25621

Ei célcule de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del céloylo actuariat.

La provision para jubilacion patronal y desahucio cubre el 100% del valor establecido en el estudio
actuarial.

Las hip&tesis actuariales utilizadas, son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de rendimiento de activos 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion 13.56% 13.53%
Tabfa de mortatidad e invalidez TM IESS 2002 T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Capitai social

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social asciende 100,000 acciones de US$ 1 cada una, siendo
su principal accionista la Compafiia Automotores Andina S.A., cuyo porcentaje de participacion es del
98%.

Impuesto a la renta coriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en ef estado integral de resuftados, es comoa
sigue:

2019 2018
impuesto a la renda corrisnte {13,868) {32,453)
Impuesto a 1a renta diferido del afio 4,850 6,261
Gasto por impuesto a 1a renta {9,018) (26,192}

a) Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar ia utilidad fiscal, fueron las
siguientes:
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intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 11,339 79,832
Gastos no deducibles 44132 49981
Utilidad gravable 55471 129,813
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado del aho 13,868 32,453
Anticipo de impuesto a la renta - {13,103)
Impuesto causado mayor al anticipo 13,868 32,453
{-) Retenciones en la fuente (23,228) (60,447}
Saldo a favor (9,360) (2'.-?,994)

b Impuesto a la renta diferido

c)

a)

e}

Al 31 de diciembre, el impuesto diferido se crigina principalmente por las diferencias temporales
originadas por jubilacién patronal. El movimiento por impuesto diferido es como sigue:

Estado de Situacidn Estado de Resultados
2019 2018 2019 2018
Diferencias temporarias: ]

Jubilacién patronal y desahucio 11,111 6,281 4,850 6,261
Efecto del impuesto en resultados - - 4,850 6,261
Activo por impuestos diferidos 11,111 6,261 - -

Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los tres itimos anos. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la
renta en el plazo de tres afos a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.

Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades tributables para el afio
2019. Encaso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la
renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectiie el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipc se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta dei afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos totales, patrimonio total, ingresos
gravables y costos v gastos deducibles. El anticipo serd compensade con ef impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo ciertos casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, e anticipo se convierte en
impuesto a la reata minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacion del anticipo los
gastos incrementales por generacidon de nuevo empleo o mejora de masa salarial y las
inversiones y gastos efectivamente realizados.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Reformas tributarias

E! Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, expidio la Ley Orgénica
de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Las principaies reformas tributarias son:

impuesto a fa Renta

Las Compaiiias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos y servicios cuiturales y artisticos pueden beneficiarse de la
exoneracién de pago del lmpuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas.

Dividendos:

+ La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia
de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades residentes en Ecuador o
establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra
sujeta a retencién en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado serd igual al
cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

+ Lassociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre
el ingreso gravado.

+ En el caso de que la distribucidn se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el punto anterior.

« Llas sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencidn aplicandoe la tarifa
para no residentes.

= Silasociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion
societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio.

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las (ltimas se cumpla con lo siguiente:

La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa vy,

Los aportes en efectivo de esta provisién sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Sofidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total
de éstos no poedra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio, Tratdndose de otras
sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con
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intermotors Andina S.A.

Notas a !0s estadas financieros (continuacidn)

partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion
laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al regpectivo ejercicio
fiscal.

¢ 3e elimina el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos, patrimonio,
ingresos gravados y gastos deducibles. E! pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluniaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones
en a fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Impuesto al Vaior Agregado

« 3e incluye como servicios gravados con el 12% de VA a los servicios digitales de acuerdo a
lo que se defina en el Reglamento v,

* Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:

Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

Papel periddico

Glucémetros, tancetas, tiras reactivas para 1a medicidn de glucosa, bombas de insulina,

marcapasos.

» Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacion y materiales para el secter pesquero
artesanal.

= El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube
(cloud computing).

» El servicio de carga eléctrica brindade por las instituciones piiblicas o privadas para la

recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.

Impuesto a los Consumos Especiales
» Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

¢ Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azicar menor o igual a 25 gramos
por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mavil, que
comercialicen inicamente voz, datos y SMS del servicio movil avanzadeo prestado a personas
naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; v, las fundas plésticas.

= Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados con
este impuesto,

Impuesto a 13 Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en
paraisos fiscales.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econfmicas, ¥ que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millén de déiares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion
dnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresoes, de
acuerdo con fa siguiente tabla:
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intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Ingresos Gravados
Desde Hasta Tarifa
1,000,000 5,000,000 0.10%
5,000,000 10,000,000 0.15%
10,000,000 En adelante 0.20%

Esta contribucion serd pagada en base a los ingresos gravados del aio 2018, inclusive los
ingreses que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

En ningin caso esta contribucidn sera mayor al 25% del impuesto a la Renta causado en el
ejercicio fiscal 2018.

Esta Contribucién no podréa ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

Su declaracion y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscat de conformidad
con lo establecido por el SRl mediante resolucion,

18. Ventas

Al 31 de diciembre, ios ingresos por ventas estaban formados de la siguiente manera:

2018 2018
Ventas 1,770,840 2,035,967
Descuento en ventas (78,083) (84,012}
Devoluciones en ventas (54,649) (89,566)

1,638,138 1,862,389

19. Costo de ventas

Al 31 de diciembre, el casto de ventas estaba formado de fa siguiente manera:

2019 2018
Costo de ventas 1,122,559 1,234,440
Materiales de latonetia y pintura 26,634 28771
Mano de obra 60,366 80,473

1,209,559 1,340,684

20. Gastos de venta

Al 31 de diciembre, los gastos de venta estaban formados de la siguiente manera:;
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Arriendo locai

Servicio de terceros
Gastos financieros
Suministros y materiales
Servicios basicos
Movilizacion

Primas de seguro

Mantenimiento y reparaciones

Depreciaciones
Otros gastos

21. Gastos administrativos

Al 31 de diciembre, los gastos administrativos estaban formados de la siguiente manera:

Sueldos y beneficios sociales
Gastos varios administrativos
Depreciaciones

Servicio de seguridad
Honorarios profesionales
Servicios basicos

Asriende local
Mantenimiento

Participacion trabajadores
Primas de seguro
Suministros y materiales
Otros gastos

22. Otros egresos

Gastos no deducibles
Autoconsumo

Baja de inventarios
Otros gastos

2019 2018
73,936 91,506
45,706 43,924
45,558 51,041
14,508 12,095

6,619 8,224
6,142 5,472
4,378 4,121
4,483 10,993
1,741 9,347
16,061 16,394

219,132 253,117

2019 2018

103,774 97,535
15,257 6,654
13,628 16,645
10,941 14,086

7.623 4,728
6,321 6,475
5,972 4,363
5,560 7,293
2,001 14,088
1,802 1,811
1,400 2,891
13,603 11,971

188,072 188,640

2019 2018
16,342 297

6,807 3,118
- 5,128

1,622 2,378
24,771 10.921

23. Administracidén de riesgos financieros

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compania se basa en la mantencion de un nivel de caja suficiente que le
petrita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus obligaciones de coro
plazo. Al 31 de diciembre de 2019, la compaidiia mantiene como fuente de financiamiento los valores
de caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe

restriceién alguna.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacién)

A partir de marzo de 2020, la situacion de la liquidez de la Compafifa puede verse seriamente
comprometida por la paralizacién de sus actividades producto de la declaratoria de emergencia por
parte del Gobierno nacional, debido a la pandemia del Coronavirus. La Administracion de la Compaiiia
esta realizando la evaluacion de los impactos sobre ia liquidez v la forma como mitigarlos.

Riesgo de crédito

£n lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del
proceso de cobranza. Este proceso contempla la prestacion del servicio se realiza contra el pago del
mismo para la mayoria de los clientes. El resto de los clientes que cuentan con condiciones de crédito
aprobadas, generalmente son los mas grandes y cuentan con un perfil crediticio adecuado,
identificado en la evaluacidn financiera que se 1o realiza a cada uno en forma individual. Todo 1o
anterior se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por incobrables histéricos. El monto de cuentas
por cobrar al cierre del afio representa saldos que se recuperan hasta en 60 dias.

La Administracién de la Compaiifa, se encuentra analizando el riesgo sobre su cartera, por la
paralizacion de actividades, a efectos de reducir el impacto de posibles deterioros.

Gestién de capital

La Compaiiia tiene por objetive mantener un adecuado nivel de capitalizacidn que le permita asegurar
su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de mantener una
sGlida posicion financiera. '

Eventos subsecuentes

impacto del Coronavirus en el negocio

El Coronavirus (COVID-19) ha sido declarade como pandemia, ya que se ha propagado a nivel mundial
con un aumento inesperado de casos y en este contexto las autoridades ecuatorianas a partir del 1.7
de marzo dei 2020, declaran el Estado de Excepcidn y se suspende la jornada normatl de trabajo, se
restringe el derecho de libre ascciacion, transito y movilidad en todo el territorio nacional, en virtud de
la propagacién de la pandemia en varias ciudades del pais. Adicional a esta medida, se han emitido
varias disposiciones y acuerdos gue tienen como finatidad regular ia reduccidn, modificacion o
suspensidon emergente de la jornada iaboral, regular la aplicacion del teletrabajo, diferimiento
extraordinario de obiigaciones crediticias, postergar la presentacién y pago de ciertas obligaciones
tributarias, suspensién de los vuelos locales e internacionales, suspensién de clases a todo nivel, asi
como la suspensidn de varios procesos administrativos.

En este contexto, los principales desequilibrios en la economia surgiran por las nuevas necesidades
en el sistema de salud, reduccién de la productividad y empleo, falta de acceso a créditos internos y
externos, falta de liquidez, ¥ por ende una contraccién de ia economia que podria afectar a varios
sectores como: el turismo, comercio al por mayor y menor, la industria textil, tecnologia, petrdleo,
farmaceéutica, servicios, industrias y manufactura en general.

La exposicién de la Compaiia a riesgos sobre su liquidez y crédito, puede ocasionar efectos adversos
en {os estados financieros futuros y en su capacidad de continuar como negocio en marcha, debido a
los efectos, de las provisiones que se requieran realizar para cubrir eventuales pérdidas ariginadas
por esta situacién.
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