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lnterfnotors Andina S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.UA.

Notas 2018 2017

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 $ 62,847 § 29,255

Cuentas por cobrar clientes ] 149,388 108,586

Ofras cuentas por cobrar 7 60,393 46,825

Impuestos por cobrar 8 180,949 164,642

Inventarios 9 63,870 131,069
Total activos corrientes 517,445 478,377
Activos no corrientes;

Inversiones en acciones 100 -

Propiedades y equipos 10 85,325 118,145

Activo por impuesto diferido 6,261 -
Total activos 619,131 596,522
Pasivos
Pasivos carrientes:

Cuentas por pagar 11 86,537 146,005

Impuestos por pagar 12 2,018 2,120

Beneficios sociales 13 21,308 13,850
Total pasivos corrientes 109,864 162,075
Pasivo no corriente

Beneficios sociales a largo plazo 14 122,298 94,944
Total pasivos 232,162 257,019
Patrimonio

Capital pagado 15 100,000 100,000

Reserva legal 20,000 20,000

Resultados acumulados 266,969 219,503
Total patrimonio 386,969 339,503
Total pasivo y patrimonio , $ 619,131 $ 596,522
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Gerente'general Contadora

Las niotas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros adjuntos




Interrhotors Andina S.A.

Estado de Resultados Integral :
Por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2018 ‘
Expresados en Doélares de E.U.A. ;

Notas 2018 2017
Ventas 17 $ 1,862,389 § 1,955,461
Costo de ventas 18 (1,340,684) (1,440,485)
Utilidad bruta 521,705 514,976
Gastos Operativos:
Ventas 19 (253,117) (262,308)
Administrativos 20 (188,540) (213,693)
Otros ingresos 10,705 12,159
Ctros egresos (10,921) {(15,377)
441,873 (479,219)
Utilidad antes del impuesto a la renta 79,832 35,757
impuesto a la renta 16 (26,192) (16,265)
Utilidad neta del afo $ 53,640 % 19,492
Otros resultados integrales:
Pérdidas actuariales {6,174) {B,285)
Utilidad neta $ 47,466 $ 13,207
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Sr. Augusto Re Sra. Makia del Carmen Corella
Gerente eral Contadora
Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros adjuntos 2
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Intermotors Andina S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

+ea A i
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Resultados acumulados

Capital Reéerva Reserva res?ltlzzos Resultados

Social Legal Facultativa Integrales acumujados Total
Saldos a Diciembre 31,2016 $ 100,000 20,000 184,296 - 22,000 $§ 326,296
Utilidad neta - - -~ {6,283) 19,492 13,207
Saldos a Diciembre 31, 2017 100,000 20,000 184,296 (6.285) 41,492 339,503
Utilidad neta - - - (6,174) 53,640 47 466
Saldos a Diciembre 31, 2018 $ 100,000 20,000 184,296 (12,459) 95132 $ 386,969
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Gerente geéneral Contadora
Las notas adjuntas, son parte integrante de fos estados financieros adjuntos 3

22322 RS RRERRRRRRRRYRRRRRRYRRRRRR2RRRRRRRRRR Y




BODODOBBRBIRIRIRIIIIDINE88833300300033003033033000

Intermotors Andina S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provisto {utilizado} en actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversidn:
Inversiones en acciones
Compras de activos fijos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

Aumento (disminucion} del efectivo ¥y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo provisto
{ufilizado) en actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes por:
Depreciaciones
Provisién para impuesto a la renta
Provision participacion trabajadores
Provision jubilacidn patronal y desahucio
Otros ajustes
Efectivo proveniente de actividades de operacién antes de
cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento} Disminucion en otras cuentas por cobrar
Disminucién (Aumento) en inventarios
(Disminucion} en cuentas por pagar
(Disminucion) en beneficios sociales
Efectivo neto praovisto (utilizado) en actividades de operaclén

W

2018 2017
$ 1,791,424 $ 1,908,708
(1,754,560) (2,019,611
36,864 (110,903)
(100) -
(3,173) (20,307)
(3,273} (20,307)
33,591 {131,210)
29,255 160,465
62,846 29,255
53,640 19,492
25,993 44 430
26,192 16,265
14,088 6,310
25,977 33,591
4,499 (6,285)
150,389 113,803
{44,299) {62,354)
(29,876) 3,442
64,198 (27,562)
(92,022) {(120,564)
{11,526) (17,668)
$ 36,864 $ {110,903)
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Sr. Augustg Reyes Sra. Mgfria del Carmen Corella

Gerente-General

Contadora
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018

1. Operaciones

Intermotors Andina S.A., fue constituida en Ecuador el 28 de febrero del 2000. Su principal
actividad es la instatacion de falleres de servicio automotriz, reparacién de todo tipe de vehiculos,
automotores, carrocerias, partes y piezas de vehiculos en general.

La compra de repuestos lo realiza en su totalidad a su compafiia matriz Automotores Andina
S.A., con la cual consolida sus estados financieros. La Compafiia se dedica principalmente a
prestar servicios de reparacion y mantenimiento de vehiculos. Los estados financieros adjuntos
deben leerse en conjunto con los estados financieros consolidados.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacidn de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacién alguna.

. Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Noermas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), la cual ha sido
adoptada integramente en Ecuador por la Superintendencia de Compafias, y representan la
adopcitdn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas vigentes a diciembre de 2018.

Los presentes estados financiercs han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia e incluyen informaciéon comparativa
correspondiente al periode anterior.

Los activos y pasivos se clasifican segln su grado de realizacién o exigibilidad en términes de
tiempo, en corrientes y ne corrientes, entendiéndose como activos corrientes o pasivos
corrientes, aquellas pastidas que seran realizables o exigibles en un plaze no mayor a un afio, y
mas alla de este tiempo no corrientes.

. Resumen de las politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas y practicas contables adoptadas en la

" preparacion de los estados financieros:

3.1 Cambios en politicas contables significativas

Los cambios en las politicas contables se reflejan en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018. La Compafiia ha adoptado las NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos financieros, y sus cambios se
reflejan a partir del 1 de enero de 2018,

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Entra en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, y establece los requisitos para reconocer
y medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender
articulos no financieros. Esta norma reemplaza a la NIC 39 Instrumentos financieros
reconocimiento y medicion.
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intermotors Andina S.A.

Notas a fos estados financieros (continuacion)

Los detalles de la nueva palitica contable, la naturaleza y el efecto de los cambios en las
politicas contables anteriores se resumen a continuacian.

1. Clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros

La NilF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos
financieros que refleja el modelo de negocios en ef que estos activos son gestionados y
las caracteristicas de sus flujos de caja. Esta norma incluye tres categorias de
clasificacion principales para los activos financieros:

La NIIF 8 contiene un nuevo enfoque de clasificacién y medicion para los activos
financieros que refleja el modeio de negocios en el que estos activos son gestionados y
las caracteristicas de sus flujos de caja. Esta noma incluye tres categorias de
clasificacion principales para los activos financieros:

s Medidos al costo amortizado (CA}, y no a valor razonable siempre y cuando cumpla
con las siguientes condiciones;

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es 1
mantener activos para obtener flujos de caja contractuales; y

« Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas 1
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses '
sobre el saldo vigente.

s Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI), solo si
cumple con ambas condiciones y no ha sido designado a VRCR:

Lan -1 ]

¢ Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado
al cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; v,

» Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses 2
scbre el saldo vigente.

+ Al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Durante el reconocimiento inicial de las inversiones en instrumentos de patrimonio
no mantenidas para negociar, ia Compafia puede elegir irrevocablemente registrar
los cambios subsecuentes en el valor razonable como parte de ofros resultados
integrales en el patrimonio. Esta eleccion se debe hacer sobre una base de
instrumento por instrumento.

'y PRI P

Tados tos activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizade o a valor
razonabie can cambios en ORI como se describe anteriormente, son medides a valor
razonable con cambios en resultados.

Adicionalmente, en el recenocimiento inicial, La Compaiiia puede designar de manera
irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicién a CA o
VRCORI a ser medido a VRCR si al hacerlo se elimina ¢ se reduce significativamente
una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerlo. La Comparfiia no hizo uso de
esta opcién.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Un activo financiero es clasificado en una de las categorias mencionadas al momento de
su reconocimiento inicial.

Evaluacién del modelo de negocio

La Compariia realizara una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en los
cuales se mantiene los diferentes instrumentos financieros para reflgjar, de ia mejor
manera, la forma en que gesticna el negocio y cémo se proporciona la informacion a la
gerencia. La informacion que fue considerada incluyo;

« Las politicas y los objetivos para cada instrumento financiero y la operacion de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de
interés concreto o ceordinar la duracién de los activos financieros con la de ios
pasivos que 10s estdn financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos
de caja mediante la venta de los activos.

v Los riesgos que afectan el rendimiento de los modeios de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran
dichos riesgos.

» |la frecuencia, el valor y el calendaric de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras. Sin
embargo, la informacion sobre la actividad de ventas no es considerada de forma
aislada, sinc como parte de una evaluacién de cémo son alcanzados los objetivos
establecidos por la Compafiia para manejar los activos financieros y comao los flujos
de caja son realizados.

Los activos financieros que son mantenidos o son gestionados para negociar y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valer
razonable con cambios en resultados, debido a que éstos no son mantenidos dentro de
los modelos de negecio para cobrar flujos de caja contractuales.

Los activos financieros que son mantenidos o son gestionados para negociar y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados, debido a que éstos no son mantenidos dentro de
los modeles de negocio para cobrar flujos de caja contractuales.

Evaluacién si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses

Para el proposito de esta evaluacién, "principal” es definido como el valor razonable del
activo financiero al momento de reconccimiento inicial. "Interés" es definido como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto
del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesges basicos de un
acuerdo de créditos y otros costos asociados (ejemplo, riesgo de liguidez y costos
administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses,
La Compafiia considerd los términos contractuales del instrumento. Esto incluyd la
evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un término contractual que
pudiese cambiar €l pericdo o0 monto de los flujos de caja contractuales, de modo que no
cumpla con esta condicion.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicién posterior de los activos financieros.

Activos financieros a valor
razonable c¢on cambios en
resultados {YRCR)

Activos financieros a costo
amortizado (CA).

Inversiones de deuda con
cambios en otros resultados
integrales (VRCORI).

Estos actives se miden posteriormente a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas netas incluidos los ingresos por intereses
o dividendos, se reconocen en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando método del interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses,
ganancias y deterioro se reconocen en utiidad o pérdida.
Cualquier ganancia o pérdida en baja en cuentas es reconocida
en ganancias o pérdidas.

Estos actives se miden posteriormente a valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método de interés
efectivo, y las pérdidas por deterioro se reconocen en

resultados. Otras ganancias netas y las pérdidas por valoracién
se reconocen en ORI. En la baja en cuentas, las ganancias y
perdidas acumuladas en ORI se reclasifican a ganancias o
pérdidas por realizacion del OR).

Inversiones de patrimonio
con cambios en ofros
resultados integrales.
(VRCORI}.

Estos activos se miden posteriormente a valar razonable. Los
dividendos son reconocidos como ingresc en utilidad o pérdida
a menos que el dividendo represente claramente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias
¥ pérdidas netas son reconocidas en ORI y nunca se reclasifican
al resuttado.

El efecto de adoptar la NIIF 9 sobre los saldos contables de los activos financieros al 1 de
enero de 2018, se relaciona con los cambios y categoria y los nuevas requisitos de deterioro,
como se describe mas adelante. La siguiente tabla explican la medicién original de acuerdo
con las nuevas categorias de medicion bajo la NIIF 9 para cada clase de los activos
financieros al 1 de enero de 2018.

Clasificacion Original  Nueva clasificacién Mento
NIC 39 bajo NIIF 9 Original

Nuevo
Monto

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo  Valor nominal
Cartera de créditos
Otras cuentas por cobrar

Costo amorizado 29,255
Valor razonable (VRCR)  Costo amortizado 106,586
Valor razonable (VRCR)  Costo amortizado 46,825

29,255
106,586
46,825

Total activos financieros 182,665

182,665

Deterioro de activos financieros

La NIIF 8 reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 339 por un modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE). Este nuevo modelo requiere que se aplique juicio considerable
con respecto a codmo los cambios en los factores econdmicos afectan ia PCE, lo que se
determinara sobre una base promedic ponderada. Bajo la NIIF 9 no se requiere reconocer
pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonic.

La NIIF 9 requiere reconocer una provisidn por deterioro de activos financieros a valor
razonable con cambics en ORI, en un monto igual a una pérdida por deterioro esperada en
un periodo de doce meses posteriores a la fecha de corte de los estados financieros o
durante la vida remanente del préstamo. La pérdida esperada en la vida remanente del
préstamo son las pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles eventos de
deterioro sobre ia vida esperada del instrumento financiero, mientras las pérdidas esperadas
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

en el periodo de doce meses son la porcidén de pérdidas esperadas gque resultaran de
eventos de deterioro que son posibies dentro de los doce meses después de Ia fecha de
reporte de los estados financieros.

Bajo la NIIF 9, las reservas para pérdidas se reconoceran en un monto igual a la PCE
durante el tiempo de vida del activo, excepto en los siguientes casos en los cuales el monto
reconocido equivale a la PCE de 12 meses subsiguientes a la fecha de medicién:

= Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito
bajo a la fecha de reporte; y

=  Otros instrumentos financieros (distintos a otras cuentas por cobrar a corto plazo) sobre
los cuales el riesgo de crédito no se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial. :

Los requerimientos de deterioro de NIIF 9 son complejos y requieren juicios estimados y
supuestos de la gerencia, particularmente en las siguientes areas:

s FEvaluar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial e;

» Incorporar informacidn prospectiva en la medicién de las pérdidas por deterioro
esperadas.

Impacto del cambio de modelo de provisiones de pérdidas por deterioro de
instrumentos financieros

La norma permite utilizar el enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de mada que el deterioro se
registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La
Compafiia eligié aplicar esta politica para los activos financieros antes indicados.

Para los activos en el alcance del modelo de deteriorc segdn la NIIF 9, las pérdidas por
deterioro generalmente se esperan que aumenten y se vuelvan mas volatiles. La Compafiia
ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de deterioro de la NIIF 9 al 1 de
enero de 2018 y 31 de diciembre de 2018, no ha generado provision para deterioro de valor,
debido a que consideran que el comportamiente del principal cliente es apropiado para su
giro de negocio.

Transicion

Se han aplicado los cambios en las politicas contables resultantes de la adopcién de la NIIF
9 retroactivamente, excepto como se describe a continuacion.

» La Compaiiia ha tomado una exencion para no reexpresar la informacion comparativa
de periodos anteriores con respecte de los requisitos de clasificacion y medicion
(incluido el deterioro). Diferencias en los valores en libros de los activos financieros y
jos pasivos resultantes de la adopcion de la NiIF 9, se reconocen en las reservas y
resultados acumulados a partir del 1 de enero de 2018. En consecuencia, la informacitn
presentada para 2017 generalmente no refleja los requisitos de ia NIIF 9, pero, refleja
los de la NIC 39.

s Las siguientes evaluaciones se han realizado sobre la base de los hechos vy
circunstancias que existia en la fecha de la aplicacién inicial.

¢ La determinacion del modelo de negocic dentro del cual se mantiene un activo
financiero.
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intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion}

= La desighacion y revocacion de designaciones anteriores de ciertos activos
financieros y pasivos financieros.

» La designacion de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidos para negociar.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de coniratos con clientes.

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar cuanto y cuando los ingresos son
reconocidos, suslituyé a la NIC 18 ingresos, la NIC 11 Contratos de construccion y tadas
las interpretaciones relacionados con el reconocimiento de los ingresos.

La Compaiiia ha adoptado la NilF 15 de manera prospectiva, reconociendo el efecto de
adopcién inicial de esta norma a partir del 1 de enero de 2018. En consecuencia, la
informacién presentada para 2017 no ha sido modificada con la adopcidon de las normas
mencignadas. La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes
con base en un modelo de cinco pasos establecido en la NIIF 15, resumidos de la siguiente
manera;

ldentificacion de contratos con clientes

Identificacion de las obligaciones de desempefic en el contrato

Determinacion del precio de la transaccion

Asignacidn del precic de la transaccién a !as obligaciones de desempefio del contrato
Reconocimients de ingresos

ok

La Compafiia cumple una obligacidn de desempefo y reconoce los ingresos a través del
tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

» Ei desempeito de la Compafiia no crea un activo con un usp alternativo para La
Compaiiia, y esta tiene un derecho exigible al pago por el desempefio tompletado a la
fecha.

= Eldesempefic de la Compafiia crea o mejora un activo que el cliente controla @ medida
que el mismo se crea o mejora.

¢ Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desemperio
de La Compafiia a medida que este trabaja.

Para obligacicnes de desempefic donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de
desempeifio.

Cuando La Compafia cumple una obligacion de desempefic mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por €l monto de la consideracion
obtenida con el desempefic. Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un
cliente supera el monto del ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente,
y excluye los montos recibidos en representacion de terceros. La Compariia reconoce
ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente, El ingrese se
presenta nete del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos.

A continuacion, aparece una descripcion de las actividades principales a través de las cuales
La Compafiia genera ingresos provenientes de contratos con clientes:
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Ingresos por servicios

En los acuerdos de servicio relacionados con la reparacién y mantenimiento de vehiculos,
la Compafiia determina que sus obligaciones de desempefic han sido cumplidas a través
del tiempo y mide su avance hacia la finalizacion para determinar el tiempo para el
reconocimiento de ingresos utilizando un método que representa la transferencia de los
servicios al cliente. La Compariia tiene en cuenta la naturaleza de los servicios prestados y
los términos del contrato, tales como el derecho a la cancelacion, derechos a exigir pagos,
y el titulo fegal para trabajar en un proceso para determinar el mejor método de entrada o
salida para medir ¢l avance hacia el cumplimiento de una obligacién de desempefio.

La Compafila aplica un Unico método para medir el avance en cada obligacion de
desempeno al interior de un contrato. El método puede ser de entrada (costo incurride, horas
trabajadas).

Se revisan los estimados de ingresos, costos o grado de avance hacia la finalizacion si
cambian las circunstancias. Todo aumento o disminucién que se de en los ingresos o costos
estimados se refleja en el estado de resultados en el periodo en que la gerencia se enterd
de las circunstancias que llevaron a la revision.

Cambios en politicas contables,

Teniendo en cuenta el contexto normative actual, La Compafia ha determinado realizar
cambios a las politicas contables de manera prospectiva en la preparacion de los estados
financieros. De acuerde con las actividades que realiza la Compania y las caracteristicas de
ios flujos de ingresos, no se ha identificado impactos en sus estados financieros en el
momento de la aplicacion de ia NIIF 15 y NIIF 9 al 31 de diciembre de 2018.

3.2 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, que han entrado en vigencia, siendo su aplicacion
obligatoria a partir de las fechas que se indican a continuacion:

Fecha de

aphicacibn
Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020

Nuevas interpretaciones
CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias” 1 de enero de 2019

Enmiendas a NIIF's :
NIIF 9 “Clausulas de prepago con compensacion negativa” 1 de enerc de 2019

NIC 19 "Modificacion, reduccién o liquidacion del pian” 1 de enero de 2019
NIC 12 “Impuesto sobre la renta” 1 de enero de 2019
NIC 23 “Costos por préstamos” 1 de enero de 2019
NIC 28 *Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos” 1 de enero de 2019
NIIF 10 “Estados financieros consolidados” Por determinar

La Administracién de la Compafiia estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

3.2.Estimaciones contables significativas

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF, requieren que la
Administracién realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio
de la administracién. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible en la
fecha de emisidn de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, segun los establecido en la
NIC & de las NIIF.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compafila
al cierre del ejercicio:

* Vida util de propiedades y equipos

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de ios activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de
los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacion estimado, de acuerde a la vida Gtil restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
la vida atil de los activos se viera disminuida.

» Deterioro del valor de los activos financieros

Para cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la Compafiia aplica un
enfoque simplificado al calcular las pérdidas crediticias esperadas.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas — PCE es actualizado en cada fecha de
reporte para refiejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del correspondiente activa financiero. La Compania siempre reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales y otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando
una matriz de provisicnes basado en la experiencia de las pérdidas crediticias historicas.

Para todos los otros instrumentos financieras, la Compafiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del active cuando existe un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Companila mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La
evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempe de vida del activo esta
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que
ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
incumplimiento.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
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¢+ [Impuestos

T T

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera
que sus estimaciocnes en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el i
organisme de control tributario, en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de :
ajustes por impuestos en el futuro.

+ Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrfan diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Estas suposiciones ingluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos ¥
salariales futuros, los Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. 3
Debidc a la complejidad de [a valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés
de los Bonos Corporativos de alta calidad de Estados Unidos, segun indica la NIC 18.

El indice de mortalidad se basa en las tabias biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650
del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en
los (ndices de inflacion futuros esperados para el pals.

W R R i o

+ Provisiones

HTLITT

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos ariginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en fa mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion teda la informacion disponible a la fecha del periodo.
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3.3. Instrumentos financieros

[

3.21 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo en caja, el disponible en bancos, los cuales se registran a su valor
nominal y no tienen riesgo significativo de cambios de su valor.

3.2.2 Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a su valer razonable y los que se miden a costc amortizade. Esta
clasificacion depende de si el activo financiero es un instrumente de deuda o
patrimonio. 3
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

La clasificacién de los activos financieros en el reconocimiento inicial depende de
las caracteristicas del flujo de efectivo contractual de| activo financierc y del modelo
de negocio de la Compafiia para administrarlos.

Para que un activo financiero se clasifique y mida a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultade integral, debe dar lugar a flujos de efectivo
que son “Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

El modeic de negocio de fa Compariia para la gestion de activos financieros se
refiere a como gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El
modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la cobranza de
flijos de efectivo contractuales, la venta de los activos financieros, o ambos.

Activos financieros a Costo Amortizado

Un instrumento de deuda se c¢lasifica como medido a costo amortizado solo si laos
siguientes criterios se cumplen:

« Ei objetivo def modelo de negocio de ta Comparia es mantener el aclivo para
obtener los flujos de efectivo contractuales, y

+ Los términos contractuales dan lugar en fecha especificas a recibir flujos de
efectivo que son Gnicamente .pagos del principal e intereses sobre el capital
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en resultados cuando et activo es dado de baja en cuentas,
se modifica o se deteriora.

Los activos financieros de la Compafiia a costo amortizado incluyen cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a asociada y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a Valor Razonable

Si cualquiera de los criterios indicados para los activos a costo amortizado no se
cumplen, el instrumento de deuda se clasifica como medido a valor razonable con
cambios en resultados. Todos los instrumentos de renta variable se miden por su
valor razonable.

Reconocimiento y medicion

Compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion,
que es la fecha en la cual la Compafiia se compromete a comprar ¢ vender el activo.
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo han vencido o se han transferido y la Compafiia ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

En el reconecimiento inicial, fa Compafiia valora los activos financieros a su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiere que no se mide al valor razonable
con cambios en los resuliades, los costos de transaccién que son directamente
atribuibles a la adquisicion del active financiero. Los costos de transaccidén de
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

activos financieros que se miden a su valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan directamente en la cuenta de resultados.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente
a su valor razonable se reconocen en |0s resultados y se presentan en el estado de
resultades como parte de los ofros ingresos/egresos, en el periodo en gque se
producen.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente
a su costo amortizado, se reconocen en los resultados del pericdo cuando el activo
financiero se da de baja o se deteriora y a través del proceso de amortizacion
utilizando el método de interés efectivo. Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menos la amortizacién acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago. Las cuentas por cebrar a corto plazo se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo.

Deterioro de los activos financieros

La Compania reconoce una estimacion para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantienen a valor razonable con
cambios en resultados. Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales de conformidad con el contrato y todos los
flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés
efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran los flujos de efectivo
procedentes de la venta de garantias mantenidas u otras mejoras crediticias que
sean parte integrante de los términes contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para exposiciones
crediticias para las cuales no ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se
reconocen para eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los proximos
12 meses (una pérdida crediticia esperada de 12 meses). Para aquellas
exposiciones crediticias para las cuales ha hahide un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision por
pérdida crediticia esperada durante la vida restante de l!a exposicién,
independientemente del momento del incumplimiento (una pérdida crediticia
esperada de por vida).

Para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales, la Companiia aplica un
enfoque simplificado al calcular ias pérdidas crediticias esperadas (PCE).

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como

. pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y

cuentas por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados
por su costo amorizado se registran netos de los costos de transaccion
directamente atribuibles. La Compafila mantiene en esta categoria las cuentas de
acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas,
y anticipo de clientes.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales,
se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos nc
corrientes y no generan intereses. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los
resultados cuande los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién establecida
contractualmente se haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre
fos importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actuai legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razanable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
del estado de situacion financiera. El valor razonabite es el precio que se recibiria
por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion
acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion,

El valor razonable de un activo ¢ pasivo se mide utilizando los supuestos que ios
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actUan en su mejor interés econémico. Una
medicion a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad
del participante del mercado para generar beneficios econdmicos mediante la
utilizacion del activo en su maxime y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro
participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La
Companiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable.
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3.4.

3.5.

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

= Nivel 1 — Aplica a activos o pasivos para los que existen precios cotizados en
mercados activos para activos o pasivos idénticos.

= Nivel 2 — Aplica a activos o pasivos para los que existen variables distintas a
precios cotizados observables para el activo o pasivo, tales como precios
cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos; precios
cotizados para activos o pasivos idénticos en mercados con un volumen
insuficiente de transacciones o transacciones poco frecuentes {mercados
menos activos); vailuaciones derivadas de modelos en las que las variables
significativas son observables 0 se pueden derivar principatimente de datos de
mercado observables o corroborarse a través de esos datos.

= Nivel 3 — Aplica a activos o pasivos para los que existen datos no observables
respecto a la metodologia de valuacidn gue son significativos para a medicién
del valer razonable del activo o pasivo.

Inventarios

Los inventarios se registran al cosio o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios se determina usando el método de promedio ponderado. £l valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucidn.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos, se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente
depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Ei costo
incluye tanto los desemboisos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de!
activo. Los desembolsos postericres a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable gue beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
postericres corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La Compafila, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera gue el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Los activos fijos netos,
en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo linealmente el costo
entre los afios de vida (il estimada que constituyen el periodo en el que ia Compaiiia espera
utilizarlos. Las vidas Utiles se revisan pericdicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo,

El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida util:

Afios de vida GOtil

Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipos 10%
tEquipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%
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3.6.

3.7.

3.8,

3.9.

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion}

Deterioro del valor de los activos no corrientes

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio que algan active hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
que exista algtn indicio, se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo
para determinar el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal et menor grupo
identificable de activos que genera eniradas de efectivo independientes. El monto
recuperable comresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos
estimados de ventas y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima
generara el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargoc al rubro
“Depreciaciones” del estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un
activo en ejercicios anteriores son reversadas cuando se produce un cambio en [as
estimacicnes scbre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a
resultados cen el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos. inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacion, se registran en el estado de
situacién financiera como provisiones por el valor actual del monto mas probable que se
estima que tendra que desembolsar para pagar Ja obligacién. Las provisiones son revisadas
a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacién de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la informacién
disponible en la fecha de la emisién de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacién presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Beneficios a empleados

Se registran en el rubro de provisiones de! estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

« |.a participacion de los trabajadores en las utilidades; calculada en funcion del 15% de ja
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecide por la
legislacion ecuatoriana vigente, se regisira con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos y de ventas en funcién de la iabor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

¢ Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en et Ecuador.

Beneficios a empleados de largo plazo

La Companiia tiene un pitan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por ias
leyes laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provisién para jubilacion patronal
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se
reconocen con cargo a los costos y gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

de situacion financiera, el cual es obtenido descontande los flujos de salida de efectivo a
una tasa de 4,25% anual equivalente a la tasa de interés de los bonos corporativos de alta
calidad de los E.U, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen t&rminos que se aproximan a 10s términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son (en adicién a ia tasa de descuento)
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futures de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Impuesto a la renta

Elimpuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada
en la Nota 16, y esta constituida a la tasa del 25%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo scbre las diferencias
temporales entre jas bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas [as
diferencias temporales imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporales deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa
y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles
futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
a la renta vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en [as leyes ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios se reconocen cuando el control sobre los bienes ha sido
transferido y los servicios son recibidos a satisfaccidn de los clientes, este tiene total
discrecion sobre el producto y precio y no hay obligaciones sin cumplir. La entrega ocurre
cuando los bienes han sido retirados por los clientes, ¥ cuando el cliente ha aceptado los
productos segun el contrato de mantenimiento, han caducado los criterios de aceptacion, o
cuando fa Compafiia tiene evidencia objetiva de que se han cumplido todos fos criterios de
aceptacion.

E! ingreso por servicios se reconoce con base en el precio especificade en el contrato, neto
de descuentos. Se utiliza la experiencia acumulada para estimar y brindar descuentos,
utilizando el monto mas probable, y sclo se reconoce ingreso en la medida que sea muy
probable que no habrd una reversién significativa. Las ventas no consideran el
financiamiento en operaciones de crédito ya que los pagos son de contado, lo cual es
consistente con las practicas de mercade. Se reconoce una cuenta por cobrar cuando el
servicio se termina, dado que este es el momento en que la consideracion es incondicional,
ya que solo se regquiere el paso del tiempo para que esta sea pagadera.

Por tal razén, se reconoce un pasivo contractual (pasive de reintegro) ¥ un derecho a los
bienes devueltos (incluido en otros activos corrientes) por los productos que seran
devueltos. Se utiliza la experiencia acumulada para estimar dichas devoluciones a nivel de
cartera al momento de la venta {(método del valor esperade). Dado que la cantidad de
productos devueltos ha sido estable por afios, es muy probable que no se dé una reversion
significativa en el ingreso acumulado. La validez de esta suposicion y el monto estimado de
devoluciones se re-evallia en cada fecha de reporte.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

3.13. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucidn en los
beneficios econtmicos fuluros relacionados con una reduccion de un active, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro
de un gasto tiene lugar en forma simultdnea al registro del incremento del pasivo o la
reduccion del activo.

3.14. Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a ia reserva legal por fo menos el 10% de
fa utilidad neta anyal, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

3.15. Reserva facultativa
De acuerdo con la legislacién vigente, es potestad de la Junta General de Accionistas el
destinar de las utilidades tiquidas obtenidas en cada ejercicio econdmico un monto o
porcentaje para crear una reserva que se la utilice para los fines que los estatutos o la Junta
Generat lo determine.

3.16. Registros contables y moneda funcional

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A, que es la monada
funcional de curso legal en el Ecuador.

4. Instruméntos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:

2018 2017

Corriente  No Corriente Corriente  No Corriente

Activos financieros medidos a valor razonable et

Efectivo en bancos 62,847 - 2D 255 - 'j.:_'-;

Activos financieros medidos a ¢costo amortizado a5
Cuentas por cobrar 149,386 - 108,586 -
Otras cuentas por cobrar 60,393 - 45,825 -
Total activos financieros 272,626 - 182,666 -

Pasivos financieros a costo amortizado

Cuentas por pagar 86,537 - 146,005 -
Total pasivos financieros 86,537 - 146,005 -

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a que
soh de corto plazo.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo estan conformados de la siguiente manera:
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2018 2017
Caja 2,060 2,060
Banco Pichincha 36,661 21,638
Banco Pacifico 24,126 5,657
62,847 29,255

6. Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar estaban conformadas de la siguiente manera:

2018 2017
Clientes por cobrar 79,506 114,544
Provisi¢n cartera 75,484 -
Provision cuentas incobrables (8,604) {7,958)

149,386 106,586

Al 31 de diciembre, la antig0edad de la cartera y su relacion con las provisiones constituidas, se
presenta como sigue:

2018 2017
Saldos Pravisidn - Total Saldos Provision Total
Corriente 120,074 - 120,074 69,322 - 69,322
Vencida;
Hasta 60 dias 7,434 - 7.434 8,559 - 8,559
Hasta 90 dias 5,490 - 5,490 21,255 - 21,255
Mas de 121 dias 21,982 (5,604) 16,388 15,408 (7,958) 7,450
154,990 (5,604) 149,386 114,544 (7,958) 106,586

E! movimiento de |a provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial (7,958) (7,958)
Provision (1,499) -
Baja provisian 3,853 -
Saldo al final del afio {5,604) (7,958}

7. Otras cuentas por cohrar

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, estaban conformadas de la siguiente manera:

2018 2017
Anticipos a proveedores 53,385 43,693
Otras cuenias por cobrar 7,008 3,132
60,393 46,825

21

VT MO LA 00 i A WL 1 il

PO,

S

AR A b R N S T2l A I ML el e 024k B S8 0 T i

FELA A AN

ol WAL A

O AL A 1AL

ik

ke

R R B i )

i T T T



Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

8. Impuestos por cobrar

Las cuentas por cobrar por impuestos al 31 de diciembre, estaban conformadas de la siguiente

manera:
2018 2017
Retenciones en la fuente 27,994 35,488
Crédito tributario VA 152,955 129,154
180,849 164,642

9. Inventarios

Al 31 de diciembre, los inventarios estaban foermados de la siguiente manera:

2018 2017
Repuestos 51,798 111,216
Aceites vy lubricantes 132 82
Latoneria y pintura 14,940 19,771
66,870 131,069
Provision por deterioro de inventario (3,000} -
' 63,870 131,088

10. Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2018, las propiedades y equipos, estaban formados de la siguiente

manera:
2018 2017
Maquinaria y herramientas 110,326 110,325
Equipos de computacion y software 82,108 82,110
Hemramientas varias 51,026 47 853
Vehiculos 9,800 9,800
Muebles, enseres y equipe oficina 38,919 38,919
Instalaciones 49,902 49,901
342,081 338,908
Depreciacion acumulada (246,756) (220,763)
95,325 118,145

El movimiento de las propiedades y equipo, es como sigue:
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacidn)

Diciembre Adiciones Diciembre
2017 2018
Costo:
Herramientas varias 47,853 3,173 51,026
Vehiculos 9,800 - 9,800
Maquinaria y herramientas 110,326 - 110,326
Muebles, enseres y equipo oficina 38,919 - 38,919
Equipo de computacion y software 82,108 - 82,108
Instalaciones 49 902 - 49,902
338,908 3173 342,081
Depreciacion acumulada:
Vehiculos {9,645) . - (9,645)
Magquinaria y herramientas (87,801) (8,130)  (95,931)
Muebles, enseres y equipo oficina (29,132) (2,952}  (32,084)
Equipo de computacion y software (71,798) {9,924  (81,722)
Instalacicnes (22,387) {4,987} (27.374)
Total depreciacién {220,763)  (25,993) (246,756)
Total activo neto 118,145  (22,820) 95,325

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar, estaban conformadas de la siguiente manera:

2018 2017
Proveedores 67,585 124,955
Ofras cuentas por pagar 824 1,158
Anticipo de clientes 9,793 10,853
IESS por pagar 8,335 8,039
86,5637 146,005

Las cuentas por pagar incluyen saldo con refacicnadas que representan los valores pendientes
de pago por compra de repuestos y acceserios, las cuales se registran a su costo. Los saldos y
las principales transacciones realizadas con compaiiias relacionadas son las siguientes:

2018 2017

Cuentas por Ingresos Cuentas por Ingresos
Cobrar {(Pagar) {costos y Gastos) Cobrar (Pagan) {costos y Gastos)

Estado de Situacién Financiera

Cuentas por cobrar 18,015 - 119,900 -
Cuentas por pagar (428,357) - 4,667 -
Estado de Resultados Integral

Ingresas - 36,523 - -
Costos y gastos - {948,637) - 1,147,245

La Gerencia General y los miembros de la administracién, no han participado en transacciones
no habituales y/o relevantes.

Las transacciones con partes relacionadas durante el afio terminado al 31 de diciembre 2018, se
han realizade en los mismos términos que si se hubiesen realizado con terceros.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

12. Impuestos por pagar

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre, son como sigue:

2018 2017
Retenciones en la fuente por pagar 1,551 856
Retenciones del IVA 468 1,264
2,019 2,120

13. Beneficios sociales

Al 31 de diciembre, los pasivos acumulados, estaban formados de la siguie'nte manera:

2018 2017
Décimo tercer sueldo 1,535 1,682
Décimo cuarto sueldo 5,149 5,931
Otros 536 27
Participacion utilidades trabajadores 14,088 6,310
21,308 13,950

El movimiento de las provisiones de beneficios a empleados, es como sigue:

Saldo Salde
inicial Provision Pagos final
Décimo tercer sueldo 1,682 18,530 (18,677) 1,635
Décimo cuarto sueldo 5,931 11,828 (12.610) 5,149
Otros 27 762 (253) 536
Participacion trabajadores 6,310 14,088 (6,310) 14,088
13,950 45,208 {37,850) 21,308

14. Beneficios a largo plazo

Los beneficios a largo plazo, af 31 de diciembre son como sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal 96,677 63,929
Desahucio 25,621 31,015

122,298 94,044

Jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cadigo del Trabaje, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obiigatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios ¢ mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicicnalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
Jubilacién.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor determinado en el estudio
actuarial. Los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2018 2017
Saldo inicial _ 63,929 39,867
Costo del servicio 16,096 20,014
Coslo financiero 4180 4,048
Ganancia actuarial reconocida en QR 22,003 -
Liquidaciones anticipadas (9,5631) -
Saldo final 96,677 63,929

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre
los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Oltima
remuneracidbn mensual por cada une de los ahos de servicios prestados a Ja misma empresa o
empleador.

El saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial.
Los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de resultados
integral y su movimiento durante el ario;

2018 2017
Saido inicial 31,015 27,771
Costo del servicio 4,539 4,798
Costo financiero 1,162 1,131
(Perdida} ganancia reconocida OR! {6,298) 5,284
Beneficios pagados (4,797) {8,969)
Saldo final 25,621 31,015

El calcule de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado,
usandoe variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.

La provisién para jubilacion patronal y desahucio cubre el 100% del valor establecido en el
estudio actuarial.

Las hipétesis actuariales utilizadas, son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de rendimiento de activos 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de rotacién 13.53% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM™ IESS 2002 TM IESS 2002
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

15. Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2018, el capital pagado asciende 100,000 acciones de US$ 1 cada una,
siendo su principal accionista ia Compafila Automotores Andina S.A., cuyo porcentaje de
participacién es del 98%.

16. Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado de resultados integrales, es

como sigue:
2018 - 2017
Ctros Otros

Rzil;lzaﬁios resultados Rzz‘;‘;;ios resultados

integrales integrales
Impuesto a ia renta corriente (32,453) - {16,265) -
Impuesto a la renta diferide del afio 6,261 - - -
Gasto por impuesto a la renta (26,192) - (16,265) -

a) Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, fueron las

siguientes:
2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 79,832 35,757
Gastos no deducibles 49,982 38,173
Utilidad gravable 129,814 73,830
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado del afic 32,453 16,265
Anticipo de impuesto a la renta (13,103) {14,450)
impuesto causado mayor al anticipo 19,350 (1,814)
(-) Retencienes en la fuente 60,447 27,425
Impuesto a la renta a favor 27,994 11,161

b) Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre, e impuesto diferido se origina principalmenie por las diferencias
temporales criginadas por jubilacién patronal. El movimiente por impuesto diferido es como

sigue:
Estado de
Estado de Situacién Resuitados
2018 2017 2018 2017
Diferencias temporarias:
Jubilacién patronal 6,261 - 6,261 -
Efecto del impuesto en resultados - - 6,261 -

Activa por impuestos diferidos 6,261 - - -
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Revision tributaria

A Ja fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisiébn por parte de las
autoridades fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2016 al 2018. De acuerdo
con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partir de la fecha de
presentacién de la declaracion.

Tarifa de impuesto a ia renta

El impuesto a la renta se calcula a |a tasa del 25% scbre las utilidades tributables para el
afio 2018. En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectue el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos totales, patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo ciertos casos de
excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere meneor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se
excluyen de la determinacidn del anticipo los gastos incrementales por generacidn de nuevo
empleo ¢ mejora de masa salarial y las inversiones y gastos efectivamente realizados.

Reformas tributarias

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
y Modernizacién de la Gestion Financiera. (publicada en diciembre 2017)

» Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una paricipacion
directa o indirecta.

« Aplicacion de la tarifa del 28% cuando las sociedades no cumplan con el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares.

= Porreinversion de utilidades la tarifa de impuesto a la renta sera reducida al 15%, para
las siguientes sociedades: Exportadoras habituales que se dediquen a la produccién de
bienes, incluido el sector manufacturero que posean mas del 50% o mas de componente
nacional, asi como las sociedades de turismo receptivo.

o La tarifa para microempresas y pequefias empresas y exportadores habituales,
mantienen la tarifa del 22%.

= Seexoneran el impueste a la renta las nuevas microempresas durante 3 afios, contados
a partir del primer ejercicio fiscal que generen ingresos, empleo e incorporen valor
agregado nacional en su produccidn.

= Se incluye como deduccion en los gastos personales, alos padres, quienes no deberan
percibir pensiones jubilares por aperte a la seguridad social o patronal.

s Las deducciones por desahucio y jubilacion solo seran deducibles los pagos efectuados
por estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles © no.
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante
instituciones del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas
de crédito o débito o cualguier otro medio de pago electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaren al SR la informacion sobre su patrimonio en el
exterior y/o su valor, ocultandc de manera directa o indirecta, en todo o en parte seran
sancionados con una multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017).

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no consideraran
en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, exciusivamente en el rubro de costos
y gastos, los sueldos y salarios, la décima tercera y cuarta remuneracion, asl como los
aportes patronales al seguro social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la rénta, se excluyen los
rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y
patrimonio, cuando correspondan los montos referidos ¢ gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos
que permitan ampliar la capacidad productivo futurg, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provisién de servicios.

Develucion del anticipo de impuesto a la renta, EL SR) por oficio o previa solicitud del
contribuyente, podra conceder la reduccién ¢ excneracién del pago del anticipo de
conformidad con las casos, términos y condiciones que se establezcan en el
Reglamento.
Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados en
paraisos fiscales:
« Exencion del impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza plblica privada.
« Deducibilidad de pages originados por financiamiento externo previsto en el numeral
3 del articulo 13 del referido cuerpo legal.
= Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento extema
0 en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos de APP.
Devolucion de ISD en la actividad de exportacidn, en la parte gue no sea utilizada como
crédite tributario, tienen derecho a la devolucidn por los pagos realizados en la
imporiacion de matenas primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y ofros
derechos representativos de capital.

El articulo 8 de fa Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada
en la enajenacion directa ¢ indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacion,
concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para
quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de guien
se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es
el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno se menciona gque las sociedades que hayan enajenade acciones,
participaciones ¢ derechos representativos de capital presenten una dectaracion con
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esta informacién en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se
determinara una multa del 5% dei total del valor transfarido.

El cuarto articulo no numerade a continuacion del articulo 67 del Reglamento para Ia
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien
se enajenan las acciones, paricipaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con ia obligacién de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

ey Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Publicada en agosto de 2018).

o Establece la tabla progresiva para el pago Unico de impuesto a la renta, por ia utilidad

generada en la enajenacion de acciones, panticipaciones u otros derechos representativos
de capital, la cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% scbre la utilidad.

= Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo de impuesto a la renta, para las nuevas

inversiones productivas que se efectlen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

Exoneracion det ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por importaciones de bienes de capital y materia prima
necesarias para el desarrolio del proyecto, hasta ios montos y plazos establecidos en el
contrato, dividendos distribuidos, después del page del impueste a la renta, durante el
plazo indicado en el contrato, siempre que la inversién provenga del extranjero y se
demuestre el ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de ias utilidades, estaran
exonerados del iSD, los pagos realizados al exterior por concepto de dividendos en favor
de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en indusirias basicas,
considera una exoneracién por 15 afios contades desde el primer afio en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion; pudiéndose ampliar e plazo poer $ afios mas si
las inversiones se realizan en cantones fronterizos. Adicionalmente, para las sociedades
nuevas y existentes, [a exoneracion aplica solo en sociedades que generen empleo neto.

Exoneracion del impuesto a la renta a ciertos sectores considerados come prioritarios.

Incremento del limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacién técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afno 2018) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuande en la cadena de accionistas existe un residente establecido o
amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
curando no se cumple la obligacién de reportar hasta el beneficiario efectivo.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivaiente a la diferencia entre
la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales {(35%) v la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impueste a la renta.
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» Se elimina 'a devolucién del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el TIE.

» Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de VA a la compra de: vehiculos
eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga, baterias, cargaderes,
cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos, paneles solares y

plantas para el tratamiento de aguas residuales, barcos pesqueros de construccion nueva
de astillero. :

+ Tarifa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de interés social y a la renta
de tierras para uso agricola. :

« Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras ¢ retenido por clientes, se limitaa 5
afios.

+ Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacién de compras, registrando el IVA, el cual
podra ser utilizado coma crédito tributario, de ser el caso.

» Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.

» Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de: transferencias o
envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencién al cumplimiento de
condiciones establecidas para el otorgamiento de sus c¢réditos, amortizacién de capital e
intereses de créditos otergados por intermediarios financieros u ofro tipe de instituciones
debidamente calificadas, pagos por mantenimiento de barces de astillero.

» Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora
del SRl se incrementa a 6 afnos.

17. Ventas

Al 31 de diciembre, los ingresos por ventas estaban formados de la siguiente manera:

2018 2017
Ventas 2,035,967 2145217
Descuento en ventas (84,012) (67,962)
Develuciones en ventas (89,666)  (121,794)

1,862,389 1,955,461

18. Costo de ventas

Al 31 de diciembre, el costo de ventas estaba formado de la siguiente manera:

2018 2017
Costo de ventas 974,434 983,875
Materiales de latonerla y pintura 28772 33,279
Mano de obra 337,478 423,331

1340684 1440485
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19. Gastos de venta

Al 31 de diciembre, los gastos de venta estaban formados de la siguiente manera:

2018 2017
Servicio de terceros 43,924 51,699
Suministros y materiales 12,095 11,978
Otros gastos 21,866 34 641
Arriendo local ' 91,506 78,745
Senvicios basicos 8,224 8,320
Depreciacicnes 9,347 9,851
Primas de seguro 4,121 5,021
Manteniriiento y reparacicnes 10,983 7,501
Comision tarjetas de crédito 51,041 54,652

253,117 262,308

20. Gastos administrativos

21,

Al 31 de diciembre, los gastos administrativos estaban formados de la siguiente manera:

_ 2018 2017

Sueldos y beneficios sociales 97,535 115,925
Arriendo local 4,363 21,314
Gastos varios 37,439 32,924
Depreciaciones 16,645 18,099
Servicios basicos 6,475 7,044
Mantenimiento 7,293 7,059
Suministros y materiales 2,891 2,808
Primas de seguro 1,811 2,210
Participacion trabajadores 14,088 5,310

188,540 213,693

Administracion de riesgos financieros

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafiia se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus
abligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia mantiene como fuente de
financiamiento los valores de caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata,
sobre los cuales no existe restriccién alguna.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del
proceso de cobranza. Este proceso contempla la prestacion del servicio se realiza contra el pago
del mismo para la mayoria de ios clientes. El resto de los clientes que cuentan con condiciones
de crédito aprobadas, generaimente son los mas grandes y cuentan con un perfil crediticio
adecuado, identificado en la evaluacion financiera que se lo realiza a cada uno en forma
individual. Todo lo anterior se ve reflejado en el baje nivel de castigos por incobrables histéricos.
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El monto de cuentas por cobrar al cierre del afo representa saldos que se recuperan hasta en
60 dias.

Gestion de capital

La Compafia tiene por cbjetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion que le permita
asegurar su eficiencia para el desarrolio de sus objetivos de mediang y largo plazo, con el fin de
mantener una sélida posicidn financiera.

Eventos subsecuentes

A la fecha del informe de los auditores, no existen eventos que deban ser revelados en los
estados financieros.
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