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Intermotors Andina S.A.

Estado de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Activos fijos, neto
Total activos

Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados .

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Jubilacién patronal y desahucio

Patrimonio
Capital pagado
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasive y patrimonio

NS

Sr. Augusto g7
Gerente General

Al 31 de Diciembre de 2016

Expresados en Ddlares de E.ULA.

Notas 2016 2015

5 $ 160,465 § 220,147
6 85,153 58,803
7 50,268 273,657
8 123,721 133,032
g 103,507 129,314
523,112 814,953

10 142,268 119,547
665,380 934,500

11 250,197 32,987
12 - 6,949
13 2,227 37,085
14 19,022 36,991
271,446 114,012

15 67,638 46,725
16 100,000 100,000
20,000 20,000

206,296 653,763

326,296 773,763

$ 665,380 % 934,500

. : téw/‘_/é"

Sra: el Carmen Corella

Contadora

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros adjuntos
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Intermotors Andina S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por el ano terminado el 31 de Diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2016 2015
Ventas 18 $ 2011787 § 2,363,003
Costo de ventas 19 {1,435,566) {1,524,442)
Utilidad bruta 576,221 838,561
Gastos Operativos:
Ventas 20 {283,075) (418,084)
Administrativos 21 {234,953) (260,711)
Otros ingresos 11,174 17,445
Otros egresos (18,485) (18,613)
(525,338) (679,963)
Utilidad operacional 50,883 158,598
Impuesto a la renta carriente 19 (18,350) {34,516)
Utilidad neta del ano $ 32533 § 124,082

\
I

Sr. Augusto Reyes : ria del Carmen Corella
Gerente Generat Contadora

Las nofas adjuntas, son parie integrante de los estados financieros adjuntos
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Por el ado terminada el 31 de Diciembre de 2016

Saldos a Diciembre 31, 2013
Transferencia de reserva
facultativa

Utilidad neta
Saldos a Diciembre 31, 2014

Ajuste de impuesto a la renta
Transferencia de reserva
facultativa

Utillidad neta

Saldos a Diciembre 31, 2015
Dividendos pagados

Utilidad neta

Saldos a Diciembre 31, 2016

W

Intermotors Andina S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Expresados en Ddlares de E.UA.

Resultados acumulados

Sr. Aug#am'ﬁgyes

Gerente General

Capital Reserva Reserva Resultados
Social Legal Facultativa acumulados Total
$ 100,000 20,000 371,475 115,938 $§ 607413
- - 126,471 (126,471) -
. - - 42,925 42 925
100,000 20,000 497,948 32,392 650,338
- - - (657} (657)
- - 42,268 {42,268) -
- - 124,082 124,082
$ 100,000 20,000 540,214 113,549 § 773,763
- - (355,918) (124,082) (480,000)
- - - 32,633 32,5633
$ 100,000 20,000 184,296 22,000 $ 326,296
feas /@»
Sra. Totarta del Carmen Corella
Contadora
3

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros adjuntos
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Intermotors Andina S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afie terminado el 31 de Diciembre de 2016

Expresados en Dolares de E.UA.

Flujos de efectivo en actividades de aperacion:
Efectivo recibido de clientes $
Efective pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provisto {utilizado} en actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversian:
Inversiones temporales
Dividendos pagados
Compras de activos fijos

Efectivo neto (utilizado) provisto sn actividades de inversion

(Disminucidn) aumento del efectivo y equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efective y equivalentes de efectivo al fin del afio

Conciliacion de |a utilidad neta con el efectivo utilizade en
actividades de operacion:

Utilidad neta
Ajustes por:
Depreciaciones
Provisién para impuesto a la renta
Provisién participacian trabajadores
Pravision jubilacion patronal y desahucio
Efectivo proveniente de actividades de operacion antes de
cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas par cobrar
(Aumento) de otras cuentas par cobrar
Disminucion de inventarios
Aumentao (disminucion} en cuentas por pagar
{Disminucién) en beneficios sociales

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion $

2016 2015
1,873,394 § 2,123,837
(1,754,201) (2,218,782)
119,193 {95,945)
- 260,743
{124,082)
(54,794) (27,634)
(178,875) 233,109
(59,682) 137,164
220,148 82,983
160,465 220,147
32,533 124,082
32,072 24,813
18,350 34,516
8,979 27,988
15,581 12,323
107,516 223,722
(9,511) 18,035
(140,056) (274,647)
25,807 32,595
157,053 (74,974)
(21,616) (20,676}
119,193 § (95,945)

N oS

Sr. Augustp-REyes Sra. Maria del Carmen Corella
Gerentg“General Contadora

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financiergs adjuntos




\ A2 AR AR AR R AR R R AR R AR AR AR R R R R R R R R R AR AR RRRRRRRRR R

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre de 2016

1. Operaciones

Intermotors Andina S.A., fue constituida en Ecuador el 28 de febrero del 2000. Su principal
actividad es la instalacidn de talleres de servicio automotriz, reparacion de toda tipo de vehiculos,
automotores, carrocerias, partes y piezas de vehiculos en general.

La compra de repuestos se realiza a su compafia matriz Automotores Andina S.A., con la cual
consolida sus estados financieros. La Compafiia se dedica principalmente a prestar servicios de
reparacién y mantenimiento de vehlculos. Los estados financieros adjuntos deben leerse en
conjunto cen los estados financieros consaolidados.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accicnistas. En opinidn de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacian alguna.

. Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera ("NIIF"), emitidas por la [nternational Accounting Standards Board
{"IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 20186.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafia ha adoptado tas nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son cbligatorias
para los pericdos que se inician en o después del 1 de enero de 2016, segun se describe a
continuacion. Sin embargo, debido a la naturaleza de sus cperaciones la adopcidn de dichas
narmas no tuvieron un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; per lo tanto, no
ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

Las siguientes normas, enmiendas e interpretaciones son obligatorias por primera vez, para los
afios iniciados el 1 de enero de 2016:

Fecha de
aplicacion
Norma Asunto obligatoria
NIIF 11 Adquisicion de participacion conjunta Enero 1, 2016
NIC 16 y 38 Normas relacionadas con el métodos de depreciacion y amortizacién ~ Enero 1, 2016
NIC 16 Y 41 Mormas relacionadas con las plantas pertadoras de frutos y su  Enero 1, 2016
inclusion como parte del rubro “Propiedad Planta y Equipo”
NIC 10 Y 28 Venta ¢ aportacion de bienes entre un inversor y sus asociadas © Enero 1, 2016
negocio conjunto.
NIC 27 Inclusion del método de valor de participacién proporcional para valorar  Enero 1, 2016
las inversiones.
NIIF @ Publicacién de fa norma Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIIF 14 Publicacién de la Normas “"Cuentas de diferimientos de actividades Enerc 1, 2016

reguladas”
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacidn)

NIIF 15 Norma relacionada con el reconocimiento de los ingresos procedentes  Enero 1, 2017
de los contratos con los clientes.

NIFF 5 Mejoras a la clasificacidn de los activos Jutia 1, 2016

NIIF 7 Modificacién a las revelaciones de los contratos de prestacidn de Julio 1, 2016

servicios v las revelaciones requeridas para los estados financieros

interinos.

NIC 19 Método para determinar la tasa de descuento para las obligaciones por  Julio 1, 2016

beneficios post- empleo

NIC 34 Iinfarmacion a revelar en el reporte interino Julie 1, 2016

3. Principales politicas de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NI{F, emitida per el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
La presentacién de los estados financieros de acuerdo con NIiIF s, exige la determinacion y la
aplicacion consistente de politicas contables a las transacciones y hechos.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

31,

3.2.

Estimaciones contables significativas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF’s.

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NiIF's, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y 1a revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio
de la administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compafiia
al cierre del ejercicio: provision para cuentas incobrables, inventarics de lente movimiento,
vida util de muebles equipos y vehiculos, deterioro del valor de los activos, impuestos,
obligaciones post emplea y provisiones para pasivos acumulados.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de |a mejor informacidn disponible en la
fecha de emisidn de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos
gue puedan tener lugar en el futuro abliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
pericdos, lo gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambic de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, segun los establecido en |a
NIC 8 de las NIIF's.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efective en caja, el disponible en bancos y los depésitos a la vista, los cuales se
registran a su valor nominal y no tienen riesgo significativo de cambios de su valor.

"

i




1333 R AR AR R R R AR R AR AL RARRRRRRARAARRARRR R R AR AL

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

3.3. Activos y pasivos financieros

3.3.1. Clasificacian

3.3.2.

La Companfiia clasifica sus activos financieros en {as siguientes categorias; “activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias; “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros®. La clasificacién depende del
propésito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasives. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su recaonocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia mantuve activas financieros en las
categorias de "activos mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas por
cobrar’. De igual forma, la Comparfiia solo mantuvo pasives financiercos en [a
categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas son las siguientes:

Activos mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento representan las inversiones
temporales colocadas en instituciones financieras del pais, cuyos vencimientos son
de corto plazo vy el interés que estas generan se registra en el estado de resultados.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y ofras cuentas por cobrar no
derivadas con pagos fijos o determinables, gue no se negocian en un mercado activo,
son clasificados como préstamas y partidas a cobrar, Estas partidas se incluyen en el
active corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses desde |a fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
nor los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del esiado de
situacidn financiera.

Reconocimiento, medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccion.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financierc en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes

2t

b st B



A 33322222222 R AN AR AR R R R R R AR AR R R R AR AR RN

3.3.3.

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

informadas en la materia y en condiciones de independencia mutua, que actien libre
y prudentemente. La referencia mas cbjetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
("precio de cotizacion” o “precio de mercadg”). Si este precio de mercado no puede
ser estimado de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero,
se recurre para estimar su valor razonable al establecidao en fransacciones recientes
de instrumentos analogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja
futures {cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos
financieros similares (mismo plazo, moneda, tipe de tasa de interés y misma
calificacién de riesgo equivalente).

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafhia valoriza 105 mismos como
sigue:

Medicién posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compaiiia se valoran a su "costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcién de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menos la amartizacién acumulada de la
diferencia entre ios importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacién que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiers 2 la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo targo de su vida remanente. Para los instrumentos
financieras a tasa de interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de
interés contractual establecida en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que por su naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En los
instrumentos financieros a tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todes los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

La medicion posterior de los instrumentos financieros incluye:

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier
pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por intereses
son reconocidos utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para aquellas
cuentas por cobrar a corto plazo en [as que sU reconacimiento se considera no
significativo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

* Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por la venta de prestacion del servicio
en el curso nermal de los negocios. El plazo de crédito es hasta 30 dias y no
se mantienen saldos vencidos, la Compafiia realiza estimaciones de deterioro
por estas cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su vator nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

s Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado.

Y, ey R F IR
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3.3.4.

3.3.5.

intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al
costc amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

= Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de 10s negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que
sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el Estado de
Resultado integral bajo el rubro de gastos por intereses.

+ Cuentas por pagar a entidades relacionadas:; Corresponden a chligaciones
de pago principalmente por compra de inventario que son exigibles por parte
del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Baja de cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo generado por el active, se han transferido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el active o se haya asumido
una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa a través de un acuerdo de transferencia y se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. Un pasivo
financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado, cancelada o esté vencida,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, la Administracién de la compafiia evalla si existen evidencias de
que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o grupe de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia cbjetiva de deterioro de ese
valor como resultados de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el active financiero o el grupo de activos
financieros, ese impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro
podria incluir, entre otros indicios, como que el deudor o grupo de deudores se
encuentran en dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, |a probabilidad de que se declaren en
quiebra o adopten otra forma de reorganizacidn financiera; también cuando datos
observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambias adversos en el estado de los pagos en mora ¢
en las condiciones economicas gue se correlacionas con los incumplimientos.
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34.

3.5.

3.6.

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

3.3.6. Compensacidén de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y existe
la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menar.
El costo de los inventarios se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucion.

Activos fijos

Los activos fijos se valoran a su costo histdrico, neto de su correspondiente depreciacion
acumulada y de las perdidas por deterioro que haya experimentado. El costo incluye tanto
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resuitados
cuando son incurridos.

La Compafita, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valar
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Los activos fijos netos,
en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo linealmente el costo
entre los afos de vida (til estimada que constituyen el periodo en el que la Compafiia espera
utilizarios. Las vidas Gtiles se revisan periédicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable dei activo.

El gasto por depreciacidon se registra en el estado de resultados del periedo, en base a los
siguientes estimados de vida Otil.

Herramientas 10%
Muebles y enseres 10%
Maguinaria y equipos 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

Deterioro del valor de los activos fijos

A lo large del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalua si
existe algln indicio que algtin activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
gue exista algun indicio, se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo
para determinar el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
fiujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiende como tal el menor grupo
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3.7

3.8.

3.9.

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

identificable de activos que genera entradas de efective independientes. El monto
recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos
estimados de ventas y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima
generard el activo ¢ la unidad generadora de efectivo).

En caso gque el monto recuperable sea inferior al valor nete en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro
‘Depreciaciones” del estado de resultados. Las peérdidas por deterioro reconacidas en un
activo en ejercicios anteriores son reversadas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su manto recuperable, aumentando e! valor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libros gue el active hubiera tenido de no haberse
realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacion, se registran en el estado de
situacion financiera como provisiones por el valor actual del monto mas probable que se
estima que tendra que desembolsar para pagar la obligacion. Las provisiones son revisadas
a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacién de esa fecha.

Los montos reconocidos ¢come provisiones son fa mejor estimacién con la informacion
disponible en la fecha de |a emisién de los estados financieros, del desembolso necesario
para liguidar la obligacion presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

= La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 156% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resuftados y se presenta como
parte de los gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este heneficio.

e Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios a empleados de largo plazo

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Se determina anualmente |a provision para jubilacién patronal
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se
reconocen con cargo a los costos y gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitaric Proyectado y representa el valor presente de fas obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a
una tasa de 6,31%% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominadas en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de |las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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3.10.

3.11.

312,

3.13.

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son {en adicién a la tasa de descuento)
tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultades en el periodo en el que
surgen.

Impuesto a la renta

El impueste a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible
determinada en la Nota 17, y esta constituida a la tasa del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
tempaorales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporales deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa
y se reduce en la medida en que ya no es probable 1a existencia de ganancias imponibles
futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
a la renta vigentes a |a fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas que para
el afic 2016 es del 22%.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econdmicos
fluyan hacia fa Compafia y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresas se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando las condiciones
de pago definidas contractualmente.

Cuando pueda ser estimade con fiabilidad (libre de error significativo) el resultado de una
transaccién, es probable que los beneficios econdémicos asociados con la transaccidn fluiran
hacia la entidad; y, los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla,
pueden ser medidos con fiabilidad.

Considerando que las condiciones de la norma son copulativas los ingresas y costos son
reconocidos en los resultados cuando se han transferido los riesgos asociados.

Los ingresos obtenidos por la Compafiia provienen principalmente de la venta de repuestos,
lubricantes y prestacion de servicios.

Reconocimiento de gastos

Los gasios se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro

12
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3.17.

Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

de un gasto tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccion del activo.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por o menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social,
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

Reserva facultativa

De acuerdo con la legislacion vigente, es potestad de fa Junta General de Accionistas el
destinar de las utilidades liquidas obtenidas en cada ejercicio econdémico un monto o
porcentaje para crear una reserva que se la utilice para los fines gue los estatutos o la Junta
General lo determine.

Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF's

Conforme a la Resolucian No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor proveniente de los ajustes
por adopcion de las NIF's por primera vez, podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ejercicio si los hubiere.

Registros contables y moneda funcional

Los registros contables de la Compa#fia se llevan en Délares de E.U.A, que es la moneda
funcional de curso legal en el Ecuadar.

4, Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:

2016 2015
. No . No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financieros medidos a valor nominal

Efectivo en bancos 160,465 - 220,147
Activos financieros medidos al costo
amortizado

Cuentas per cobrar comerciales, neto 85,153 - 75,642

Ofras cuentas por cobrar 50,266 - 256,818
Total activos financieros 295,884 - 552,607
Pasivos financieros:

Cuentas comerciales por pagar - 32,987

Otras cuentas por pagar 7.907 - 37,085

Cuentas por pagar relacionadas 230,779 - 6,949
Total pasivos financieros 238,686 - 77,021

13
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

E!l valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debide a que
son de corto plazo.

. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalente de efectivo estan conformados de |a siguiente manera:

2016 2015
Caja 2.080 2,890
Bancos
Bancao Pichincha 127,680 152,161
Banco Pacifico 30,725 65,096

160,465 220,147

. Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar estaban conformadas de |a siguiente manera;

2016 2015
Clientes por cabrar 93,111 66,761
Provision cuentas incohrables (7,958} (7,958)
85,153 58,803

Al 31 de diciembre, la antigledad de la cartera y su relacién con las provisiones constituidas, se
presenta como sigue:

2016 2015
Saldos Provision Taotal Saldos Provisién Total
Corriente 62,938 - B2,838 40,586 - 40,586
Vencida:
Hasta 60 dias 15,476 - 15,476 9,709 - 9,709
Hasta 90 dias 6,340 - 6,340 269 - 269
Mas de 121 dias 8,357 {7,958) 399 16,197 (7,958) 8,239
93,111 (7,958) 85,153 66,761 {7,958) 58,802

E! movimiento de l1a provision para cuentas incobrables par el afio terminado el 31 de diciembre
de 2016, fue como sigue:

2016 2015
Saldos iniciales (7.958) {4)
Provisiones del afio - (7,958)
Ajustes - 4
Saldos finales (7,958) (7,958)

Las provisiones para cuentas incobrables se han determinado en base al andlisis individual de
las cuentas por cobrar.

14
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

7. Otras cuentas por cobrar

Lasg otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, estaban conformadas de |a siguiente manera:

Compafias relacionadas
Tarjetas de crédito

Oftras cuentas por cobrar
Seguros

Cheques protestados

8. Impuestos por cobrar

Las cuentas por cobrar por impuestos al 31 de diciembre, estaban conformadas de la siguiente

manera:

Crédito tributario IVA
Retencianes en la fuente

9. Inventarios

2016 2015
190 252 800

- 16,839
50,076 1,768
- 1,656

- 594
50,266 273,657

Al 31 de diciembre, los inventarios, estaban formados de la siguiente manera:

Repuestos

Aceites y lubricantes
Latcneria y pintura
Herramientas

10.Activos fijos

Al 31 de diciembre, los activos fijos, estaban formados de la siguiente manera:

Herramientas varias

Vehiculos

Maguinaria y herramientas
Muebles, enseres y equipo oficina
Eqguipos de computacion y software
Instalaciones

Depreciacion acumulada

2016 2015
99,393 85,706
24,328 47,326

123,721 133,032
2016 2015
78,864 35,879
85 6,060
17,319 40,756
7,239 46,619
103,507 129,314
2016 2015
46,619 -
9,800 9,800
110,325 108,436
38,919 38,119
79,517 74,033 :
49,901 49,901
335,081 280,288

(192,813) (160,741)

142,268 119,547

15
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacién)

El movimiento de los activos fijos, es como sigue:

Diciembre Adiciones Bajas/ D;:;ezmogge
31,2015 - .
Ajustes
Costo:

Herramientas varias - 46 619 - 46,619
Vehiculos 9.800 - - 9.800
Maquinaria y herramientas 108,435 1,890 - 110,325
Muebles, enseres y equipo oficina 38,119 800 - 38,918
Equipe de computacion y software 74,033 5,484 - 79,517
Instalaciones 49,901 - - 49 901
280,288 54 793 - 335,081

Depreciacién acumulada:
Herramientas varias - - - -
Vehiculos (9.645) - - (9,645)
Maquinaria y herramientas (69.870) (9,473) - (79,343)
Muebles, enseres y equipo oficina (22,694) (3,426) - (26,120)
Equipo de computacian y software (46,557) (13,749) - (60,308)
Instalaciones (11,975) {5,424) - (17,399)
Total depreciacion {(160,741) {32 072) - {192,813}
Total activo neto 119,547 22,721 - 142,268

11.Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar comerciales, estaban conformadas de la siguiente
manera:

2016 2015
Proveedores 230,779 745
Otras cuentas por pagar 170 14,856
Cuentas por pagar empleados - 81
Anticipo de clientes 7,737 8,482
IESS por pagar 11,511 8,823

250,197 32,987

12.Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar relacionadas, representan los valores pendientes de
pago por compra de repuestos y accesorios, las cuales se registran a su costo. Los saldos y las
principales fransacciones realizadas con compafiias relacionadas son las siguientes:
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

2016

Estado de Situacion Financiera Estado de Resultados

Integrales
Cuentas por Cuentas por Costos y
Cobrar Pagar Ventas Gastos
Automotores Andina S.A. 2,154 230,477 30,340 1,174,497

La Gerencia General y los miembros de la administracion, no han participado en transacciones
no habituales y/o relevantes,

Las transacciones con partes relacionadas durante el afio terminado ail 31 de diciembre 2016, se
han realizado en los mismos terminos que si se hubiesen realizado con terceros.

13.Impuestos por pagar

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre, son como sigue:

2016 2015
IVA por pagar 670 797
Retenciones en la fuente por pagar 1,558 1,772
Impuesto a la renta por pagar - 34,516
2,227 37,085

14.Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre, los pasivos acumulados, estaban formados de la siguiente manera:

2016 2015
Décimo tercer sueldo 2,218 2,234
Décimo cuarto sueldo 7,915 5,841
Fondo de reserva - 928
Participacion utilidades trabajadores 8,979 27,988
19,022 36,991

15.Provision para jubilacion patronal y desahucio

El movimiento de la provisidon para jubilacion patronal y desahucio, esté constituida de la siguiente
manera:

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afos © mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a fa parte proporcional de dicha
jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la reserva para jubilacion patronat cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de la reserva para
jubilacion patrenal reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afic;

2016 2015
Saldo inicial 26,807 23,379
Costo del servicio 9,087 3,428
Costo financiero 3,972 -
Saldo final 39,866 26,807

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre
los beneficios de terminacion de Ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima

remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
smpleador.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 19,918 19,089
Costo del servicio 3,316 3776
Costo financiero 1,234 1,227
Pérdida actuarial‘reconocida por cambios en 7795 495
supuestas financieros
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia (1,133) {593)
Beneficios pagados (3,358) (7,969)
Costo por servicios pasados - 3,893
Saldo final 27772 19,918

El cdlcuio de los beneficios a2 empleados a largo plazo lo realiza un actuario externg calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del caleulo actuarial.

La provisién para jubilacién patronal y desahucio considera Unicamente aguellos empleados que
cumplen mas de 10 afios de servicio en la compaiiia.

16.Capital pagado
Al 31 de diciembre de 2018, el capital pagado asciende 100,000 acciones de US$ 1,00 cada una,

siendo su principal accionista la Compafia Automotores Andina S.A., cuyo porcentajie de
participacion es del 98%.

18
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
17.Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado de resuitados integrales, es
cOmo sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 18,350 34,316
Impuesto a la renta diferido del afic - -
Gasto por impuesto a la renta 18,350 34,316

a) Conciliacién tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal,
fueron las siguientes:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 50,884 158,598
Deducciones por discapacidad (17,155) (18,079)
Gastos no deducibles 11,125 15,463
Utilidad gravable 44,853 155,882
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afio 9,868 34,316
Anticipo de impuesto a la renta (18,350) -
(-} Retenciones en la fuente 27,964 -
Impuesto a la renta (a favor) 9,614 34,316

b) Impuesto a la renta diferido

Al 31 ge diciembre de 20186, la administracién de la Companfia no registra el efecto dei
impuesto diferido que se origina por la diferencia temporal de la jubilacién patronal por
considerar que dicho efecto no es significativo.

¢) Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisidon por parte de las
autoridades fiscales, las declaraciones de impuestes de los afios 2014 al 2016. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion.

d) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para
el ano 2016. En caso de que la Compahia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectle el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre de! siguiente
afio.
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intermotors Andina S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

e} Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidon del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos totales,
patrimonio total, ingrescs gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn,
salvo ciertos casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacion del anticipo los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y las
inversiones y gastos efectivamente realizados.

18.Ventas

Al 31 de diciembre, los ingresos por ventas estaban formados de la siguiente manera:

2018 2015
Ventas 2,195,289 2,440,467
Descuento en ventas (60,579) (68,374)
Devoluciones en ventas (122,923) (12,106)
Descuento en compras - 3,022

2,011,787 2,363,003

19.Costo de ventas

Al 31 de diciembre, el costo de ventas estaba formado de la siguiente manera:

2016 2615
Costo de ventas 970.679 1,003,925
Materiales de latoneria y pintura 27,246 136,110
Mano de obra 437,638 384,407

1,435,566 1,524,442

20.Gastos de venta

Al 31 de diciembre, los gastos de venta estaban formados de la siguiente manera;

2016 2015
Servicio de terceros 46,624 166,321
Suministros y materiales 15,232 58,707
Otros gastos de taller 42,831 16,858
Arriendo local 71,648 63,429
Servicios basicos 12,919 14,877
Depreciaciones 12,059 13,367
Primas de seguro 9269 6,155
Mantenimiento y reparaciones 15,344 13,570
Comision tarjetas de crédito 57,149 65,100

283,075 418,084
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Intermotors Andina S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

21.Gastos administrativos

Al 31 de diciembre, os gastos administrativos estaban formados de la siguiente manera:

2016 2015 *
Sueldos y beneficios sociales 124,919 138,384
Servicio de terceros 4,376 23,677
Arriendo local 19,938 17,453
Gastos varios 35,795 17,709
Depreciaciones 20,013 11,445
Servicios basicos 9,126 9,244
Mantenimiento 4,144 7,716 :
Suministros y materiales 3,652 4,396 :
Primas de seguro 4,011 2,700
Participacion trabajadores 8,979 27,987

234,953 260,711

T L 2 e

22 Administracién de riesgos financieros
Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafia se basa en la mantencidn de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 20186, la compafiia mantiene como fuente de
financiamiento los valores de caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata,
sobre tos cuales no existe restriccion alguna.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de credito correspondiente a las cuentas por cobrar, gs un riesgo gue
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacidn viene dada por la naturaleza del
proceso de cobranza. Este proceso contempla la prestacidn del servicio se realiza contra el pago
del mismo para la mayoria de los clientes. El resto de los clientes que cuentan con condiciones
de creditc aprobadas, generalmente son los mds grandes y cuentan con un perfil crediticio
adecuado, identificado en la evaluacion financiera que se les realiza a cada uno en forma
individual. Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por incobrables histdricos.
El monto de cuentas por cobrar al cierre del afio representa saldos que se recuperan hasta en
60 dias.

Gestion de capital

La Compania tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion que le permita
asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de
mantener una solida posicidén financiera.

T

23.Eventos subsecuentes

A la fecha del informe de los auditores, no existen eventos que deban ser revelados en los
estados financieros.
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