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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CAMPUESA S. A.

Introduccién

“Hemos auditado los estados Tinancieros adjuntos de CAMPUESA S. A., que comprenden Ios

estados de situacion financiera al 31 de Diciembre del- 2014 v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en. el patrimonio- ‘v de: ﬂujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las’ pohtlcas contab]es significativas y otras
notas explicativas. -

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados ﬁilhncieros

La gerencia de la Compaﬁla es responsable de la preparamén y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacmnales de Informacion Financiera
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preparamén de estados financieros que;moucontengam:dlstorswnes importantes, debido a
fraude o error. .

Responsabilidad del auditor | ‘

'Nuestra responsabilidad es la de expresar una opiriion sobre Ios estados financieros adjuntos,

basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requennnentos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditorfa - para obtener certeza razonable de si los estados
ﬁnan01eros no contienen d1stor51ones 1mportantes

Una audltoria comprende la ejecucion de procedlmlentos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en’ los estados financieros. Los
procednmentos seleccionados dependen del 'juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
Jos riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a

frande o error. Al efectuar acta avaluacidn de ﬂncgn al anditor toma an concideracidn log
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controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluaciéon de si los
principios de contabilidad son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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Auditores y Consultores

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CAMPUESA
8. A. 4l 31 de Diciembre det 2014, y los resuliados de sus operaciones, ios cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
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CAMPUESA S. A.

Estados de Situacidon Financiera

31 de Diciembre
2014 2013
(US Ddélares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo (Nota 3) 115,012 69,107
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar (Nota 4) 859413 700,392
Cuentas por cobrar a accionistas, partes y compafiias relacionadas (Nota 5) 155,385 233,185
Inventarios, licores (Nota 6) 323,077 432 841
Seguros pagados por anticipado 16,056 16,865
Activos por impuestos corrientes (Nora 13) 7,469 916
Total activos corrientes 1,476,412 1,453,306
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto (Nota 7) 329,062 368,606
Propiedades de inversién (Nota 8) 724,569 787,363
Cuentas por cobrar 4 compailias relacionadas (Nota 5) 1,520,723 1,681,906
Inversiones acciones (Mota 9) 10,000 10,000
Depositos en garantia 814 1,114
Total activos no comientes 2,585,168 2,343,589
Total activos 4,061,580 4,302,295
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 10) - 379,972
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 1) 65,951 45,408
Obligacion por beneficios definidos (Nota 12) 47,836 11,464
Cuentas por pagar a partes y compaiiias relacionadas (Nota 3) 281,151 12,986
Pasivos por impuestos corrientes (Neta 13) 59,949 38,459
Total pasivos corrientes 454,887 489289
Pasivos no corrientes
Préstamos (Notas [0) 81,230 453,176
Cbligacién por beneficios definidos (Nota 12} 85,524 81,326
Pasivo por impuestos diferidos (Nota 13) 72,002 72,002
Total pasivos no corrientes 238,806 608,504
Total pasivos 693,693 1,097,793
Patrimonio:
Capital pagado (Nota 15) 500,000 500,000
Reserva legal 88,511 88,511
Reserva facultativa 3,484 3,484
Utilidades retenidas:
Ajuste de primera adopcion de las NIIF 119,093 119,093
Resultados acumulados 2,656,799 2,493,414
Total patrimonio 3,367,887 3,204,502
Total pasivos y patrimonio 4,061,580 4,302,295
- .
e | fasslio
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Sr. DieggAgyjie Tdtres isPiloso-Parrdles
Gerente General Contadora General
Ver notas adjuntas 3



CAMPUESA S. A.
Estados de Resultados Integrales

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Nota 16)

Gastos de administracién (Nota 17)

Ingresos financieros

Costos financieros

Otras ganancias y pérdidas

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 13)

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral
del afio, neto de impuestos

AT

Sr. Di@%A n}yT orTes
(Gerente en%r"il

Ver notas adjuntas

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddlares)
1,352,534 534,645
(932,393) (303,458)
420,141 231,187
(306,512) (224,011)
(406,587) (395,993)
14,518 81,458
(16,055) (69,474)
500,240 152,814
205,745 (224,019)
(42,360) (44,056)
163,385 (268,075)
e
7
Iscdg-Marlenjs-Piloso-Parrales
Cofadora General
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CAMPUESA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades Retenidas
Ajustes de
Primera
Capital Reserva Reserva Adopcién Resultados
Pagado Legal Facuoltativa  de las NITF Acumulados Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 500,000 38,511 3,484 119,093 2,761,489 3472577
Pérdida neta del afio, 2013 - - - - (268,075) (268,075}
Saldos al 31 de Diciembre de! 2013 500,000 88,511 3,484 119,093 2493414 3,204,502
Utilidad neta del afio, 2014 - - - - 163,385 163,385
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 500,000 88,511 3,484 119,093 2,656,759 3,367,887
RSP -
~ /
Sr. Dlégp/Aéyffg;e/ Torres Lcda-Marlenis/Piloso Parrales
Gerente General Contgdora General
Ver notas adjuntas 5
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CAMPUESA S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddlares)
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes 744,064 1,447,317
Pagado a proveedores v empleados {1,322,210) (733,999)
Efectivo (usado) generado por las operaciones (578,146) 713318
Impuesto a la renta pagado (71,407) (54,454)
Intereses pagados (16,055) (67,421)
Intereses cobrados 14,518 81,458
Otros ingresos, neto 500,240 150,761
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion (150,850) 823,662
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos (774) (63,961)
Ventas / bajas de propiedades y equipos - 96,438
Ventas de propiedades de inversién 51,000 -
Préstamos a terceros 393,057 462,875
Préstamos a eccionistas, partes y compaiiias relacionadas 239,176 (1,066,977)
Flujo neto de efectivo de actividades de inversién 682,459 (571,625)
Flujos de efectivo de actividades de financiactén:
Sobregiro bancario - (15,669)
Pago de préstamos a corto y largo plazo (753,868) (1,090,874)
Cuentas por pagar a partes y compaiiias relacionadag 268,165 10,476
Flujo neto de efectivo de actividades de financiacion (485,704) (1,096,067)
Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo 45,905 (844,030)
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio 69,107 913,137
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 3) 115,012 69,107
Conciliacién de Ia atilidad (pérdida) neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacién:
utilidad (pérdida) neta 163,385 (268,075)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacion: .
Reversion de cuentas dudosas - (70,313)
Depreciacion de propiedades y equipos y propiedades de inversion 52,111 61,918
Provisién de obligacion por beneficios definidos 4,199 14,888
Reversion de activo por impuesto diferido - 11,488
Cambios en ¢l capital de trabajo:
Aumento (disminuci6n) en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (552,077) 994,950
Aumento cuentas por cobrar a accionista, partes y compaftias relacionadas (193) (37,791)
Disminucion en inventarios 109,764 283,781
Aumento en activos por impuestos corrientes (6,554) (916)
Disminucién en otros activos 1,110 5,687
Aumento (disminucién) en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 20,544 (66,331)
Aumento (disminucién) en obligacién por beneficios definidos 36,371 (63,840)
Aumento (disminucién) en pasivos por impuestos corrientes 20,490 (41,784)
Flujo neto de efectivo de actividades de operacién (150,850} 823,662

Sr. DWyé Torres -
Gerent¢ Geleral Co7 dora General

Ver notas adjuntas
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CAMPUESA S. A.
Noias a'los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Informacién General

‘La actividad principal de fa Compafiia es 1a venta al por mayor y menor de bebidas
alcoholicas.

La Compafiia es una sociedad anénima, constituida el 1 de Junio de 1999 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracién de 100 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantdn Santo Domingo el 21 de Diciembre de 1995.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrolla sus actividades es el cantén Santo
Domingo, Urbanizacion Trabajadores Municipales, Av. 10 de Agosto No.112,

Al 21 Hde Dhiciamhre del 2014 v 201
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respectivamente, para desarrollar su actividad.

la Cammnafiia mantania
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La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 6 de Marzo del 2015 y seran presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compatiia,
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién
en los tres Gltimos afios;

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2014 3.67%
2013 . 2.70%
2012 4.16%
7



CAMPUESA S. A.

"Notas aios Estados Financieros (coniinuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
"Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del
2014,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histoérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccién, mds los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibies a’la compra o emisién dél instrumento financiero, excepto en €l
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro dei vaior.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
coLrar &s de dudoso cobro, se elimina conira la cuenia de provision. Los caimbios ei el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

8




CAMPUESA S. A,

‘Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

“Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos Financieros (continuacion)

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustanciai’los riesgos y beneficios iriherentes a ia propiedad dél activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo, incluye aquellos activos
financieros liquidos, el efectivo en caja, depésitos a la vista en bancos y certificado
de deposito a plazo, ios fondos son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros
representados por facturas por venta de bienes y servicios, que no se negocian en un
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses.

« Cuentas por cobrar a accionista, partes y compafiias relacionadas, incluye facturas
por venta de bienes y préstamo, sin plazo especifico de vencimiento y o generan
interés.

- Otros activos financieros, incluyen depositos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que seran devueltos en la fecha de finalizacion del
contrato.

Las cuentas por cobrar a accionista, partes y compafiias relacionadas se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable el que se aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
nhtamcidan s Al wralae Anl cnnmedhalas o0 mannesmann nen A o askade An wacrsléndas . Aryensetn o vrsdn
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del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos
incluyen intereses; o cuando los términos no incluyen intereses pero si plazos superiores a

los considerados comercialmente normales.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o
la Compaiita cumple con sus obligaciones.



CAMPUESA 8. A.

Notas a’los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacién)

“lnstrumentos Kinancieros (continuacion)

FPasivos Financieros (continuacion)

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compatiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses y de
terceros sin intereses.

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo, con
plazos considerados comercialmente normales y sin intereses.

Los_préstamos se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde [a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

TTr inctrmmantn r]p n-:rl-nmnntn rnanoicta an cnalanier santratn -aus avida nrwn 1n antardc
NWSAL LA LL VELALSLALYS 1} A LA A ANsAAL WAL LLLI AL b WAL vuuA\iuA\.u WASLLGL WA \1 W ¥ AN L wari AAAI:U A d

residual en los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compatiia estdn representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de

‘terminacion y’los gastos necesarios para’ia venia.

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en ¢l valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdémicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

10




CAMPUESA S. A.

“Notas alos Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

"Seguros Pagados por Amiicipado

Los seguros pagados por anticipado representan se registran al costo y se amortizan en
linea recta en el estado de resultado integral en base a la vigencia del contrato, en doce
meses.

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicién o construccion,
menos la depreciaciébn acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta
corresponda.

El cocto r*nmnrpndp 1] nrpmn de adauicicidn mas todos log costog directamente

o e e e o

relacionados con la ublcacwn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor vaior de los mismos cuando cumpien ios requisiios de reconocerio como aciivo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residuai, ia vida util estimada y méiodo de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene vida til infinita, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en

los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién incluyen terrenos y edificios y son mantenidas para producir
rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la

tranannni A T uess Aal ranmrmsasniniants imisinl lne nrantadadag Aa 1nvarciAn adidna.a
LLOLIOUA L. sy EU AF LW & lUUUllUUlllllUllLU llllUlul 10403 PAUVIDU“UUD VW LI YL DI OUJ.‘ lll\lulum [28

su valor razonable, Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor
razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en que se
originan.

11



CAMPUESA S. A.

Notas a’ios Estados Financieros {continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

“Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algfin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza

e wm Anl 3 Artn manvimarnlla Aa Aial s noatiren Q8 an tendo- A nntivian.ddantifiankhl
uiia uauxuuunuu Ul uuyux i luuuyu1u01u GC GICA0 aCuve. 51 3¢ Wald 4o aduvos 1atiniiCacics

que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia

~ determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de as unidades generadoras de

efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo

a rasnultadog
A WP AL LA LY,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periedos anferiores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando

lag tagas imnogitivag v:opnhns a la fecha de cierre de cada nﬁn giendo.de un .’7’)‘% para. el

stalleds asaipsns e e A wiwA L b el

2014 y 2013, mas cualquler ajuste al impuesto por pagar en relacmn con afios antenores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propésitos tributarios.

12




CAMPUESA S. A.

‘WNotias a’los Estados Financieros (comntinuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

“Impuesio a ia Renta Corrienie y Diferido {continuacion)

Impuesto Diferido (continuacién)

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable-gue se.recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

"Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de acfivos se reconocen

excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando ¢l importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn o como parte del gasto,
seglin corresponda en las ventas,

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o0 una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera.

leados - Beneficios Definidos

-3 L -y - -

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
Ia base del devengado en reiacién con ios beneficios Iegales o contractuaies pactados con
los empleados.
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CAMPUESA S. A.

“Wotas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneiicios Defiitidos (continuacion)
Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

T'J(‘ f\h]lﬂﬂl"“lf\“ﬂ(‘ Y\f\r Tnc kﬂ“ﬂﬁﬂ‘f\e r‘n‘ﬁrnr‘nc a In‘.‘ a1m ID','I!“I"\C‘ D(‘i’é“ AanriMmiiig
AN AR bt [ L L WL AW AL LLALNL S A \d.l.l.l.pl\l“\-l\.l wuw (et

Codigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

+ La jubilacion patronal, pagadero en el momento de Ia jubilacion de los empleados
que por veinte afios o0 mdis presten servicios continuados o interrumpidos a la

Comnafiia,
Lompania

« La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios

nranarcianadno o la Oamnafia an al narinda antnal s narindnsc wocndne
PropeIiionagass a a wAldpaiiia vil G PUlivly dbiuds y pulivGuo pasalils,

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada Las principales consideraciones actuariales utilizadas

~lre 1o A~ A~ A b Aa Inomean Aal Actada

111\#1“]5«11 .l(l. maa \.M..‘ U\/D\/LIVLLI.U \lly\l LEL W] l.J.lI.\.d\.:D UV UULIVD Ul Wolauly yasauuxuo Ull PL(-ILUD

similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,

mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones

jubilares.

El incremeiito anual de estas pTOViSwln:b represeniia ¢l costo de los Leneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provision por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.
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CAMPUESA S. A.

Notas aios Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

‘Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser

- Ty . Fapayy | Andiinn s o sla .......T-,.... LGNS, Dot [

bapu.auaaua Cil 5 LULaIlUdU 4 UUDlllldLId a auduLL PUIUIUQD uu..un 1ua:,

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Utilidades Retenidas
Ajustes por Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafifas, el saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio economico concluido, si las hubiere o

devuelto a los accionistas i caso de liguidacion de la Compafifa.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea reaiizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.,
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CAMPUESA S. A.

“Notas a’los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Compensacion de Saidos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacidn esté sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compatiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
TECUTSO0S. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

TTna r\rntnc-u"\ rnr\nnnr'i'ri-a mandn la Cammnafilia tians 11ma ahlinaniAn nracanta (laanl. o
/AL l—f ¥ LJAYLS UDJ AW ANSUAIAANIGE WLLLIAAYY L \J‘.’lllyu‘l‘u Ciwiivw Wdlals lelﬁuvl\’ll P*VUU‘.ILU \l\l& (¥O)

implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situaciéon financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

'St €l efecto dél valor temporal dél dinero es significativo, las provisiones se determinan

descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tlempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de

ingresos, gastos, activos y pasivos inciuidos en éllos. En opinion de la Administracion,

tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacitn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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CAMPUESA S. A.

Noitas a‘los Estados Financieros {continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contabies (continuacion)

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la -
Compafiia a la fecha del balance, son los siguientes:
‘Deterioro de Cuenias por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
‘incobrables es registrado en resuitados.

Deterioro del Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluacion individual de los inventarios, representa el exceso
del costo sobre el valor neto de realizacion. El incremento en la estimacion del deterioro de

“los inventarios es registradio en restitados.

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con ¢l mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El calculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El célculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados,

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida uti] estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién son como sigue:
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CAMPUESA 8S. A,

‘Notas a’los Estados Financieros (continuacién)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

Aiios de vida 1til estimada

Minima Maxima
Edificios 20 60
Maguinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 106 10
Equipos de oficina y cormunicacién 10 10
Equipos de computacion 3 3
“Vehicuios 5 13

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaifiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesiondies en materia tributaria. Atn cuando Ia Compahia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,
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contingente relacionado con impuestos.
Jubilacién — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de ios beneficios definidos de jubiiacion patronai v bonificacién por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los
acontectmientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Debido a aue la Comnafiia concidera ramota la nocibilidad de 13t
A LS RS ‘-1 Ak UVAAAy\» AN bl A0S yvu AAALANAANE A% LA LA

y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, n
contingente relacionado con impuestos.

1n¢ de caractar trilhuitarin
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se ha reconocido ningin pasivo
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El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuaridies ‘implican vatias suposiciones que podran diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro.
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CAMPUESA S. A.

‘Notas a‘los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Jubilacién — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

Las presunciones principales usadas para propositos de los céalculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2014 2013
% %
Tasa de descuento 4.00 4.00
Tasa esperada del incremento salarial 4.50 4.50
Tasa de descuentos pr oimnedio \uuuua del Gobiermo} J "8.G8 "8.68
Tabla de mortalidad e invalidez (2014 y 2013: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
canibios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del perfodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en

congideracitn toda la informacidn disnonible a la fecha del npﬂnr]n lnn]nvpnrin 1a oninidn

AL R RRLAWAVEL Wi VALAL e wiinans ais Wpsadialras

de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y .gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo
cambios en el superavit por revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la medicién de ciertos activos
financieros), segin lo requeride por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre dei 2014 y 2013 no ha habido otros resuitados imiegraies.
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CAMPUESA S. A.

“Notas a'los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
“Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informaciéon adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacioén financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados-financieros.
Normas Internacionales en Vigencia
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el afio

anterior. A partir del 1 de Enero del 2014, entraron en vigencia las siguientes Normas
‘Internacionales;

NIXF Titulo

NIC 32 - Compensacidn de activos y pasivos financieros 1 de Enero del 2014
NIC 39 - Enmienda - Instrumentos financieros: Reconoeimiento y medicion -

Novacidn de Derivados v Continuacion de la contabilidad de coberturas 1 de Enero del 2014
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Enmiendas - Entidades de inversién 1 de Enero del 2014
NIC 36 - Deterioro del valor de los activos - Importe recuperable de activos no

financieros 1 de Enero dei 2014
NIF 13 - Enmienda - Cuentas comerciales por cobrar y pagar a corto plazo 1 de Enero del 2014
NOF 1 - Enmienda - Coucepio de NI vigeuies 1 de Euerv del 2014
CINIIF 21 - Gravimenes 1 de Enero del 2014

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes estados financieros.

Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas pero que ain no se encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compatfiia v que la
gerencia de la Compafiia prevé que no le seran aplicables en el futuro, se resumen como

sigue;

NIIF Titule
NIC 16 y 1a NIC 38 - Enmienda - Aclaracion de los métodos aceptados.de
depreciacidn y amortizacién 1 de Enero del 2016
NIC 16 y 1aNIC 41 - Enmienda - Agricultura: Plantas productoras 1 de Enerc del 2016
NIC 27 - Método de la participacion en los estados financieros individuales 1 de Enero del 2016
NIIF 11 - Enmienda - Acuerdos conjuntos: Contabilizacidn de adquisiciones de
participaciones de operaciones conjuntas 1 de Enero del 2016
NIIF 14 - Cuentas de diferimiento de actividades reguladas 1 de Enero del 2016
NIIF 15 - Ingreso de contratos con clientes. Sustituird a NIC 11, NIC 18, 1 de Enero del 2017
CINIIF 31, 15, 18 y SIC 31
NIUF 9 - Instrumentos financieros 1 de Enero del 2018
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CAMPUESA S. A.

“Notas a‘ios Estados Tinancieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo

Biectivo en caja y baincos y equivalentes de efectivo se formabai de Ta siguieiite manera:
31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Caja 1,000 1,000
""Bancos 114,012 67,107
Inversiones temporales - 1,000
115,012 69,107

Al 31 de Diciembre del 2013, equivalentes de efectivo estaba constituido por un certificado
de deposito a plazo, con plazo de 30 dias e interés del 2.50%.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de 1o siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)

Deudores comerciales:

Clientes 967,916 359,446

Provisi6n para cuentas dudosas {160,597) (160.597)
Subtotal 807,319 198,849
Otras cuentas, por cobrar:

Tercero - 393,057

Funcionaries y empleados 21,766 29,067

Otras 30,328 79419

839,413 700,392

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventarios de bebidas
alcohdlicas, con plazo de hasta 90 dias y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a terceros representan préstamos, sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compaiiia a la
contraparte.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como siguen:

2014 2013
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio (160,597) (230,910)
Reversion - 70,313
Saldo at final del afio (160,597) (160,597)
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CAMPUESA S. A.

‘Notas alos Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

“Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Diciembre

2014 2013
LUS Délares)
Por vencer 613,263 54,317
Vencidos:

1 - 30 62,353 14,741
31 - 60 57,003 3,131
61 - 90 7,774 1,213
91 en adelante 227,521 286,044
967,916 359,446

3. Partes Relacionadas
‘Siidios y Transacciones con Accionisias, Partes y Compaiiias Reéiacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas, partes y compafiias relacionadas,
consistian de lo siguiente:

Naturalaza de 31 da Diciembre
12 Relacién Pais 2014 2013
(US Délares)
Por cobrar;
Hérmel Campos Tobar Accionista Ecuador 504 -
Qualityvip 8. A. Accionista Ecuador 24 -
Freddy Campos Agnirre Parte Ecuador 66,129 91,134
Heérmel Campos Agnirre Parte Ecuador 20,167 74,867
Fabidan Campos Agnirre Parte Ecunador 13,000 2,609
Tania Campos Agnirre Parte Ecuador 2,809 1,041
Danny Aguirre Torres Parte Ecuador 373 11,914
Andrés Campos Parte Ecuador 264 -
Juan Agnirre Torres Parte Ecuador 175 -
Diego Aguirre Torres Parte Ecuador 109 44
Maria Reyes Loaiza Parte Ecuvador 82 22,792
Diego Campos Tobar Parte Ecuador 66 -
Lastenia Aguirre Cuesta Parte Ecuador - 11,600
Melissa Campos Mori Parte Ecuador - 306
Industria de Licores Ecuatorianos Licorec 8. A.  Relacionada  Ecuador 1,521,051 1,682,012
Freddyshrimps S, A. Relacionada  Ecuador 30,600 2,213
Impalcasa S. A. Relacionada  Ecuador 20,552 8,557
"Union Soberana 8. A. "Relacionada  Ecuador 582 329
Inmcantpsa S, A, Relacionada  Ecuador 90 6,273
Concarre Constructora Campos Aguirre Cia. Ltda. Relacionada  Ecuador 74 -
Servicetec 8. A. Relacionada  Ecuador 57 -
1,676,108 1,915,091
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CAMPUESA S. A.

Noias a ios Estados Financieros {continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos vy Transacciones con  Accionistas, Partes y Compagfias Relacic
(continuacién)
Naturaleza de 31 de Diciembre
l1a Relacién Pats 2014 2013
(US Dolares}
Corriente 155385 233.185
No corriente 1,520,723 1,681,906
1,676,108 1,915,091
Por pagar:
Freddy Campos Aguirre Parte Ecuador 10,000 -
Lastenia Aguirre Cuesta Parte Ecuador 4,475 3,007
Hérmel Campos Agnirre Parte Ecuador 2,400 -
Fabidn Campos Aguirre Parte Ecuador 127 127
Tanya Campos Aguirre Parte Ecuador 1,329 -
Industria de Licores Ecaatorianos Licorec S. A.  Relacionada  Ecuador 252,219 -
Ipola 8. A. Relacionada  Ecuador 5,826 -
Importadora Vinoterra S. A. Relacionada  Ecuvador 4,775 -
Impalcasa S. A. Relacionada  Ecuador - 6,589
Prodico 8. A Relacionada Ecuador - 1,263
281,151 12,986

Las cuentas por cobrar a accionistas, partes y compaififas relacionadas representan facturas
por venta de bienes y préstamos, sin fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Las cuentas por pagar accionista, partes y compafiias relacionadas representan pagos
realizados por los accionistas y partes relacionadas por cuenta de la Compafiia y por
compras de productos a compaifiias relacionadas, las cuales no tienen fecha especifica de
vencimiento y sin interés.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, las transacciones celebradas con compafiias y partes
relacionadas son como sigue:

2014 2013
(US Délares)
Ingresos: _
Ventas 196,954 98,865
Arriendos 102,000
Costos y gastos:
Compras 869,128 15,361

Administracién y Alta Direccién

T /\ abrnn A~ 1o aléa A 71 ornotide - An la

Los micmbros de la alta administracidn 3 Y demés p ]:JUIOU].I(.LO U asunici la SCoUUI Gl 1d
Compaﬁia CAMPUESA 8. A,, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han partlclpado al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

ST OOTTIE A
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‘Wotas alos Estados Financieros (coniinuacién)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

‘Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compafiia es representada por la Presidencia Ejecutiva y su staff
de directores y gerentes. Durante los aflos 2014 y 2013, los importes reconocidos como

remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sucldos variables, beneficios sociales y
otras bonificaciones de la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:

de la Compafiia rasentan comao Ss1
2014 2013
(US Ddlares)
Hornorarios 29,383 46,667
Sueldos fijos 18,000 -
Beneficios sociales 1,340 -
Comisiones 300 -
Total 50,023 46,667

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el Directorio no recibio
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2014 y 2013 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

6. Inventarios

La ‘Compafiia espera recuperar los inventarios en los 45 dias posteriores a ia fecha del

estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no existen inventarios asighados en garantias.
7. Propiedades y Equipos
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Equipos de
Magquinarias Muebles, Oficinayde  Equipos de
Terrenos  Edificios y Equipos  Enseres  Comunicacion__Computacion Vehiculos  Total

IO AT 3
(L Lidiures)

Casto o valuacion:

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 29,541 89,287 3,500 65,762 50,889 13,830 423,179 675,988
Adiciones - - - - 538 1,063 62,360 63,961
Ventas yfo bajas - - - (22,090) (16,918) (2,115 (102,428) (143,551

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 29,541 89,287 3,500 43,672 34,500 12,778 383,111 596,398
Adiciones - - - - - 218 556 775
Venilas y/o bajas - - - {3,755) {4,225 {5521 - {i%,845

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 29,341 89,287 3,500 33915 30,280 7175 383,667 577,365
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CAMPUESA S. A.

Notas a’los Estados Financieros {continuacion)

7. Propiedades y Equipos (continuacion)

TMonrarianriimn arnmmnladao.e datarinens

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 - (22,855)  (1,034) (45,062) (32,876)  (7,162) (l115793) (224,782)
Gastos por depreciacién - (4,145) (355)  (6,536) (4.848)  (4,088) (30,151)  (50,123)
Ventas y/o bajas - - - 16,902 12,673 2,115 15,423 47,113

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 - 70000 (1,389) (34,696) 25051y  (9,135) (130,521) (227.792)
Gastos por depreciacion - (4,145) 354) (3,654) (3,298) (2331)  (26,339) (40,316)
Ventas y/o bajas - - - 9,735 4,229 5,821 - 19,805

Saldos al 31 de Diciembre dei 2014 - (31,145) (1,743) __ (28,595) (24,120) (5,845) (136,855}  (248,303)

Saldes al 31 de Diciembre del 2013 29,541 62,287 2,111 8,976 9,458 3,643 252,59 368,606

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 29,541 58,142 1,757 5,320 6,160 1,330 226,812 329,062

8. Propiedades de Inversion

“Las propiedades de inversion consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Costo 799,080 850,080
Depreciacion acumulada y deterioro (74,511) (62,717)
724,569 787,363
Clasificacion:
Terrenos 507,220 558,220
Edificios 217,349 229,143
724,569 787,363

9. Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones representan aportes en efectivo para constitucion de la
Compafifa Industria de Licores Ecuatoriana LICOREC S. A.

% Acciones Valor Nominal Total 31 de Diciembre
2014 2013 2014 2013 Unitario 2014 2013
(US Dolares)
Campuesa S. A. 20% 20% 10.000 10.000 1.00 10,000 10,000

10,000 10,000
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Notas a‘los Estados Financieros {corntinuacion)

Les préstamos consistian de lo siguients
31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
No garantizados - al costo amortizado:
Terceros 81,280 455,176
81,280 455,176
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios - 379,972
- 379,972
-81,280 835,118
Clasificacion:
Corriente - 379,972
Neo corriente 81,280 455,176
81,280 835,148
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tipo de Tipo de Tasa efectiva Tasa nominal 31 Diciembre
Acreedor pristamos  amorfizacién 3014 2013 3014 2013 Plazo hasta 2014 2013
(TS Dolares)
_ Préstamos bancaring
Banco Pacifico 5. A, Hipotecaric  Mensual 10.21% 10.21%  9,76% 9,76% May. 2014 - 80,448
Banco Pacifico S. A. Hipotecario  Mensual 10.21% 10.21%  9,76% 9,76% Jun. 2014 - 93,603
Banco Pacifico S. A. Hipotecario  Mensual 10.21% 10.21%  9,76% 9,76% Sep. 2014 - 73,621
Banco Guayaquil Comercial Mensual  10.21% 10.21%  9,76% 9,76% Oct. 2014 - 132,300
- 379,972

Las obligaciones con terceros, representan préstamos para capital de trabajo, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

X I S . DN T
J1 e Lncemore

2014 2013
(US Délares)
Proveedores 11,000 5,167
Otras 54,951 40,241
-§5,951 45,408
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Notas alos Estados Financieros (continuacion)

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)

Al 31 de Diciembre del 2014 las cuentas por pagar a proveedores representan
principalmente facturas por telefonia celular y al 31 de Diciembre del 2013, facturas por
compras de bienes y servicios pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan interés.
12. Obligacion por Beneficios Definidos

‘La obligacion por beneficios detinidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddlares)
Corriente:
Beneficios sociales 11,528 11,464
Participacion de trabajadores 36,308 -
47,836 11,464
“WNo comente:
Jubilacioén patronal 69,714 66,500
Bonificacién por desahucio 15,810 14,826
85,524 81,326

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales v participacion de trabajadores _por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de

Sociales Trabajadores
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 12,456 62,848
Provisiones 74,179 -
Pagos (75171) (62,848)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 11,464 -
Provisiones 78,993 36,308
Pagos {78,925 -

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 11,528 36,308

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

27




CAMPUESA S. A,

‘Notas a’‘ios Estados Financieros (continuacion)

12. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacién)

Jubilacién  Ronificacidn
Patronal  por Desahucio

(US Délares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 53,793 12,645
Provisiones 12,707 2,181
Saido ai 31 de Diciembre dei 2013 60,500 14,826
Provisiones 3,214 984
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 69,714 15,810

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, por un actuario
independiente.
13. Impuestos

Activos por Impuesto Corriente

Los activos

3
D
n
2.
-
=]
7]

b

31 de Diciembre

2014 2013
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - y retenciones de IVA 7,469 916
7,469 916
Pasivos por impuestos corrientes: :
Impuesto a la renta por pagar 2,136 31,183
TImpuesto al valor agregado - [VA por pagar y retenciones 55,143 7,505
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2,670 771
59,949 39,459

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(US Délares)
Saldo al principio del afio 31,183 41,582
Provisién con cargo a resultados 42,360 44,056
Pagos A31183) (41,582
Aplicacidn retencion en la fuente (26,559) (12,450)
Aplicacién de anticipo de impuesto a la renta (13,665) (423)
Saldo al final del afio 2,136 31,183
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Woias a’los Estados Financieros (continuacidn)

13. Impuestos (continuacion)

1mpuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2014 2013
(US Délares)
Gasto del impuesto corriente 42,360 44,056
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias - -
42,360 44,056

Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segiin estados financieros vy la utilidad
gravable, fue como sigue:

2014 2013
(US Délares)

TTeile And femiedid An Py TR PPN ANE MAZ S04 AT
vunuau \PUA Lll\-lﬂr} a.ulua Lo uupuwtu @ 1aQ 1vindg quJ,!"J \LL“‘I‘,U i /}
Mis (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 23,249 41,772

Amortizacién de pérdidas {36,449) -
Utilidad gravable 192,545 (182,247)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta 42,360 -
Impuesto a la renta minimo - 44,056
Impuesto a la renta causado 42,360 44,056
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (26,559) (12,450)
Anticipo de impuesto a la renta (13,665) (423)
Tevraractn n la romfa mae moooe 3 A2E 11 1e3
J_I.LLPUVQIU R AL kALK PU! Pu& Q,AJU -t L,L\JJ

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en ¢l pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efect(ien el

ndianta ntn Ao annital haota al 21 Aa T amhers Aal aignianta afia v al onlda
UUILUDPUIIUIUAILU uuul\.-ut.u L iw] DU.PLLul MMUOLWE vl U1 U Lriviviiivi e uwld OlEulUllL\J ullU, J i DUIUU

22% del resto de las utilidades sobre la base imponible.

La Compafiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaraciéon de
impuesto a la renta del perfodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, €l que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.
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‘Notas a’'los’Estados Financieros (corniinuacion)

13. Impuestos (continuacién)

S1 él 1mpuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo deciarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 405 del 29 de Diciembre del 2014, se expidié la
Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el
cudl se reformo €l ‘Codigo Tributario, 'ia Ley Organica de Régimen Tributario Interno
(LORTTI) y otros, los principales cambios son los siguientes:

Cédigo Tributario:
« Plazos para Pago de Compensaciones o Facilidades de Pago

Se amplian los plazos para ¢l pago de las compensaciones o facilidades de pago a
veinte y cuatro meses y para los casos especiales hasta cuatro aftos.

+ Impuesto a’ia Renta

Para el célculo del impuesto a la renta se agregd y reformé los ingresos de fuente
ecuatoriana, exenciones y deducciones.

« Determinacion de la Utilidad en la Enajenacion de Acciones u Otros Derechos
Representativos de Capital

El ingreso gravable correspondera al valor real de la enajenacion.

El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién, o el valor
patrimonial proporcional de las acciones u otros derechos representativos de capital,
segun corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracion.
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.
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13. Impuestos (continuaciéon)

Reformas Tributarias (continuacion)

Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

. Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicaré sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares.

Los préstamos a socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero,
o partes relacionadas préstamos no comerciales de una sociedad, se considerara
como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, se deberd efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacion.

« Anticipo de Impuesto a la Renta para Sociedades

“El vaior déi revaito efectuado a aciivos, no se consideraran para efectuar ei cdicuio dei
anticipo de impuesto a la renta, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio.

» Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta
‘Cuandoia sociedad que distribuye’ios dividendos o utiiidades a beneficiarios efectivos
que sean residentes fiscales en el Ecuador y la sociedad incumpla el deber de informar

sobre su composicion societaria se procedera a la retencién del impuesto a la renta
sobre dichos dividendos y utilidades conforme a las disposiciones de la ley.
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13. Impuestos {continuacién)

‘Reformas ‘I'ributarias (continuacion)

Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (continuacion):

Impuesto al Valor Agregado

Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo incluya la fabricacion, distribucion
y comercializacion de bienes gravados con ICE, para el calculo del precio ex fabrica,
se excluird la utilidad marginada de la empresa.

El precio ex aduana considerara el valor en aduana de los bienes, las tasas y fondos
recaudados por la autoridad nacional de aduanas y los demas rubros que se incluyen
en ¢l precio ex fabrica.

En el Suplemento al Registro Oficial No. 407 del 31 de Diciembre del 2014, se expidié
Reglamento a la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, mediante el cual se reformoé el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI), los principales cambios son los siguientes:

Partes Relacionadas — Proporcién de Transacciones

La relacion de vinculacion por la proporcidn de transacciones que correspondan al 50%
o mas de las ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones a un solo
proveedor o cliente, debe ser notificada por el SRI al contribuyente, para lo cual podra
demostrarse que no existe vinculacion por direccién, administracién, control o capital.

Impuestos Diferidos

‘Se permiie €i reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, de acuerdo
con las condiciones establecidas en el Reglamento, inicamente en los siguientes casos:

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacién
del inventario.

Pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de
que’los costos totdies del contrato excedan los ingresos totaies del mismo.
Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente.

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales.
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13. Impuestos (continuacién)

Reformas Trivutarias (Conlinwacion)
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
(continuacion):

« Impuestos Diferidos

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.
Ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de activos bioldgicos.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

« Anticipo de Impuesto a la Renta

El Anticipo de Impuesto a la Renta para las personas naturales que sean accionistas,
participes, socios u otros titulares o beneficiarios de derechos representativos de
capital sera igual al 50% del impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior,
menos las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido
practicadas en el mismo, y menos ¢l crédito tributario por el impuesto pagado por la
sociedad que distribuya dividendos, hasta los limites establecidos para el mismao.

Se entendera como actividades similares a las de comision, a las de distribucion al
por mayor de bienes o servicios en las que el fabricante o quien le anteceda en la
cadena de comercializacién, reconozca a sus intermediarios un importe, margen o
descuento en el valor de la comercializacion por estipulaciones contractuales. El
procedimiento de aplicacion se establecera mediante resolucién.

Las sociedades que tengan ingresos de actividades de desarrollo de proyectos
inmobiliarios, no considerardn en el calculo el valor de los terrenos sobre el cual se
desarrolle el proyecto.

» Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta

o de e e aa

nicion en la fuente los rendimientos por ucpuauua a puu.u fi JU de
mas, pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi
como los rendimientos obtenidos por sociedades por las inversiones en titulos
valores en renta fija, de plazo de un afio 0 mas, que se negocien a través de las bolsas
de valores del pals

También se electuard relencion si-los beneliciarios son personas naturales residenies
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

33




CAMPUESA S. A,
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13. Impuestos (continuacién)

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
(continuacion):

 Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta (continuacion)

En caso de que la distribucion de dividendos, utilidades o beiicficios s realice,
directamente o mediante intermediarios, a personas naturales residentes en el
Ecuador ¢ a sociedades residentes fiscales o establecidas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, se debera efectuar la respectiva retencion en la
fuente, atendiendo a los porcentajes establecidos por el SRI mediante resolucion de
caracier geneial.

Los dividendos se deberén considerar dentro de la renta global en el gjercicio de la
distribucién, independientemente de la obligacion de llevar contabilidad.

Para que la retencién de dividendos o utilidades distribuidos indirectamente a una
persona natural residente en el Ecuador y el impuesto correspondiente pagado por la
sociedad puedan ser utiiizados por dicha persona naturai como crédiio tributario,
¢sta deberd demostrar, en su solicitud de pago en exceso, la sustancia econdémica de
la intervencién de los intermediarios que no son los beneficiarios efectivos del
ingreso,

- Impuesto al Valor Agregado

Los contribuyentes especiales deberan aplicar la retencion en la fitente de IVA, sobre
los pagos y adquisiciones efectuadas a otros contribuyentes especiales.
EI exportador habitual de bienes obligado a llevar contabilidad retendré la totalidad
del IVA a todos los contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales, con
ciertas excepciones. Se¢ establecen las caracteristicas de un exportador habitual.
Mediante resolucion de caracter general, en un plazo de 180 dias, el SRI establecera
un procedimiento para el reintegro automatico del IVA pagado y retenido por los
exportadores o la compensacion del crédito tributario por el cual tiene derecho a la
devolucién del IVA con los valores pagados o generados por el IVA resultante de su
actividad.
En caso de no existir precio de venta al pablico sugerido o referencial para bienes
importados o fabricados, se realizarén los siguientes calculos para determinar la base
imponible:
Se calculara el ICE inicialmente en base al precio ex aduana o ex fibrica mas el
25% de margen minimo presuntivo.
Al precio ex aduana o ex fabrica se sumaré el ICE calcuiado en las condiciones
del parrafo anterior, asi como el IVA correspondiente.
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13. Impuestos (continuacioén)

‘Reformas 'L'ributarias (continuacion)

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
(continuacion):

impuesto al Valor Agregado (continuacion)

. En caso de que el precio asi obtenido conlleve a una tarifa m4s alta del impuesto,

se deberan recalcular el ICE y el IVA.

Beneficios Tributarios

150% de Deduccién Adicional Tercera Edad y Migrantes, sobre las remuneraciones
percibidas durante 2 afios a partir del inicio de la relacién laboral, en pagos a
personas de tercera edad, y migrantes que tetornen al pais que sean mayores de 40
afios.

100% de Deduccion Adicional de Depreciacion. Para efectos de la aplicacion de este
incentivo, seran aplicables las siguientes reglas:

Se considerard como activo fijo a los bienes tangibles de propiedad del
contribuyente y que sirven para producir bienes o servicios y que duren més de un
definiciones de activos nuevos y productivos se aplicaran aquellas sefialadas en el
COPC], para las inversiones nuevas y productivas.

El beneficio de depreciacion adicional solo correspondera al costo o gasto del
activo sin incluir rubros adicionales por instalacion, capacitacion, puesta en
marcha, intereses, combustible, v otros rubros adicionales de naturaleza
independiente a la del activo fijo. Tampoco se considerardn los repuestos del
activo, excepto cuando estos se contabilicen como activos fijos, cumpliendo los
requisitos fijados en esta norma.

El plazo de la presuncion de ISD para el caso de exportaciones de bienes o servicios
generados en el pais, cuando las divisas no ingresen al pais se modifica de 180 dias a
6 meses.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.
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13. Impuestos (continuacion)

‘Reformas ‘I'ributarias (continuacioén)

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
(continuacion):

En el caso de bienes o servicios, comercializados o prestados en Ecuador, en los
cuales su pago o contraprestacién se realice hacia el exterior, la base imponible
estara constituida por el valor total del bien o servicio, inclusive si el pago se realiza
sin la utilizacién de entidades del sistema financiero o de empresas de Courier.
Cuando el adquirente o contratante sea una entidad que goce de alguna exencién
para el pago del ISD o se encuentre dentro de alguno de los casos de no sujecién
previstos en la Ley, el impuesto debera ser asumido por quien comercialice o preste
el bien o servicio.

Saldos del Impuesto a Ia Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fureron como sigue:

Cargo (abono)
31 de Diciembre al Estado de 31 de Diciembre
del 2013 Resultados del 2014
(US Délares)
Pasivo por impuesto diferido:
Cambio en la vida util de edificio y vehiculos 72,002 - 72,002
Subtotal 72,002 - 72,002

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafifa no ha actualizado la determinacion del
impuesto a la renta diferido.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, Ias tasas efectivas de impuesto fueron:

2014 2013
(US Ddiares)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 205,745 (224,019)
‘Impuesto a'la renta corriente 42,360 44,056
Tasa efectiva de impuesto 20.59% (19.67%)
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14. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o

menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacioén actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo en las lasas de Interés

La Compafiia mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja
operaticos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafiia no tiene una

+nonn Ao tembnsed
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida tinanciera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

Riesgo de Crédito (continuacion)

El riesgo de crédito Surgc del efectivo y equivaleiites de efectivo, quGSILGS en bancos
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de chentes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la gerencia ha estimado que el monto maximo de
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compafiia representa el valor en libros de
los activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas).
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14. Instrumentos Financieros (continuacion)

‘Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administraciéon para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

‘Riesgo de Capiidl

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
el “Patrimonio neto” que se muestra en ¢l balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continfie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar €l desarrollo de sus actividades.
Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013, no hubo
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la
wesion dei capitdl.

15. Capital Pagado
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital pagado consiste de 500.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las

cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

La estructura accionaria de la Compaiiia estuvo conformada como sigue:
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15. Capital Pagado (continuacién)

% Participacion 31 de Diciembre
Nacionalidad Participacion Total Unitario 2014 2013
(US Dolares)
Hérmel Campos Tobar Ecuatoriana 33.38% 166.870 1.00 166,875 166,875
Qualityvip 8. A Ecuatoriana 3337% 166.870 1.00 166,875 166,875
Freddyshrimps Cia, Ltda, Eecustoriana 33258% 166250 1.00 166950 166250
500,000 500,000
16. Gastos de Ventas
Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:
2014 2013
(US Délares)
Sueldos 66,482 81,782
Beneficios sociales 19,392 24,495
Barticipacion a trabajadores 17,084 -
Maiiteiiliieiito v reparaciviies 7360 0,793
Comisiones 2,192 3,093
Depreciaciones 29,717 33,335
Transporte - 144
Otros 164,279 74,369
306,512 224 011
17. Gastos de Administracion
Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:
2014 2013
(US Ddlares)
Sueldos 125,005 116,710
Beneficios sociales 35,770 33,086
Participacion a trabaiadores 19,224 -
Honorarios 41,584 58,639
Mantenimiento y reparaciones 3,919 5,284
Depreciaciones y amortizaciones 22,396 42,412
Impuestos y contribuciones 3,707 20,536
Otros 154,982 118,726
406,587 395,993
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18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la techa de emision de los estados financieros (12 de
Marzo del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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