CAMPUESA S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafiia es la venta al por mayor y menor de bebidas alcohdlicas.

La Compaiiia es una sociedad andnima, constituida el 1 de Junio de 1999 en Ecuador, regulada por
la Ley de Compaiiias, con plazo de duracidn de 100 afios e inscrita en el Registro Mercantil del

canton Santo Domingo el 21 de Diciembre de 1999.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canton Santo
Domingo, Urbanizacién Trabajadores Municipales, Av. 10 de Agosto No.112.

El capital social de la Compafiia estd conformado por 500.000 acciones, con un valor nominal de $
1¢/u. La participacién accionaria es como sigue: 166.250 acciones para FreddySrhimps Cia. Ltda.
, 166.875 para Qualityvip S.A. y 166.875 para el Sr. Hermel Andrés Campos Tobar.

El 95% de las compras de inventarios de licores las realiza a Licores Nacionales y Extranjeros
LIQUORS Cia. Lida.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, |la Compafiia mantenia 24 y 29 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad,

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Presentacioén

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar

politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

* Por |la Gerencia para conocimiento y aprobacidn de los sefiores Socios en Junta General

* Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de valoracion de los
activos de aplicacién obligatoria.

* De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado en esa
fecha.

2.1.1 Declaracién de Cumplimiento



Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas celebrada el 26 de abril del 2013 los mismos que han sido elaborados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del ejercicio 2012 y
aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.1.2 Responsabilidad de la Informacién

La informacion contenida de estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera por el IASB.

2.1.3 Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y fueron presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn. Los estados financieros fueron aprobados sin modificaciones.

2.2, Bases de Preparacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares americanos, por ser la
moneda del entorno econdmico principal en que la empresa opera y se han preparado a partir de
los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan
razonablemente la situacion financiera de CAMPUESA S. A. al 31 de Diciembre del 2012, asi como
el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

2.3 Instrumentos Financieros

2.3.1 Activos Financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:
e Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
e Otros activos financieros.



Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacidn, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
por el mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos
de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

2.3.2 Pasivos Financieros
La Compaiiia clasifica los pasivos financieros en las siguientes categorias:

e Préstamos
e Acreedores comerciales
e (Otras cuentas por pagar

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en los resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones la Compafiia.

2.3.3 Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones ordinarias y nominativas que
constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

2.4 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resuite
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. Ei valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los
gastos necesarios para la venta,

La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo,
constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.



Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias economicas, se procede a revertir el valor de la misma.

2.5. Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipado representan seguros. Se registran al costo y se amortizan en
linea recta en base a la vigencia del contrato, en doce meses.

2.6. Propiedades y Equipos
2.6.1 Medicién en el Momento del Reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicién o
construccién.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Gerencia. Adicionalmente, se considerard los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados integrales del periodo
en que se incurren.

2.6.2 Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipos estdn registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro
del valor.

2.6.3 Método de Depreciacion, Vidas Utiles y Valor Residual

El costo de la propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida Gtil estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de cada afio,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.6.4 Retiro o Venta de Propiedades y Equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.



2.7 Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversion son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
(incluyendo las propiedades de inversién en construccién para dichos propdsitos) y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversién son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen
de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversién se incluyen en los resultados del
periodo en que se originan.

2.8 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido |a pérdida por deterioro.

2.9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.9.1 iImpuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo,

2.9.2 Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre |as diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspendientes



utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.10 Beneficios a Empleados (Beneficios Definidos)
2.10.1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o ininterrumpidos a la Compafiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por [a experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

2.10.2 Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafriia pagara a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

2.10.3 Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15%de

las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados
integrales del periodo en que se devenga.



2.11 Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

2.12 Utilidades Retenidas

2.12.1 Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

2.13 Reconacimiento de Ingresos

Los ingresos se recenocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Compaiiia v el monto pueda ser medido confiablemente, independiente del

momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de inventarios son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los servicios.

2.14 Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente def momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.15 Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,



Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.16 Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liguidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en caso de
existir,

2.17 Estimaciones Contables
2.17.1 Provision para Cuentas Dudosas

La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas
por cobrar con una antigiledad de 180 dias o mds debido a que de la experiencia historica
establece que las cuentas por cobrar vencidas a méis de 180 dias no son recuperables. Para las
cuentas por cobrar gue presenten una antigiiedad de entre 90 y 180 dias se reconocen provisiones
para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por
experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicién financiera actual de
la contraparte.

2.17.2 Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida itil estimada
Minima Maxima

Edificios 20 60
Magquinaria y Equipo 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Oficina y Comunicacidn 10 10
Equipos de Computacién 3 3

Vehiculos 5 15

2.17.3 Impuestos



La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Atn cuando la Compafiia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

2.17.4 Jubilacién y Desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

2.18 Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

3. Instrumentos Financieros
3.1 Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los posibles riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafifa.

3.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja operéticos de
la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion importante a
los riesgos de tasas de interés.



3.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La

Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de
cobro significativas con ninguna en particular.

3.1.3 Riesgo de Liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compafia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.

3.1.4 Riesgo de Capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafifa es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

4, Patrimonio

4.1 Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012, el capital pagado consiste de 500.000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US51.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por
participacion y un derecho a los dividendos.

5. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros no se

produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.



