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Introducción 

Hernon guiado los vxcagos Tiñuneicron djumas Je CAMEL ESA NA . que comprende lor 
«clan de: sucio financiera al Y) de Ulicormbre 06 2013. y lin coriniondientes estab 
«le resultados: ¡megrales. de cambios er el patrono > de Muros se electo por el año 
empicado em ess fecha ao coro el resumen delas poleas «onlatley ununcanas y as 
mes explican 

Hespousabilidas de la gerencia pobry los estados flanacirros 

La gerencia de le Lompadis. cs responsable de a preparo» y prssemtación tarada de 
Sto estalós financieros de acuerdo con "armas, Intemacioniies de Informacion | muncucra. 
ANTE 7, y de <omaral inter detereminado: comes mesésar pex ld Gerena para permun lo 
a O 
Had ns ervor 

Responsabilidad del auditor 

Nuesiza responsabilidad es La de expresas ena apution sobres los estad: finincaros apuros 
hosudes en muestre suluoría — Nuesza amina for etectuada de acuendo coo Normas 
Intermecronares de Audioria. las cuales requieren que CUplamos con rogue iso. 
Plmiquemes y realicemos une melizoha peru ideener cereza roronáble de sl Ton cuado 
naciera cuntienen distormanes nmportanies 

ba aodito0 romprende la qjecacion de procedimientos para bienes prudencia de atra 
ambre ios saldos y lus rerclaciones presentadas: co: hs estad nancienos Los 
prxedmmenos seleccionados depender del zuicio Bel mudivor. que meluve ld es alzaron de 
des mese de ype los estados finarciernt contengaa Aaron ¡mps Seu 
fraude e erioé A) elotiaas exa evalusción de nrsgo el auditor ora en ¡utbidencion les 
cuele iniermw ielewsmes de la L ompañes, pura la preraración, >, prejemtación ragursabl 
ue ha stidun financiera. són «in Je digas proccdimiemos de Milenio de aevendo com 
es xurcumsranciós peru no com el propostte de expresar una minor sobre la ctextividad del 
sentra ¡termo de la Compañia lr acotada Limtien meduro la evaluación de e de 
presen sl vomtablided om apropiados 53 Lat crumasones surtabler rezados pus Le 
prev son rurmnables, sy como vor evuluación de la preseracios general de los estao 
Sinarcas 

  

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP 
Linternatlona) Consulting Grua Inc. 

 



    

y DITA 
pr y 

  

Korbidicamo que la es dencia de allitoría que hermano eo outiciene e arropado 
PATA PROTA? ata huso Das muestra «pamon de dot 

oppusas. 

En nuessta opimon 18 esiadUA Bicis, mercintiadió. em, el, Plimer. pareato presoomaó 
1a/mablements cu tados ton. expecios impertames. la sucia, ¡inoncrera de LAMPLESA 
» 8 41 59 de Dncsembre del 1115: 5 ls resultan de us peranciines. is canos ses) 
putrimesino y sus lus der efctivor po el sho terminado er 10 ba: da tota 
Nermas Intermaciunles de Irtiermacins Eirancicra eE 

Adidas 
MNAE An 

     

  

std 
a. 396. 

Laja — (es 
0 Na 

1aé AbANdel 2016



CAMPUESA SA. 

Estados de Situación Financiéra 
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CAMPUESAS. A. 
Estados de Resultados Integrales 

Ingresos ordinarios 

¡Cox de verás. 
Urilidad Bruta 

Gastps de ventas (Mota. 16) 
Gastos de administración (Mora 77J 
Ingresos iinaccieros 
Costos icanclero» 
Ohm ganancias y pérdidas 
iii (paa) anses de impuesto da renta 

sion por ienpuesto:a a ena [Nota 13) 
Uli (pérdida) nera y sunuliado amegral 
dcha, neto de Impuestos 

Añws Termimados el 
Y de Diciembre 
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CAMPUESA S.A, 
Estados dé Cambios en el Patrimonio 
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CAMPUESA $. A, 
Estados de Flujos de Efectivo 
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CAMPUESAS. A. 

Notas 4 los Estados Financieros 

Porlos Años Ferminados.l 31 de Diésenióre del 2015 y 2014 

1 tstormación Gemerul 

La activada principal de la Compañía es la venta al por mayor y/ menor de bebidar 
Alcohólicas. 

La: Cómpeñs es una focjedad auómmia. cobstttuda él 1 de: Junio de (099:em Ecuador, 
regaléda por la Ley de Compañias, con plazo de. duraión de 100 años e mscritr co cl 
Registro Mercal del cantón Saro Domingo el 21 1d Diciembre de 1999 

El domicilio prinejpal de la Compañía donde desarvalla sus ucuvidades es el camion. Santo 
Demingo. Urbemización Trabajanlores Municipales. Av. 10: de Agosno No.) E2, 

AN3] de Diciembre del 2015 y 2014, la Compañía. jumtenia 20 y 21 'smplcados, 
respectivamente, pura dnursollas 64 activida 

La miformación contenida: en Wcstos estados Simamoxcros:<cs responsabilidad" di la 
Attumsuación de la Compañia. 

Los esudos mencionas pm cl año, lemisudo el 31 de Diciembre det 201% han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía ol 25 de Marzo del 2016 y serán presentados a. 
la Jaees General de Socios para su apretación — En opinión de la Gerencia: de la 
Compañia; os estados financieros sort aprobados mu muodicaciones, 

Ka Cómpaño, opafa.wb Penádot, in país que desde el año 2000 utiliza 21 US Uólar como 
moneda de cimulación degal, can ina economia que de acuerdo con tolormación 

publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta lor sigutentes mdicea de rílación 
¿o los calló os: 

hice 
¿de Tic 
ms 138% 

2014 Aga 
201 Pro



CAMPUESA 8, A. 

¡Notas a los Estadás Financieros (Contimiación) 

2. Remunaco dé lav Petachjals Politicas Cónimbles 

Bases de Preparación y Prerentación 
Los: estados. fíianciongs udjuniós/ lam sido preparadas de seuerds comas Nbrmas 
Totesnacionales de: nditmoción Pinaucicra (NIE) cmitidas por el Consejo de Normas: 
Inveraconalos de Conacisid (50 adm TASES y ijonis al 31 de Dicta de 
2015: 

Los presentes aaratos financieros han sido preparados on base-al Sesto hustónce: 

Los estados financioms adjuntos se presemian en lares de Estados Liridon de América. 
Ue es Incamneda de cunso Jegal un el Ecuador y mutado Smójonal 12 le Compañía. 

Las: politicas de: contabilscad eaoptadas son consistentes com las aplicadas co años 
ardtfores, 

Instrumentos Pinautieros 

Activos Financieros 

Lós activos financieros Son registrados ea la fochu en que la Compañia forma parte de la 
transacción. Sán reconocidos Inicial menie's su valor razonable que mstalicnic ts el calor 
de lá tamacción, más Jos cooatos Hncrementales relncioniados con ella. qué sean 
Sirectamente-auibuibles a. ln compea o emsón det1astrumeroo Tinanerero exgepto:en el 
caso de los.aciivos llevados: » valor maguable, cuyo como ds-rransacciól se t600n0cén en 
resido 
Postoriommente.los activos financieros son valorados acoso amortazado usando e metodo 
der «merbs ofsctivo. cuando los plizos :osorgados exceden los. plazos. de scrtáito 

somsiderados Dormales 

  

“Al final us cáds periodo sobre el que se tororma: los:smportes en libros as los artos 
Soancieros so resis para dezoremnar sexis alguna evdencia objenwe de que ra vayan a. 
ser recuperables, Sr cs ash, se xcconocc imedimacnente ca resultados una pérdada. gor 
decena del vales. 

El valor ce llbros:det activo financiero se seduce pora pérdida por desenoro dlrseramene, 
xoepto para las cuentas comerciales por cobrar, onde, cl ampo eu líbres se reduce 8 
euvéa de ume senta: de provisión. 'Ciamdo xe: considera que una ghema, comensal por 
“robcar es de dudoso cobro, se slimica contex la curnta de provisión: Los ¿smbits nel 
simporté eq Mbros ale la cuenta de provisibr +2 revnocen tm el emtado de resulzado integral.



CAMPUESA S.A, 
Notas:a los Estados Fimusjeros (continuación) 

2. Resuracs delas Principales Políticas Conizbles (comtismación) 

Instrumentos Finspeleros tcontinuación! 
Actas Financieros (contimunción), 
La Compañía: dard de bajá. om cuentas un activo fniamiero aniéncuetns cundo vxpron los 

derechos Contractuxdea sobre los. Mujos de stbctiva del aativo financiero, y Aransficro de 
manteza anataricial 1ós riesgos y bereGicianiriacrentos a la propiedad del astivo financiero 

La Compañía clamfica sus wruyoe financieros como sigue: 

+ Efectivo en caja y bancos, Ineluye aquellos act financieros liquidos, el efectivo 
en caja: depónaos a la vista en bacos o : 

+ Deudoria coment duras “cwemias: pt “sobres, “són acavos: Financieros 
réprebenalos poe Tocata: por venia de igmts y sevicós, que po semen en un imercadoe4vo, con plazca do sreiho ponsiderados normales, ta intereses. 

+. Cuemmas por coles e ucclonista, partes: y compadlia relciomidas, incluye factiraa 
pos veata de bonos: y mréxtman, sin ¡Hazo específico de vencimiento y o: generan 

+ Otros activos financiósos, mchuyen depósitos cer cocos de DE E 
kan cucomá pot cobrar 4 'socionista, partes y «compañias relacionadas: se clasifican en 
activos csiniéntes, cacépto los, vencimieutas superiores 112 2nosos: alado ln exit, del 

estudo de situación Misanciéra, que se clasifican como petivos 1 COmeni. 

  

Pasivos Financieras 
[Los pasivos Jimantieros se reconocen rmersumente a 30 valor razonable el que se apruslma 
[peor mes bd Jon ql 4 pa ere an 1 Ita 

iormeme, so miden 4 su costo amenizado Y cualquier ihinreseia ear: las fondos 
“obtenidos y el valor del résmboleo. se recouncs eu el estado de results Gurame la vids 

<del. puivo de acierdo ¿om v4 método de la casa de mierés efoctiva; cuando los remos 
incluyeo intereses: o-cuendo los térmicos no incluyen wrgresca gero $) plazos Superiores y 

los vonderados comereialmenne normales: 
La Compañía de de Fojk cn cuenras su pesiyó financiero“, y solo, expinan, st coc > 
la Carspañio cumple con sus obligaciones



CAMPUESA S, A. 

¡Notas a tos Estados Piitancieros (cónfinuación] 

2. Resnmen-de las Prinilpales Políticas Contables (Cóntimuación) 

Anxtramentos Fiemncioron (contiuuación). 
Pastwos Fnancteros (comtmación) 

Ta Compañía ueno implencarados políticas de manejo de fiomncicro para ascguiaY. 
ue fol Jem cuentas: poy pagar de paguen de conformidad con los términos crediticios pre 

La Cómpañía clasifica aus pasivos Tmancieros como sigue" 
+ Préstamos, generados por los fonidos recibidas de hancos locales: con rmereses y de 

terocrossin intereses 
- Agtucdures comercialós y cua cuentas pam pagar. cepreiutiados pos facturas of. 

Compm de bieues y prestadión dt servicios que 19 se cotizan en un mercado activa, con 
plazos Considerado comercialmente normales y sin mictones 

+ Cuentas por pagar partes y compañas roigcionadas. incluyo: prestamos. sun plazo, 
espeellic de senblmento y ata mess 

Los préstamos so clasifican eo pasivos corrientes, excepm los vencimientos superiones a 12 ness eco la fecha del codo de stuación fnancio, que se disfican Como pacos ne 
pes 
Insirumentos de Patrimonio. 

o: tostramento de. patmnocno cocstste en cular sonomwo que cvidentic, un iunerés 
eesidual en los activos de: la Compañía luego de deducir todoe sue pasivos. Los. 
nssrunentos de petrimonio emitidos por lh Compañía sein representados pee las acciones 

ordinarias y nammiañvas que constituyen el. capital pagado; y ts reconocen par las ingresos 
tecibios, nero de los ost de emiida:diéctos. 
Loventarios. 

Los anventarios están reglttrados al costo de compra o 3 2u valor nero realizable el que 
resule memos Están volyados en base-al método promo ponderedo. Fl: valor nota 
realizable representa el precio de yema estimado inonos todos Ts costos estimados de 
teaminación y los gastos necesarias para 18 venta. 
1 Cobspañte realiza uta evaluación el vatér meso realizable de Los Invensarios:) final de) 

perínilo. «omsttuyendo la oportuna pmwimiód cuando los ruiemos se zncocntreo 
sobrevalocados — Cuando los Citcunsancias, que provumnense osusaron (a rebua, hayan, 

dejado de sxisu, a ramndo exista slanr evidencia de incremento £u.c) valor neto realizable 
debio 4 un cambio en las circomstancias cooméínicas, se procede 3 mrtir sl valog de la 
ost 

»



¡CAMPUESA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continnación) 

2. Resumen de las Principales Pálíiicas Contables (continuación) 

Seguros Pagedoy por Anticipelo 

Los seguros jugados por siticípisdo representa se rogiénmin: dl costo. y de “smontizani en 
linea resta ea: el estado de resirtiado wategral ex base A la vigencia del contesto: en doce 
ness. 

Propiedades y Equipos. 
Los elementos de propiedades y squpos se auden dí costo do sáqureición o construcción, 
menos la depreciación scumvulada y compares pérdida por deterioro cummdo esta 
corespomda. 

ET costo, cómprerde 38 "precio de déquisición: onáé 1odox los costos “emectamente 
relacionados con lubicación del activo: su puesta en condiciones de funcionamerno segun 
lo pcevisto por la gerencia. 

Los panos de ampliación y mejoras que representen sn munitos de la prnducrividad, 
Espacidad a eficiencia 1 uu aictomento de La u[da úl de Jos activos, sé <apitatzan como 

«mayor valor de 10; mismos cuando cumplen los roquísizos de recomocerio.como seva: 
Los gastos de reperaciones y manteviniicao:se reconocen en los resnktados del periodo €n 
ue sacarme, 

El coste de propicdados y eauipos se diprerin de: scuerdo con el mátodo de linca secta El 
alo residual, la vido ini estimada y método de depreciación son revisados final de cada 
año, Siendo rl efecto de cualquier Cambio en bl estimado régicrado sóbie una baso 
prospectiva. 
Los Senos se repr, sn fria Idependicae de los aiii que pueden asar 

¿nertados sobre los mismos y se pnlicnde que tiene vida til mofiita, por tanvo,.n0 son 
theta de-eprsciación, 
Las gangacias o perdidas por, la: vena o; el! renro de: otivos e determinan, como la 
Fiferencas conve el precio de vera y ed valor a libros del ativo, las cualea <rocónocén sí 
les resulzados del periodo en que az incircen, El valor en llos de los nctívos se da:d8 baja 
de las cuentas correspoudicates cuando se produce la vonía o. etica. 
Propiedades de tnversión 

Las propiedades de invensón Incluyen terrenos y cdificios y son mámenidas era jnróducir 
vrntas, plusvalías 0 ambas y as emáded Iniciafmiente al costo, Svelnyendo. las costos de la 
transacción |uego del reconociftiicato inicial, las propiedades de inversión son medidas a 

Fe valo ccoo, ¡Las ias 9 pérdidas que surgen de Jos-camibos- eu 01 valor 
s nn dedos 

rvígiman 
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CAMPUESA 5. A. 

Notas á los Estados Financieros (contirmación) 

3, Hexen da las Princlgales Prllttose Cositablos (esnttemaitom) 

Desertoro de-Activos: 

A la fecha de Ciome de vada periodo, 0 en aquello fecha que se considere necesario, sl 
analiza e) valor de tos artivos pata determinar si existe algún sidicio de que dichos artivos: 
Bubieran sufrido una: péraida por dercioro:, En caso do que mos algús adicio:as realize 
loa estimación del impone recuperables de dicho autivo. Si se tranrde activos identificables. 
sus no ereran fos de ofectivu de forma independieni, se estima La necuperabilidad de 
Ta unidad gonecadora de efecivo.a la que pertenece el hcrivo: 

  

Desgririmar 6 foy activos har auftido détevidto tnmplica el <álento del ler ca uso de las 
imidaden gentradoras de electivo. El cófcile del valor cu uso requiere qué ls Compañía 
tietcratine los Mújos de ofextivo futuros que debecivn surgir de les unidades generdóras de 
¡efecrivo. y uno t5so de descuento epropiada para calcnlar el valorcpresente: 

Eool casó de que ol impento ucupeable scr interior talas meto +0! Ubros del astivo, se 
Isa respondio provisión vet péntida pa dro por a diferen, con crgo 
3 ls. 
Las pérdidas por deseriónó recopuciilas em un activo en periodos anteriores: som siVemidas: 
cbando- se produce im cambio en las estimaciones sobre au oporto recmperible 
«eremeacaido el yalos del acsyo powabeno 4 sesuliidos wav el mite del válor en fibras 
que ehactivo hublcrafenido de 10 haberse reconocido la pérdida pordeterioro: 

Impuesto a ln Renta:Corriemo y Diferido 

El gasto. por Impuesto a Ju renta feóreserta lu sume "del gato. de impundto a da ránts 
comente y el gasta de impoesto diferido 
Impiicsto Copriénie 

El umpuesto a laransa cormentr vs el umpuesto a la renta que se cspera pegar o fecuperar de 
las asgoridades Iibatarias por le uriliad o péndida imponinle del periodo correma, tnsando 

las tasas impositivas vígencos a la Techa de cier le cade año, sido de an 22% pass cl 
2013 y 2014. más cualqpier ajuste el imonesto por pagar ca relación com años anteriores 

La seria evalúa periódicamente l£ posición asumida cn las deblaraciones de Impuesm 4 
lb rentarespocto de singaciones ca lás que las Jeyes-tributarias sob Cbjclo do intecpretación: 

 



CAMPUESA 5. A: 

Notas a 1ós Estados Financieros (contimución) 

1, Resumen delas Principales Pasítican Cuisistles (Sontianclan) 

Impuesto m la Rensa Corriente y Oiferida (continuación) 

Impiesto Diferido: 

EL lumpveslo a la reta gienido, es tecemmpeiuio: por ls difemenciao temporarido existentes 
enue el vales en filos delos actives y pasivos paa propósito de Información. financites y 
Tosswontos usados fits propósitos rributarios: 

Las pasfuas pol 'impueñto'» la cente dirias sE ceconooón para lades le diferencias 
demporicina qué se espera qu incrrsnerden las utilidades imponibles pa ef Fett 

Los aitivos por Impuesto a la peta difiridor se! recono ura dsdas las diferents 
lempocafita que sé espere que mevduzcas las utlidados imponibles en el Tuturo, y cunlquiet 
pérdida 'o crédico Hiscal po lizado: os. activos por iorpatstos diferidos 3: anden al 
impone máxi que, sobre, lu. hase ue. las vuilidades umpombles estimadas Fitur; es 
prolobla quee recparcm: 

Los ucgvos y pesos por inperses drlco so gudn als as amposias ques 
spore sean de aplicación ca el periodo em 4l que cl sstivo se realice 0:0b pasivo se cancele, 

de cocloiad ev ls espias Isis vigusis 

El impone neto »n litmos de lús activos pue jaupreston a la rey dificidos es revisado, eñ 
esk fecha.del falanes y as ajunta para reflejar la oyaltiación actualizada de las ptildlades 
Iesponibles Ripuras. Cualquier ajuste se reconore enel resultado del pertodo. 

Los activos y Pasivos por iniposáto diferido se compensan a) Sist ún dercoto Isgalmemts 
asigiblo: de compómar deu aetivos limposillvos corrientes contra lu pasivos. impositivos 
cormiemnes. y si lós impuestos diferidos se relacióoan com le misina. entidad Sujera al 
¡impuestos y la aniéme aurea tebutama, 

Impuesto al Valor Agregulo (UVA) 

Lu ingresos de arñwrdades prdmmnizs, los gastes y les compitis de activos se: TECOnUESa 
Sacluyeñido el. impuesto al,yalor agregado (IVA). Cuando el anporis del EVA pagado en las 
tompras de lsignes y sérvicios.no resulte recúpomble de la amtoridad Fiscal, en cuyo casó 
cse impuesto se roconere cono parte del costo: de adipiisición o: como, porte: del gusto. 
según corresponda en lay venas: 

  

FX (aio neto del Impuesto al'vatar agregado: (IVA), que += éspera recuperar de, ú qe 
comespande pegar lo aiaridad fiscal. se presenta Como: uns. coenta: por:cobrar 6 una 
cuenta pormajrar cu el estado de ssvación: financiera 

3



CAMPUESAS. A. 
Notas a los Estados Financieros (contitmación) 

2. Resume de laz Principales Políticas Concbiles(Gónituación) 
Bencllitos x Empleados - Beneficios Deliaidoz 

Beneficios a Empleádos Cor Plaso 
Los beneficios 4 empleada a curro plazo tales como.dácimo cervero, dácamo como, fondo 
de suserva, vacaciones, pamieipación £ trabajadores, etó,, de reconocen en resullados sobre 
lee dl esca q stilo 24 peici paa oac a UA B 
los empleados. 

Indemnización peor Dexpldo Intempestivo / Ori Bavefictos por Terminación 

Sen fos beneficios pon pagara lus empieaios somo vonsot pcia de la decraron morlaerad 
ales aa antidad de rescindir el contrata de un empleado ames de la edad toria! del retiros 
Estas beneficios por termineción no: proporciona. bnnaficios "económicas ALUrO,, se 
etongocrán su rosultados como gesro enel período cu aus vero 
Jubilación Patronal y BoRiRcaGión par Desfiució 

15 sb por Jos bnelicios definidos a los empleados emáh esupulados: cn el 
bajo del Escador y las costitoyea 

+ La jubilación patronal, pagadeno¡en +] momento de Li jubilación Us los emplutós 
que por, veinte alos O amás presten servicios contiemados o intetrmpidos a la 
Compañia 

». La bonificación por desahucio, pagadera ra cs de terminación. de 19, colación 
laboral! por desahucio solicitada por la Compañía (1 par yn ensplrado. medisime 
soliciuud esca ame sl inspestón de trabajo, A: Eambio de pus servicios 
proporienalos a Jo Compañía co el psrtodo aca y perñodos paáados. 

los pasivos por estos beneticios inclurdos en-cl Baleee copresentan el valor acia! de fa 
reserva mateemánca, dexermiñado por-un scrueno márpendicnie, on base al métodó de 
nidad de cródito proyecrada.- Las printipales ¿consideraciones acmuanales wnilizados 

incluyen la tam de descuento (tipo de interés de bonos del estsda pugalero> cu plazos 
stutilares a los de las comespondientea, obligaciones); ¡mas de iucrememno salarial, 
inontlidad y cosantia; cad sexo: años de servicios y monta mioima de: pensiones 
Jubilares 

1



CAMPUESA S, A. 

¡Natawa los Estados Financieros (contimiación) 

2. Resien de lus Prinelpades Políticas Contables (continuación) 

Benelicios.» Empleados - Beneficios Definidas icontionación) 

Fubilación Pasronal y Bonificación por Disañucio (eomimuaación) 

Elmeseracnto uml de catas prossooes-repecsena el coso dé los beoeficios defimidos 
«cargados alos resultados del pedodo, Este costo.estl consinndo por el como del servicio, 
“Aresenti e) iérts sobye el pasivo neto por beneficios de empleados y lar ganaacias y 
éntidas acwariales que sucgen de los ajustes por la ssporiencia y sambios en los supuzsros 
cacmaiales. 

Ls pruvisión poc ¡wilación pasronal y la bomficación por desahucio no están Tinanciadas 9 
cavéirdo us fondo, 

Reservo Legal y Facibtativa 

12 Lay de Compeñlar ibn: Obligatoria por lo menos ol Fa% dé la 
AS nal pla pros el huma e lane poro o o O de epil 

Esta zoserva ho ema disponible pera distribución de: dividandos en síectivo. pero quede 301 
apltalizada eu in totalidad e destinada a absorber párdicns incurridah, 

Larererva facultaava representa miidades aproptadas a disposición de los actors. 

Urilidades Retenidas 

Ajustes por Atsopción por Primera Vez de tas. NUF. 

ala lui arca a a Co la fár eCIE A mc 
les pérdidas acumuladas y Ins del último ejercicio económica conctiido. sí lus fubiere:o: 
"rote oe decis o sa de lación del Compa 

Recomcimivato de luyrass 

lus mesos se oconocar ma e sb que os benáiosesoelmeprarecosa a 
Tramenoción fluyan a la Compañia monta pueda ser medido confiablemente, 
pa 

ts



CAMPUESAS. A, 

Notas w Jos Estados Financieros (éantinuación) 

2. Restan dé lus Prtncipales Politicas Cuntabies (continuación) 

Reconocimiento de Ingresos tconnanación: 

Lox iigttsos de mid, pesr el bala mizimable de la Eotitrapcstación F6civida o pr resi, 
temiendo. en cuenta fas. condiciones. de 'osgo dofioidas: comractuilmente. «sin. Inclei? 
iimpuesos. 

Los lagreses por las vetas de produsias 'Aul bocéstocións. ciino ingresos: Matas de 
devoluciones y descuentos, cuando los. mesgos significuivos y las venrajas inberentes:a la 
propiodad se hayan sostancialmene irausferado ul comprados, le cual ocre por lo Yon, 
“al rmamento de la ctrcga de los bienes. 

¡Costos y Guetos 

El casta ¡de ventas ES registra (cosido sesentregan los" bienes. de <inaneri” simultánea al 
rosonocimiénta de los inasesos por la correspondiente venta. 

Los gastos se focimocoo wmedida que se dlevengañ, independienténients dol. momento/en' 
que se pagan.y se registran es los pelados cor! los cuales ve relacionan. 

Compensación de Saldos y Transaccones 

Lomo mormar general en fos:esrados Ananercros no se. compensan los astvas y pasivos, m1 
low imgrecos y piston, salvo, en aquellos casos sn que la compensación sca requerida o 
pesmitida pOr 'Slguns adm y esta presentación, séa el milejo de la esencia de la 
Teansacción. 

     

ans Tmggess o gañloE ein egigen en traiséacciones que; voniraituiimente y for ina rote 
legal; contemplan la posibilidad de compensación y la Compeñís tiene la intención de 
liquida por su Importe noto o de realizar sl activo y proezder al pogo del pasito de farc 
Gmmltánca de préseman netos.ca los cuts de resultados, 

Contiugeuetas 
Los, pasivos _comungentes son obligaciones, surgidas. de un :evemo pasado, «cuya: 
Canfimación estk sújerca la ncurencis 4 me ¡e tventos fra de simo! de la Compañía, u 
oliligacionos presas maridos dk hechas anteriores, duyo impone o puede ser estimado 
ds foma fiable, o en cuya liquidación: no ex probable que tenga logar ona salia e. 
rocumos:  Consecuememento, los pasivos comingerasr: no sun, regretrados pios que son 
rovelados 60 cre de exit



CAMPUESAS. A. 
Notas a los Estados Financicros (continmación) 

2, Requmen de Uns Principales Politicas Contanos (Santinunción) 

Pravistones 
Una ¿movitido es secomosida cuando la Compañía sicur: uua obligación peesóme (legal a 
implicisa) coma resultado de an evento pasado y £s probuMe que se requiemen recueos para 
“cancelar las cbligaciones y cutndo pueda hacerse uno estimeción fiable del importe de Ta 
rasa. Las provisiones 5e revisan a cada fecha del estado de. situación fimanciára-y se 

“ajustan paca reflejar la mejor estimación que se torga wcxa foca. 
Sisel efevió del valor temporal del dinero ás significativo, lar 
sal go ¡ER o ene Gsa cilolas e el as sl a 6 

Jerez que vee el valor 6 dies en ol mercado y os rea onpecios de lá 

  

“Ciud ve cocer 6) dlscuento, el munsenis de da provisión prudueto del po del Niimio. 
46 toconcce como Un costo. financiar aa cLusisito de rcuuliados integrales. 

Amiclos y ¡Rytimaxchanes Contables 
La prepacmión de low estados Mencieros de amero nó NIIF sequlere que la 
Admimstración realioc cientos juicios y estimaciones contables qu afectan los impones de 

Ingesms, gastos, activos: y panivos incluidos ea ellon. En opiión de la Adetimietración. 
sales juicios y exenciones estuvieron basados co la mejor ublización de la nformación 
«isponible al momento, los suales poririan llegar 4 diferir de pue efectos faales, 

Los juloias y isfimatioo=s Contables Signiicativos sfociuados pór le liemacia de la 
Compañía a La Rich del balánee, ton los siguientes; 

Deterioro de Cuentas por Cobrar. Clientes 

o A IR e 
igcumplimácmó del deudor, ly opomunidad ale las recuperaciones. y las 

Entrialgo El imeremmento sn la salimaución de: cuentas 
intobrales sy regitirado on resultados. 

“Deseriora del Valcr de Inventarios 

Detromucada en hase 4 una eyuluación adivicimai de los inventarios, repnusenas el exceso 
del costo sobre el yafor nciu de rentización. El jncromemto en la estación del deserioro de 

Jos inventarios cx umgistrado eu resultados.



CAMPUESA:S. A 
Notás «los Estados Financieros (continmación) 

7: Resumen dle las Principales Politicas Cinvishiles (Coabiumscida] 
Juicios y Estimaciones Contables continuación] 
Derónorg del Vatorde Propiódades y Equipos 

Determinado moliaite 15 ccmparnción dol válor cu fiticor de los activos y 4 ha Lerida 
Eetrerdor de efectivo cun.r] ages importo cuio dl válex'erzonable menos (63 paesos: 
Fequenidós para efectuar la venta del achvo. y £l valor £n-uo del mismo. El cáloido del 
valor cazonable menos los gaeros de: venta: 36 basa: en. la: mformación disponible sóbro: 
iransacejones se, wemta para bicues siíilares, holas eu comdiclónes y “eme. panes 
indepenilientós, 6 em fresios de mercado obscrables, perós de los vastos Incrementales. 
relacionados can la yema del hien., El eáloula da valor ex ds ae basa eri un modelo de 
Mujos de efectivo finos descontados. 

Tita Ús y Valor Restároi de Propiedades y Equepos 
Lx: diia xiéil estimado y valor residual (92 los sJementos d€ prpicdadas y Equinos 508 
revisados al final de cada uta, siendo el elboro' de cualquier cambio en el Estimado 
regisradocsobre una bass prospecúva: 

Ls vides (ais usadas cr el lento de ln dejrecinción sonicomo sigas 
Vda Únasy Fator Restanal de Proptedaites y Equipos 

Anos de vhs 4 estad 
Mota Méxima 

Aifos 2 EN 
Meeqaeas y equipos: 10 1 

Muebles y eneces. 10 18 
Ecupos de ocn y sormuticación JO 4 
Equipos la compulsción 3 3 

Vehiculo 4 15 

Impuestos 
La Actormúcación ds Ls obligaciones y gesioz Paz impuestos requiere de interproraciónes a 
la legistación tributatia aplicauks, La Compañia dl momento de tomar decisiones sobre 
asumics bsibutarión, acude cor protcatonales en measerió tmburasra, Ao ceramdo la Compañia 
considera que «uy estimuriones en mnferia Iribusaria son pradóntós y conservadoras, puedén 
sumi discrepancia cam El erganisnio de control tnibucncio (Servicios de Rentas Internas); £n 

le totemrersción de normuas, que pudieran requerir de ajustes por impoestos.ex el fun. 

16



'CAMPUESAS. A, 

Nótas ¡/1ós Estidos Financieros (continúación) 

2. Resmmán de (ás Principalór Políticas Contilbles (continiaciós) 

Julcios y Esclmaciónes Contables ¡coninmación) 

Encinas (oonsimación) 

Dido“: la Compañia comideta señaors la gosralidad de Jnjos de sarerer tibutana 
y posteriores desembolsos como consecuencia de-sllo, no se ba toconocido minga pasivo. 
contingeie relacionado ton impusatos, 
Jubiloción= Beneficio Pest Empleo y Desahucio= Beneficio por Ferminación 

  

El ésto de los beneficios Aefimidos de jubilación patrona y bonificación por desaliució 
vúlizando valiacionea aouiriales realizadas al final de cada año, Las 

valuaciones, aciuanales implican varias suposiciones, que podrán diera .de los 
acortecmnientos que: ofecfitamento tendria llagas sm el futuro. 

Debico a:que la Compañía considera remota la posiitidid de Junros de canicgecanbuacio 
y postermores desembolsos como congermencra de lo, na,se ha reconocido ningún pasivo 
cortingente wolasinnado tem iprocalos. 

El costo de lo» beneficios defividos de:¿utntación parronal y tonic por desalinaro 03. 
determinado wlécanilo vaftariones. acomnales. vealezadas al final de cada año — Las 
vabupiames. mctmuriales ¡muplican) varias suposiciones que podién dife de los 
senutocimicatos que «fectivamente tewulrán dugar em el bazo. 

dubilación— Beneficio.Post Empleo y Desalucio - Beneficio por Terminación 

Las presuntioses principales amadas para propósitos de 198 cálculos semrales fuerod las 
siguientes: 

4 debi 
vel Sora 
% + 

Fasa de desu sex 29 
Tespesperidor dl mecemeno satantl 41% 430, 

Tate nte de comnitción rta a ar 
Tarola eetalidad e nialidez 62013 92018: TN JESS 20021 
Amrigroad para julian, Bab Dl 

d9



CAMPUESA S.A. 

Notas los Estados Financieros (contimiación) 

2. Resamen de lus Péineipales Políticas Contahles (cvatimiación) 

3niciós y Estituscionés Contables (conttameción) 

vibilación — Bemefició ¡Povt “Empleo: y. Disañució — Remeficio. por Terminación 
Veomtinuación) 

Pedo yd comejidad de la vacio, lr usemos bieen y es pata de 
Jaro plazo, las obligaciones por denoficion definidos son exvemadamente scmaibles e Jos 
Sabios én estas súposiciones. Todas cats suposicionca-so ríbásan a cada fecha de cierre 

del pealodo sobre cl qué se inform: 

  

Provistónes 

Débido 4 la: incertidumbre inberente e las estimaciones: nocesartas “para delerminar dl 
icapare de lan provisiones, lor desembulos males puedón, diferir de Tos impares 
racenocsdos origuralmenc sobre Ja base de las etiemcianes realizas 

La dstermtinación de ls camidad a provisiomar est hasadó en la iméjos estimación de los 
«desembolsos quo scóf ucsiserio pagar pur la cofrispondicate onfigeción, Jomianda “cu 
consideráción toxa ls información dispomible-u la fecha dol periodo, incluyendo la opinión 
de uxpes iodepundientes talós curo asesore» legales yrcasaltors. 

Otros Resultados Jutegrads 
Dirén cesultados. ihtegrales renvésamian paridas de imgresos Y gastos, que 10. son 
téconécides en el resuliado del período, si no directamente ca el putrimomo ¡pes ejemplo 
cambios cn el superávir por revalorización, genncias y, póreidas detuuriales en planes de 
pensiones, gnmmncias: y pérdidas ex conveteión de osados ficancteros «te negociós en él 
exmunjero y las ganancios y pordidas «lerivadas de lo medición de cientos activos 
Financieros), según So mequerido por las NTF. Deubre los años terminados cl 31, de 
Dieter del 2045 y 2014 ho ati ptr resultados imegrales. 

Eventos Pásteriotes 

os eventos posssuores al cserce débejérezora que proveen miorraacion agíciomal, sobra 
“situación fimanciera de la Compañía a la fecha sel estado de situeción Finales [eventos 
de ajuste) son incluidos; en las estados finmusterns Los Cveniós postériores que 00 509 
'evemos de ajuste son expuestos en notas y los estados Ttencieros. 

 



CAMPUESA $. A. 

'Notas.a los Estatlos Fimucieros (jontranacióni) 

2. Hésumán de lar Prinelpalas Uilfticas Comtsbies (orto 
¡Normas Iiternacionales m Viento 

Las polincas contables odoptadoz son consistentes con :mquelles uihzadas en, :el! año 
aneños; A. parar del, 1 de Enea le) 2014, coman en geo las siguientes, Noms 
loternaciónales: 

ett) 

  

ame Milo 
NIG 2 <Compación dE ovas y pevos marie. 16 Enéco/del 2014 
NIC 39 Enmicia = Irwin financieros: Hesciocmiero y medio - 

'Novación de Dermagos y Contimusoron ce a comaniludaa 5ecoveress: — F'3e Enero ae 2014 
INTI IÓ, y NICO «Evamendos » Eros de muero 164 5nero aan 
NIC 36. enc 4e vato de og Ip rererab de romeo 

ienciens 1 e Enero del 201 
NIF Ez Franca - Cuenta copete poi sobr y pegar com lo 1 Eco ds 2014 
INE Etnienda- neto de NU vien 1 de Enero del 2014 
CINE - Gava 1 de Enero del 2014 
Esas Morzmarnio lem gerrado sebo sigolficuivo en los prossifcy estidos Fiiunciaros. 

Ottas normas intespretaciones:o modificaciones: entidas poro que ¡in n0'se encontraban 
en vigencia a la: fecha de emisión de los estados. Tinancieros,de Ja Compañió y que Ja 

“erencia de la Compañia prevó que mo le serán aplicables en el fanuco, se resumen como 
e 

  

  

  

AUR Titulo 
NIE 46 y la NE - Enmienda Aclació) e los mcdos accua de 

depreciación y armoianción. | Se Enero de 2016 
NIE 46 y la NC 44 — Senda —Ascglira Plnts produc Ade Encro del 2016. 
NIC:27= Método dela anitipación o ús xtdes Pnencieras individuales 1 de Enero del 2016 

mignda Acuerdos soni: Cemtilitación de odguiticioes de 
purtisipactomes e upecesions comjontas Lar Entel 206 

HE a - Cuentas de aferimiento de actvaadesreguas de Boero.ael2016, 
INTE 13 Ingreso de sort sete. Sualió 4 NIC 2 IE: | define del 2019 

NES, 1. 1eySicar o 
IND. essa furia Aveo del 2018. 

3, Elestivo en Caja y Bavris y Enuivalemtes de Efectivo 

“Efaciivo co caja y bancos y emuvalentes-de efectivo se-formaban dí.   siguiénte raeneta,



CAMPUEBSAS. / 

¡Notas los Estados Finericióros (comtirmación) 

  

3 Dletitvo est Cay Badcós y Espulváleutor de Efecivo géontinuación) 

coa LN 

  

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Carr, 

Los deudores comerciales y oras:cuemas por cobrar conmsiiar:de lo puente; 

31 de Meios 
E E 
ara 

a a mt 
Elan cs dto e Sid a 
arar ei 2390 2 e ea E 0 

— 

Las cuentas por cubrgr a clientes representan Cicas por' senta de limentarios:de bebidas 
slcohélicas. con plazo de his 60 tías y no generan interés: 

Las cuestas por cobras 'e iesersa representan próstamos, sin fecha espestilon de 
Vercimiémo y sin interés: 

La Compañía po masuene qunguna gerentía 1. orras mejorzs crediticias sobre sátos saldos ni 
env cl deseeho legal de compensario contra ningún Saldo adeudiódo por la Compañia 
comrapare 

Los movimientos de cuenta provisión par: cuentas dudosas” econ como siguen 

— a sora 
— Are 

ld pico dla LA naa 
Reverón Ls 

  

asco nal del año DEAN, 
  

 



CAMPUESA $. A. 

Notas'a los Estados Fináncienas (continuación) 

4! Meuitoitos Comestiales y Otras Cuestas por Cobrar (contiamación) 

Da geralle de la anngiedad de las cuentas por cobrar vencidas: peru no Ueterióráas ce 
somo gue 

  

   

Po su 326 
Veritas 

1 as 
al 456s 7 00s 

si Asta 17 
25 adela aa ES 

E 

3, Parees Relkcionadas 

¿Saldis y Trunsacchónes can Acrioniatas, Partes y Compañías Retacionedas 
Las cuentas por cotwar. y poe pagar coo secionistas, stes Y Compañías. relacionats, 
csistian de o sgae 

e 34d vai 

SCO
OOE

IFE
FET

IED
IET

 

 



CAMPUESAS, A. 

¡Notas a los Estados Financióvos (cóntiminción) 

3. Partes Relacionadas fetiniisución) 

Saldós y Trameceiones com Accionbstno, «Parcos y Compuálas: Relacionadas 
(continuación) 

race 4 se Moo 
ERAS pss as A 

Lasa    
po) sa amas 

    

La cuentis por cular a accioñisas partes y compañiés relacionadas nepressoran fecorras 
par senta de bignis y préstamos, sin fecha especifica de vencimientos Y sin interés, 
Las cuentas por, pagar «cciónists, partée y compases rulacionadas.repecsenten págor 

tesiizados pon lc4 sccioninies y para felacionadas poe cocats de la Compañía y por 
umpeas de producios 4 cóuiperiss relacionadas. las ruales uo tienes! fecha especifica de. 
vencimiento y sio interés: 
“Al 31:48 Diciomibré del 2015 y ZO1A. tas transacciones cólebradas: con Compañias y partes 
relacionadas sancorno sigues 

  

aa 
TESTA 

Mental, A 1960 
Arriendos = 102000 
Caos y gastos 
Comes ¡OS az 

2



CAMPUESAS.:A, 
¡Nataw:a los Estados Financieros (contimadión) 

S. Partes Relacionados iconiniuación) 
“Auiminiatración y Alá Disección 
Jos miembros de la:alro adovurstración y demás personas que asamen ls gesnón de:la. 
Compañía CAMPUESA S., An, meluycado a la gercura general casí cpmmo los aceromstas . 
Gua la sepreséman, 00 has penticipodo al 31: de Diciembre del-2015 y 2014 cn 
mansncciones no habimales y/o relovanted. 
Remuneraciones y Compentaciones de la Gerencia Clave 

La gerencia clavo, de Ya Compañls es represenmado por le Piosideucis Ejcoumivay sn staff 
de escares y gerentes. Donante loy años 2013 4 2014, ls imparta reconocidos mo 
¿resuneraciones fijas, beneficios ms monetarios, sueldos variables, LeneSinios aociales y 
'tras Bonificaciones de la gerencia eláve dé ta Tompañi. se presentan<omo sigue: 

  

  

  

Durante los ados tormmados a1-31 de Diciembro-del 2015 y 2014.01 Dicecoono no recibio 
pagos por ascsotlns, m oros rubrog por comporsasicues, 86l. como taMpo0o $3 masitiéne 
iras irmnsacriones realizadas y que no hayan sido reveladas en os polis. 
Viitañio el ño 20/5 y 2614 noe lan pagado jiulernizaciones ejecutivos ger 
$, luventarios. 

Ta' Compaña espera rotuperar los inventarios cn: los 43 dias posteriores a la fecha. cer 
estado desución finencisraguese mnformo, 
AS31 6 Diciómibre del 2015 y-2014/ñ0 exiateo nentueiós meptodón. cn garámias. 
1 Propiedades y Está 
Tos movinsentos de propiedades y equipos sleroa como sigues 

te 
Somos sm Lila Mes e PR ts — o 

  

e 

ae :u NE a E a 

  

q e á A a a



TAMPUESAS. A. 

Nótas 2168 Estados. Financleres (continuación) 

7. Propiedades y Equipos (Contieanción) 

    

   
          

PO ts e a e OS a E pa] a BA 
o Uat e ao e a —— pe E 

té bre ES 2 A O E 
AY 51 de Dislembre del 2043, vihiculos por USS28416 de costo, se crucntias pesados 

de favor de un banco local pos las abligaciocs propias ¡Ver Nota 10) 

     

8. Propiedades de Inveraiba 
Las propiedades de imversibo consista de iosrguicane 

j Ja 
¡E 

Coso mn 
mus y 466538 (sti) Depreciación Y étinoro y y 

Clagiicación: 
Tego mn sua 
áticos Bs 

FAS 

De lnverstonés e Archi 
JS Wieiinas za recio prendo pls necio pa innata 
Compañía todustría de Licores Bcustorians LICORES. A 

    

“k accióneo Vilá Mámimal Total, Lie tal 
2015 30M MS 2004 Unitéto 2015 

TOS Dólar 
tol de Licores Ecatiióos 
LICORECS.A. E E E E Y 

dos 10.000 

ES



CAMPUESAS, A. 

Notas los Estados Financieros (cantinuación) 

104 Prdstamdl 

Los psostams consstian de lo mguuenes: 

Kimapiizados 31 cóstó amórviado: 
Préstamos bancar 25 = 

Nogarastazacon al cxeto amortaado: 
Tercome 

  

Elias; 
Cotricae 1270 
Ni torfimté alamo 

Resumen dé scuerdos de fos prestamos: 
mm arms jm A IT A a    

  

Mana el mal 0 A o 

Los vencimiémos de lps prfíramos, ús domo sigue: 

3104 Dicen 
2015 
EA 

ame Jam + 
207 aras í 
En zu 

FLIA, 

  

Las obligaciones. con sércétos, rentescntan piéómnmos pura capita! dé rmbajo, si: fecha 
especifica de vencimiento y sin ierda. 

27



CAMPUESAS. A. 

Notas w]os Estados Financieros (Santinuación) 

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuintas púr Pagar 
Las acresdóres comuriales y otfós Guemes par pagas consistian de Jocsigulentá: 

3 e EE _ 
peda EMM 1 ; Pe est 
ALS de Diciomibro del 2015 y 2014; los cucoras por pagar a: pravcedores zupresoman 

Facturas por compres, de. bienes y servicios pogadras con plazo: de hasta dias y mu 
devengan interés, 

12: Obtigación.por Beneficios De0nldos 

La obligación por beseñcios definidos consistis de lo siguente; 

  

3100 Dist 
203 ¡aaa 

Cte 
Emnetciorpuiates" m7 11328 

Paiticipnción de Eabajador 6,663 JO305 

— e 
No sortem 
Tabsloción: patronal. ha] en 
Bonificación pue deso dz 15810 

Jo RSS 

ascinles y! participación de imbagádores por los 

  

Los moviñtentos de las cuentás best 
abs teminadón el 3) de Dicieintre del 20J5 y 204 Huston como sigue: 

Beneficios > Partiptción de 

Saldómal3/ dé Dionembre del 2013 
Prisiones 
Pagos o 

Said al da Dicisio del 20Íd 
Provisiones 
Pagos 

Saldos 213) dé ici dei 203  



CAMPUESAS. A. 

"Notas 1 los Estados Finecieros (contimaatión) 

E2, Obligación por Bénéficios Definido (continmación) 

1.0 movimientos en el valor presento uela obligación ue jubilación parona! y vonificación: 
por desahucio fueron como. sigue: 

hindaciós — Benifcación 

  

Patronal 
a 

SN lA de Dicen 2012013 14308 
Provisiones es 
jaa! 3d cb 0204 E 
Paolo sm. 154 
Saldool5I de Diciembre dal AA 3d 

Leis oáteulos actuarjalis det; valor, presento de la obligación devengada por cantepto de 
boneficios definidos fueron: cealizados al T1'de Diciembre del 2015 y 2014: por un actuario: 
dependiente 

ES Impactos 

Activos y Pastvos por Impuesmo Corriente 

Los activos y pasivos por impuestos corrieates consiátian de lo siguiente: 

NA 
ans 104 
¡OD 

Actvorparimpuess comentes 
Fenpuesta al valer agregado - y retecionc de MA, temes 740 

ES025_ TABS. 

Pasivos porampucsros cementos . 
Harpucsso Ja reo porpager ms 206 
Impuests al vor aggada IVA for pagar y secció Fa as 
Retenciones es la fuente de impuesto la veia por pagar 2950 207 

ABE 094 

Los miorimientos Mé lá cuemas “impo a larento porpagar” por lo os jerminadias 01 44 
de Diciembre del 2015 y 2014 ua sora dur:



CAMPUESAS. A. 

Notas 4 1os Estados Fitancieros (comimiación) 

43. Impuestos [contieuurión 

Activos y Pestvos por Impuesto Corriente 

  

3015 ali 
108 Délares] 

Saldo al perncrpzo del año 216 31183 
Prisión con cargo a restados SRA 

Press ENE 
Abliación de amécino de impuesto Y farma Ga 

¡Aplicación rétención im le freno. 417.426), (10,559) 
Salas al final del año 95 2.55 

rapuesto 1 li Renta 

El gaalo por npuesto la senta comsislla. de siguientes 

asta el mua erre 

  

Los: recomeillación: emos lo usilidad según estados financteros y la unidad: gravable, ños 
sos sigue: 

    

  

28. ana 
a 

lcd ano de pu Jove, asias, 
Mis qenow partio de corelacin: 
Canos vo debes azar a 
¡raartzación de pámdihs ñ vete) 
iaa psa sas ns 
Tis e impuro 219 ret. E, 2% 
Imp lt 7258 E] 
Apto ef mi Sen 
pasito rs cia ez aa 
Hateseiocess le teme e nmpuesto 1 scma nal 1 
Aj 5 tmpasmo 4 ami e) isis; 
Vespa a pgs 93 200 

39



CAMPUESAS. AL 
Moras a las Estados Financieros (contimiación) 

As. impuestos (comiinaación) 

Amupaséstoa la Rita (Caliomación] 

Sin =mbarga cn el ro de quesomaa participación dlrecor o indirecta de socias, aociómistas, 
panicspos, beneficiarios v fmmilares, que sean msidentes en paraísos fiscales. regimenes de 
inenok imposición, ls tarifa de inipsiesto a lu fonta sobr u proporción será de 25%. y cu el 
aso de que la participación ses igual b mayor al 50%, a taria perd del 25% sobre Lodo las 

impresos de lu Soledad. “Esta toriéxlo 25% jambiéo se aplicará a soda la Base mpomiblo de 
le socie se encunmple e ler de informar da composición socienaria de Jos pccinaitias, 
piasticipes, contrituyentes, Denisficiarios o similases. 
La Compañía está obligada 4 calcular y, doctarsr vz el formiiaria de declaración de 
Imposstó,a la venta del período corriente, el valor del anticipo de Impuesto a ls ¡eos del 

“iguimmne pertoda, el que ss calculado median lu ama cuatemváriés de aplicas el 0.2% dl 
atrimemio, 61 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0:49 de los. activos y el.0:4% de los 
ingresos risetables, 
¡Adiciomalaiente es eyeluinin de la delsunioación del'aunicigo del Impuegoo a Le senta: fps 
Jasiog lntsementales por ucceración de ustva empleo o mejora ale máza salarial, y co 
general aquella» inversiones y gastos efoctivamente realizados, relacionados. con los 
benenleios triburasios para el pago del impuesto h ls rento que reconoce Código Orjginico 

de la Producción, Lomercio Inversa paradas onexas invecrones 
Sial napacito causáda eel pertodo corriéats es Infetjor al valor del nncipo Heclarido:en 
el periodo anteñor, dicha valor «el anticipo se convierto sn. el' cunado. que deberá “ser 
cancelado: 

De acuemda £o lo sstablecido en el Articulo 94 del Código Tributario, la Facultad de la 
Administración para decerminer la obligación tributaria. sin que tequiera prostnciamiento 

previo caduca til en.res. ass. contados desde a (ec de declaración. en que lá Ley exija 
deserminación, por 2l sujero pasiva: (if):en sers asos.a. partir. de: $a, fecha en. gue vence el 

plaza pera presentar la deplaranión cuendo no xs ubierery declarado ev todo o en pants, y 
(ii) er un año cuando sé rrau de verificar um acto dé determinación prazsicado por el 
Pasivo 9 sis foiraz enim, contado desde la focha de ostificación de ales.attos, 

  

Reformas Trivutirian 

Larponapalerelonras eomotera tabnifere son fos siguentes: 

3



CAMPUESA S./A. 

Notasa los Estados Financieros (confiniurión) 

13. Irmpraestos (cuntlumación) 
Reformas Triisyiirias (courinmeción) 

>Rejarmvizs ol Código Orgánico de dd Producción, Comercio e Inversiones (COPCD 
2. Las wwcrstones de fas asocizcrones pmblico-privados, podre omtence las excuciones al 

rmpaesro a La Rea (UR), al! Impuesto a la Sallig- de Divicas (130), a lor. tributos 21 
impuesto al comercio exterior y más beneficios previstos mile Ley de Rógimon 
tribulacio Interno (LR), das vez qbe estas cumplan con 1ós requisitos previstos en, le 
LOLAPR. 

% Las fiicaooas'Gsturalós o juridicas que mscrilcn cootzátos: 06 inuetiaria. procure. y 
«comstrucenbl: ("HPC") com operadores o admimatradores de Zonas. Especiales de 
Desurolio Eponémico (ZEDE), gozarán de las misoros beneficios que tor cottranmico 
materia de importación. 

a Las impuraciones realizadas pur las usociociónes público-grvadas estarán exentas del 
aga de todos. los isbuton al comercio oxenos, excepto las tasus por sórvicios 
Same. 

«— Par elócios del nálculo Al Impuesto”a las Tierras Huliles ubióGdas et Ja Región 
Aumzómica y nus srmlares definidas por el Ejocutivo; se La establecido ln line de 
7 hecrreas no grevadas pera el año 2017, reducicndose 10 huctárcas anwaley hústa 
llegar s:0n limite de 50 hestáreaa no gusvudas en elo 2019 en adelnse 

Reformas a laLey Organica de Régimen Pribuario Interno 

2 salis excinós. del 1R ls persons naturales. y sociedades, par los coidimicatos $ 
besoficion por deyósilóa e plazo fujo.co. Insillciónes financieras nactonales, así cor 

Pol. invcratencs £n valores te rentá ji. que ss negocien-a través de las Balsas de 
Valores del pels que:se efesnien a partir dal 01 ste Encro de 2016, a uu plaza de 360 
dios calendario y permanecer en posenión del tenedor que es Demcficia de la 
exomitraido pos lo menos 360 dias de ¡nanera continue. 

2 Están del 4R, las centás csiginadós do tílós represcicaivos de albligecionics e 
360 dad calendario 

4 Tambita estincoxentas del UR Jos utilidades que perelba lay sociedades, y les personas 
"aturales provenientes de a euojcnación ditecta o indirecta de acciones, parisipationes 
u tros! derecho», tepresmiisivos de cepnal, de socredades dimiielimls o 
¿siablecimientes peroranentes co Ecuador teslizadas en bolsas de: valóres acuntosiamas, 
Ft por pis aa de Unai sica ray coa me e lp ll 
fi 

E



CAMPUESA S. A. 

Notas a los Estados Financieros (contiimación) 

35, Iospuestas (ccmtincación) 
Reformas Tributarias [cámtinaación] 

Reformas e la Lry Orgónico de Régimen Trebirario Imerno 

+ Excommición de? (R por. IM años a las sudiedades que 3€ uven,u estoucturro en el 
Ecusoor para el desarrolla de proyectos púicos en asociaciones. público-prrvadas, 
¡uados a parnr cel priolecajorcioto fiscal en el que se generen ingresos operacionales. 

Este exención es aplicablerambién a los dividendos o náilidades relacionadas col estos 
froyecion, nin jmportar 1 Jomitlia de benefiolaria: 

+ Som deducibles y no son sujetos « reteación e je fucale los pagos eTectuados al 
sutericr ocigumdos-en foanciamiento extemo.a mstitucionsa financieras del: exterior, 

legalmente csmblecidas vom als, «a colidados mo financieras cspecializadas. 
«oliticados. por los entes e control cocrespondiemies en el Ecuodor. sempre y cuando 
he eugistren y no cxcedán la tasa máxima referencial ceublecida por +4 respeto 
organismo competente. En caso do exceder dicha tasa, sc deberá ceras la retención 
nia fuenté cquivalerae alo tuifa general de TR do sociedades sobre dicho exceco 

+ ' Dunado/los putos por concepto de intereses son elérnrados a cotidades diferencos a las. 
ktseritrinento juenciunadas, ss debera(efscaar la cctcncióe: en la fuenta equivalente a la 
torre poneral de FR de sociedades. cilquiera s£u 1 esidencie del fumicisa. 

  

+ Se cuabiecen las condcibnes para que la enajenación de derechos repuesesmativos de 
'spital pueda ser-cormiderado como vea enujemci idirecta y por camo e incurra en 

lo obligación de iquidary pagar cl IR. 

» So: estbleco, cos (WA-0% A la le'oto'púr paste del Basico” Gonral del 
Kicuador (BCB), y a parti del 1 de Excro del 2018 para los titulares. de concesiones 
friveraá O Pormosis mias 9 faridións que, suemeo con ara licencia: de 
omercÍaliza dm 

: Las sociedades-ercadas para e] dosarrallo dé proyectos jrábtivos Bajo [3-modalidad de 
asociación rábico prada aci cumio agentes. pta de JVA ciclos mismos 
términos y bajo los mismos porcentaes qe las empresas públicas. 

»- Elseintegra del IVA sérá aplicable pac jos coomibeyentes que efocelon E pisó 'mioeras, por bl IVA pagado em l4 adquisición de bienes y servicios desde =l-| de Enera 
Ae 2018 06 adelanto. - 

a



CAMPUESA S.A. 

Notas'3 los Estados Financiéras (continwación). 

13. Empuestos (enbtimeación). 

Refarwns Tributaria) (continuación) 
Rejormusa la Ley Orgánico de Régimen Tribmaro thierno (continuación, 

a. Se extiende 3 dos años ads, la rebaja del $0% Jl impuso 4 la Contaminación 
Veñicalas, 

Reformas a la Ley Reformadtoñ pan la Equidad Fribucara el Ecuador 

. Estoran cxonerados do 1SDptre- otros; 

» Las pagos reatizañes al extent por cobicepío de nmiórtización de capital e inretia 
Sobre créditos otorgados por insttuciones iñancteras imternaciooalos 0 antidades 
19 financieras sepectalizadas catiticadas por los entes de: conmol correspondientes 

tn Fc 1ue-ctorgues Financtammiento, com um pez de 360 ls ualemdirió 
ins, ,depésito, cnmprasvenia de raitera, compra-venta de Ululos ai el 
mercado de valores, que sean destirados al. Maauciamiento de vivienda, 
icwertdito o ¡uversiónea producnvas. este beneficia nó aplica pata créditos entro 
velaciócimbas ubicadas en paralsos fiscales. 

> Pagos por anvortacioors elecruados por admunustradotes y operadores de ZEDES. 

       

3 Los pugos.eferrusdos al eueríor por concept de -reodimemos finaversros, 
anencias de capital y capital de aquellos. icpósitos a plazo jo realizados con 

Tecunios proveniéntes del exter, cm msiuticions del sistema fieanciero nacional. 
y cuyo plazo minimo Será 51 señalado. por e] Comié de Política Pributaria. 
e por personas marureles o jurídicas. dejo las condiciones que establezea 

«el Cormwó de Política Tribunarió. 

> Están extotas del 1SD-les pague al exterior qué efactñén las sociedades que se creen 
9 estucturco para ci desarrollo y ejecnción de proyecios públicos on APP. por los 
siguientes conceptar. o 

Inporimeipoes fcualqunera ¿=s el régimen de Imponación) 
Servicios 
Fuaociasicnto 

Divideodos 9 Wilidades (sin pejuiio dé “lánac ing 0 dormia 
fiscal tos Beneficios! 
Por adquisición de accroncs, dexccbos: o porncapaciones dé la soctodad 
exercturada pera la precoción de un proyecto publica on. la modalidad 

API, 

“



CAMPUESAS, A 

¡Notas a lei Estaitos Financieros (Conitimuación) 

19. Tenpurenton (Comtfinmación) 

Reformas Tributarias (confirmación) 

iras Reformas 
= SE-sutfica la Coddiwación de Já Ley al Swvéma Hospitalario Deserne. de. la 

Lniversidad de Guayaquil. con lo cual se: corróbora lá vigencia 4 impuesto del 2 por 
mil 

» Costos y pastos leduciblis, para. la tfórerminución de ls bate impaniblo sujeta al 
Impuesto 3 la Renta. ro.4e cansiderará ie figura de "reverso ae gasms no Jeducibles: 
Bee qu apeló ses que Tea encia cc vo dina ponia 
dele declaración de impuesto, a, la.nemz eo un ejercicio Micah, mo portián. er 
vonsiderados como, dedúcibles qn ejercicios scales futimos, debido: a que an extaren 
dispoeiciones ety la normativa iributarta Vigom que previa aplicación sl hr figarz de 
ever de pastos si deduérilés: 

». ¡Se teconoct la mplicación de actives por inpuestos diferidos: amicersote en los casos y 
cuolliciones: establecidos co lo normativa, miburara, provementos de. sucrsos 
ponámicos, trmiscciones o TEgiattos contables, que 5$ produce a parti del | de 
Enors del 2015 Ln pasivos por impuestas diferidos contabilizados en cumplimiento 
con la pomaciva triburacio y a la (benica:contablo Ye Imantandrán: visten para su 
xospectiva liquidación Los activos y pamwor deburán ser reconocidos contablemente:co 
«el sado de sicoación Firancióza,.x uga viramio comenta y cu el armmnento adeguado, 
esperando la noema mibarariá vigente y les normas contables. 

  

* Los sestitón. 20" egmercinles 4 partes relacions se considerará como pago de 
dividombos mnticrpados y, por coosiguiénle, ln sociedad «deberá. efocmar la retención 
«comespondieate 4 da tanía provista para sovicdados sobre cl monto de la operación, se 

«ónsiderá créditos no comerciales rupes que éstas zu destinon dichos fecuesos pars eÍ 
Finenciamienso de sus actividades comiercinlez.o cmpresatiales 

  

+ Para el cáleano dél amucipo dz ampuesto £: la roma, las. Compañias. que mantengan 
<«rcnvor reyaluados, no consideraría para efectuar dicho, cálculo, o) Valor del revalúo 
fcctunii, tao para el pubmo del artivo Commnrjaa el parmmotio: 

+ La base pur el cálculo del IVA por autoconstmes y transferencia a ntulo grato; sor 
«el precio de: comercialización o vena.: 

E



CAMPUESAS, A. 

Nosas 4 los Estados Fiimejeros (continmación) 

13. Impurestós (soniímatia) 

Salilas del Impoeste u La Recta Diferido 

Los movimientos por impuestos a lasensa diferidos ueroo como sgue: 

Laredo) 
Ile Uca aliados Mier 

ezo. Per zots, 
HD Ea 

  

Pasivo parques arios 
Cubo ale vda dedico y vtcalos 72002 

Subtonal X < "Ta002. 

  

  

AL 3N e Diciembre del 2015, [a Cómpasls no ha sotstizádo da descimmivación del 
impuesto a la renia difórido. 

usa Hiccrivu 
AU31/Ge iiciciie 061 2015 y 2014; lies etvivas de impusato: usa: 

  

Villidad ames de provisión paraampuesto a la senta ame 205745 
Haspuesro a la rente comiente JOZIA 142,360 
Tasapotctiva dermuprato. BATA A 

44, Imitrimentos Fuaeióros 

Gesalbx de Rienpos Financieros 

Sa 8 ciiso monmil de rus Degotios y aslividades ale Himbciamicnto, da Compania: Ss 
ixpuesta a alistiutos riesgos de paturdlosa firmncieza que pueden afectar de cimteta ás o, 
menos significativa sí valor economico de <us ujos y activas ya en tonsecnencia. sus 
resultados: 

La Compañía dispíóne Ae uns eriasización y de sisas ¡6S información, lrministrados, 
por ls Gerencia Tinmiciora, que permiten identificar dichos” trosgox: deter», su 
magnrud, proponer  la£erencia General metidas de: minpación, ejecutar délres medidas 
y Sontrolar sn efecrividsd:



CAMPUESAS. A. 

Notas a los Estados Financieros (contirmación) 

14. tistriméntos Finuncleros (continuación) 
“Gestión de Ialesgos Fuanciorax (continnación) 

Asu yo esco elo cea rl enel 
lina Cabmuterización -y cuantificación de Éstos y um descripción de las medidas de 

mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía. 

Riésgo en ls Túsas de Interés 

Lx Compañia mantiene, financianmento coo ensiddos financióras- Los. Mojos de caja 
eeicos dela Coapa con amdncalri adopcion delo oem de ls sas 
de intensa del inencado, por la cual, en opinión de Le ysonicia, ta Compañía na eme sra 
exposición importante n Jos iesgos de tasas desierta. 

Riéxgo de Crádiió 

El viósgo de arédlo es sh vago -de:sque ja conrepane no. pueda: rumpler-con: uz 
La eroticas pla abdicar] 

fimenéiera La Compañía está oxpuests's im tte de crúdito por sus aotividades 
Dperativas (principalmente on cuentas par enbiar), 

Riésga ile Chido (comtimnación) 

El nesgo decreto sunge del elictvo y equivatentes ds eféctivo, depóxicas cu hancos e 
Hstituciones Unancieras, ast como le exposición at crédito de clicmes, que inclpyen les 
saldos peribeume de lee cuentas por cobra y a las rampcioges comprometidas. La 
Ciampañlg: mantiene cuentes por. obrar 4 Finíntss Empresas 4 no mantiene cuentas 
Pendientes de coto significativas Gan ninguna en particulas, 

AS ed ir dl 
ccedilelo al qua se enewntra ospuesta lu: Compa ve «el valór en libros de 

activos financieros (pancos, deudores cómesiales y cuentis par cobras. relacionadas) 

diesgo de Linhldez 
La Compañís miómitóniau rico de escasez ds fondos usado mm Mujo de caja proyectado 

a carte largo plazo. El objguiva de la Compañía cx smanlenér uns contnuldad de fondos, 

Es Compaila incnitorea Y auaticos un cirsta mvel de efectivo, considerado adecud poz, 
la administración pene flumaciar Ins operaciones de la Compañía. y pars mitigar los cfr. 
en el cambio de Mujo de efectivo. 

3



CAMPUESA S, A. 

'Nólas:a los. Estados Financieros (contitmación) 

14, Inniiriutientas inaseióros (combitiacióny 

¡Gestión le Riesgos Financieros tcominmación: 

Ricas de Capa? 

La Compañía administra de maneta 'dstiva uns base do capa para: cubrir los, Hesgos 
nbcréates co Sus sotividades, La icocuación del capital de la Compañías monitoreada 
“anida, entre otrueraedidas, ls ratius establecidos por la gerenrra. 

Los:objetivos de la Cómpan cuándo marieja Capita, que es'tun concepto buácamplia que 
«el "Patrimonio neto”. que sé muestra vo el bafence general son: 

(y Salvaguardar le cspacitlad de le Compañía paro csmtinaar mperatdo, 06 facie que 
continde brindando retamosa los accionistas y Bemficsas a los aos particípamles, y 

"tit Mantener uoa fuere baso de capital para apoyar el desarrollo de-sus actidades. 
Drrañto fos ejorcibion finalizados el-21 de Dicinmibre Ue (2015: y 2014, 00 Imbá 
modificaciones en, Jo4-abjedvos, Jas políicas, n/ en. dos procosos enlacionados cor la. 
vestión del capital. 

13, Capltá Pagailo 

Al 31 de"Dieleísbre del 2015"y 2014, ol capital, rngado consista de 300.000 «accion 
ordinárias cnt las vales ubmñimal unitario dé US$I.00, iatafniente suscritas y pagadas. as 
<uales otorga no vota por participación y un derscbo a los dividendos 

Laa estrvcrara accionario ue lu Cómpéi s3ruvo conformada como sigue. 

  

2 O 
Múcimualldas HPartópoch Hara! Ontario zea 

¡US Dare 

Má mc Fes E 
alaie Eculignion IRA IABIN IO NS eo 

Eredrins Ds uda per 

    

es 166330 E 

16: Gastar de Venta 

Los gastos dé ventas comssen de do mguia:



CAMPUESA S.A 
Notes a los Estados Financieros (continusción) 

16, Gastos de Vrmins (continuación) 

Sucios. 
Densicion sociales 
Ptc cea ones 
Manteiamesto y rpuraciooes 
Comares 
Depeccicier 
uo 

17. Guaros de Admlnlsrración 

Los gastos de aduslnistración coman de lo aagnieme. 

05, 2044 
OS Dart 

Magor tea 
09. 19392 
4 0 

Tao 0 
15467 : 
ATOBA7 tó 
36. JS 

20ls. 2014 
VES Dolares) 
O 1500 
ASA IN 
4766 OA 

E] 
370 E 
2OS5A 20 
2314 nú 

ATL 1548 
ELITE] 

1 Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre el que se Laforma 

Entre el 31 de Diciembre dei 2015 y la fecha de cnmisión des Jas estados Financieros 11 Je 
AbriL del 2016) 00 es produjeran eyeatos que en epinión de lo Administración puedan tner 
tn efecto importante sobre les estados firancicros admntos 

  

E


