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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CAMPUESA S. A.

Informe sobre los éstados financieros

Hemos auditado :los estados financieros adjuntos de CAMPUESA S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patriimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de ‘la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir
la preparacion de los estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido

a fraude o error.

Responsabilidad de! auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinibn sobre los estados financieros

adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumpiamos con requerimientos
éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaiila, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion
de si los principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.
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Auditores y Consultores

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4, En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CAMPUESA
S. A. al 31 de Diciembre del 2011 y los resultados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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CAMPUESA S. A.

Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre 1 de Enel.
2011 2010 2010

(US Dolares) .

(Revisado) (Revisado ‘

Activos .

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos (Nota 4) 34,195 378,412 249,370'
Deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar (Nota 5) 5,427,360 4,825,213 3,782,321
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 6) 220,632 2,219 24.
Inventarios, licores (Nota 7) 1,060,746 1,217,685 1,184,996.
Otros activos (Nota 8) 27,266 18,339 870
Activos por impuestos corrientes (‘Nota 13) - - 33,478 .
Total activos corrientes 6,770,199 6,441,868 5,251,059‘
Activos no corrientes: .
Propiedades y equipos, neto (Nofa 9) 606,923 730,638 837,551 .
Propiedades de inversion (Nota 10) 679,816 683,466 683,466
Otros activos (Nota 8) 81,114 81,115 814
Activos por impuestos diferidos (Nota 13) 11,488 11,488 102,614

Total activos no corrientes 1,379,341 1,506,707 1,624,445‘

Total activos 8149,540 7,948,575 6,875,504




31 de Diciembre 1 de Enero
2011 2010 2010
(US Ddlares)
(Revisado) (Revisado)
Pasivos y patrimonio
Pasivos comientes:
Préstamos (Nota 11) 330,887 166,438 28,635
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 12) 1,242,860 2,214,426 2,014,521
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 6) 1,305,411 - -
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 13) 452,161 290,954 59,148
Total pasivos corrientes 3,331,319 2,671,818 2,102,304
Pasivos no corrientes
Préstamos (Nota 11) 1,488,704 2,706,573 3,224,711
Pasivo por impuestos diferidos (Nota 13) 72,002 72,002 76,591
Obligacion por beneficios definidos (Nota 14) 55,862 41,592 41,868
Total pasivos no corrientes 1,616,568 2,820,167 3,343,170
Total pasivos 4,947,887 5,491,985 5,445,474
Patrimonio (Nota 17):
Capital pagado 500,000 800 800
Reserva legal 8,537 8,537 8,537
Reserva facultativa 3,484 3,484 3,484
Utilidades retenidas:
Ajuste de primera adopcion 119,093 119,093 119,093
Utilidades acumuladas 2,570,539 2,324,676 1,298,116
Total patrimonio 3,201,653 2,456,590 1,430,030
Total pasivgs y /patrimonio 8,149,540 7,948,575 6,875,504
"—‘S/}:—t-,
ing. Danny Aguirre Torres Lcda. Marlenis Piloso Parrales
Gerente General Contadora General
Ver notas adjuntas 4



CAMPUESA S. A.

Estados de Resultado Integral

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas (ANota 18)
Gastos de administracion (Nofa 19)
Ingresos financieros

Otras ganancias y pérdidas

Costos financieros

Otros, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 13)
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral:
Otros resultados integraies, neto de impuestos

Total resultado integral del afio

i

Ing. Danny Aguirre Torres
Gerente General

Ver notas adjuntas

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddlares)
(Revisado)
10,068,620 8,561,179

(6,619,933) (5,108,174)

3,448,687 3,453,005

(1,261,373) (1,460,453)
(1,127,874) (1,116,427)

6,251 13,042
23,285 410,556
(30,055) (8,016)

(2,389,766) (2,161,298)

1,058,921 1,291,707
(259,186) (265,147)
799,735 1,026,560
799,735 1,026,560

Lcda. Marlenis Piloso Parrales
Contadora General



CAMPUESA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades Retenidas

Ajustes de
Capital Reserva Reserva Primera Utilidades
Pagado Legal Facultativa Adopcié R ! Total
(US Ddlares)
Saldos al 1 de Enero del 2009 800 8,537 3,484 119,093 1,298,116 1,430,030
Utilidad neta del afio, 2010 - - - - 1,026,560 1,026,560
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 800 8,537 3,484 119,093 2,324,676 2,456,590
Aumento de capital 499,200 - - - (499,200) -
Ajuste impuesto a la renta 2010 - - - - (54,672) (54,672)
Utilidad neta del afio, 2011 - - - - 799,735 799,735
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 500,000 8,537 3,484 119,093 2,570,539 3,201,653
=
Ing. Danny Aguirre Torres Lcda. Marlenis Piloso Parrales

Gerente General

Ver notas adjuntas

Contadora General



CAMPUESA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo (usado en) proveniente de actividades de
operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo generado por las operaciones
Intereses pagados
Intereses cobrados
Impuesto a la renta pagado
Otros, neto
Flujo neto de efectivo (usado en) proveniente de actividades
de operacion ’

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
inversién:

Compras de propiedades y equiposA

Ventas de propiedades y equipos

Compra de propiedades de inversion, terreno
Aumento en otros activos

Fluyjo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades
de inversion

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
financiacién:

Recibido de préstamos a corto y largo plazo
Pagos de préstamos a corto y largo plazo

Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades
de financiacion

(Disminuci6on) aumento neto en efectivo en caja y banco
Efectivo en caja y banco al principio del afio

" Efectivo en caja y banco de efectivo al final del afio (Nota 4)

Ver notas adjuntas

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2011

2010

(US Ddlares)

9,373,835 7,631,769
(9,702,710) (7,072,992)
(328,875) 558,777
(30,055) (8,016)
6,250 13,042
(100,538) (115,548)
18,891 110,712
(434,327) 558,967
(202,362) (11,746)
258,893 44,652
- (80,000)
- (300)
56,531 (47,394)
1,686,234 339,632
(1,652,655) (722,163)
33,579 (382,531)
(344,217) 129,042
378,412 249,370
34,195 378,412
7



CAMPUESA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Ailos Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010

(US Ddlares)
Conciliacién de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo (usado
en) proveniente de actividades de operacion:

Utilidad neta 799,735 1,026,560
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo ’

(usado en) proveniente de actividades de operacion:

Provisibn para cuentas dudosas 55,031 48,069
Reversion de provision para cuentas dudosas - (349,167)
Depreciacion de propiedades y equipos 75,229 162,490
Aumento en otros activos (8,927) (17,469)
Gasto por impuesto a la renta diferido . - 86,538
Cambios en el capital de trabajo:

Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (657,179) (741,793)
Disminucion (aumento) en inventarios 156,939 (32,689)
Disminucién en activos por impuestos corrientes - 33,478
Cambios de vida util de edificio y vehiculos - (80,760)
Deterioro en el valor de los vehiculos (4,393) (7,724)
Provision de obligaciones por beneficios definidos 14,270 1,071
Ajustes de intereses - 59,839
Reversién de obligacién por beneficios definidos - ©(1,347)

Disminucién (aumento) en acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar (971,567) 140,065
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 106,535 231,806

Flujo neto de efectivo (usado en) proveniente de actividades de
operacion (434,327) 558,967

p

Ing. Danny Aguirre Torres Lcda. Marlenis Piloso Parrales
Gerente General Contadora General
Ver notas adjuntas 8



