MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A.

ADFOLSA
ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del
2018 con opinion del auditor independiente



MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Contenido:

Informe del Auditor Independiente
Estado de Situacion Financiera
Estado de Resultados

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros:

1.  Informacion general

2. Bases de presentacion

3. Resumen de politicas contables significativas

4. Efectivo

5.  Cuentas por cobrar comerciales

6. Otras cuentas por cobrar

7. Inventarios

8. Propiedad y equipo

9. Cuentas por pagar comerciales

10. Impuestos

11. Impuesto a la renta

12. Beneficios a los empleados

13. Participacion trabajadores

14. Otras cuentas por pagar

15. Beneficios post empleo

16. Otras cuentas por pagar no corrientes

17. Patrimonio

18. Eventos subsecuentes

19. Aprobacion de los estados financieros
Abreviaturas:
NIC Normas [nternacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
PYMES Pequenas y Medianas Empresas
SRI Servicio de Rentas Internas
FV Valor razonable (Fair value)
FVR Valor razonable con cambios en resultado del ano
FVORI Valor razonable con cambios en otro resultado integral
us$ U.S. ddlares



Ing. Marcelo Molina Yépez Auditor Independiente

Inform | Auditor Inde iente

A los Senores Accionistas de:
MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros que se adjuntan de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. al 31 de diciembre
del 2018, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la Opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en este informe en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Soy independiente de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. de acuerdo con el Cddigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y mi informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea
puesta a mi disposicidon con posterioridad a la fecha de este informe.

Mi opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con mi conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Direccion: Marcos Jofre OEGS3 y Jeronimo Ureta
Teléfonos: 2468047 — 0984525045
E-mail marcelo. molinay@amail.com
Quito - Ecuador




Ing. Marcelo Molina Yépez Auditor Independiente

Una vez que lea el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluyo
que existe un error material en esta informacion, tengo la obligacion de reportar dicho asunto a
la Administracién de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. es responsable de la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el usc de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya mi opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), siempre detectara un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido
a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

« Identifique y valore los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disene y ejecute procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

+ Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Direccion Marcos Jofre OEGS3 y Jerdnimo Ureta
Teléfonos: 24659047 — 0984525045

E<mail. marcelo.molinay@gmail com

Quito - Ecuadaor



Ing. Marcelo Molina Yépez

Auditor Independiente

e Conclui sobre Io adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, conclui
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si conclui que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamé la atencion en mi informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
madificada. Mi conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« [Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

* Tengo la obligacion de comunicar a la Administracion de Materiales Autoadhesivos
S.A. ADFOLSA, el alcance, el calendario y los hallazgos significativos de auditoria
externa, incluyendo cualquier deficiencia significativa de control interno que haya
identificado en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emito la opinion sobe el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias, al 31 de
diciembre de 2018.

Ing. Marcelo Molina Yépez Quito, 19 de Abril de 2019
SCVS - RNAE No. 695

Direcclon: Marcos Jofre OEB93 y Jerdnimo Ureta
Telefonos: 2489047 — 0984525045

E-mail. marcelo.molinay@gmail.com

Quito - Ecuador



MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes
Cuentas comerciales por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventario
Otros activos

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Planta, equipo y vehiculos
Activo por impuestos diferidos
Total de activos no corrientes

Total de activos

Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales por pagar
Obligaciones por impuestos corrientes
Beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar no carrientes
Otros pasivos no corrientes
Beneficios post empleo

Total de pasivo no corriente

Total de pasivos

Patrimonio de los istas
Capital social
Reserva Facultativa y Estatutaria
Reserva legal
Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumulados
Otros resultados Integrales (ORI)
Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Malena Paez Mena
/ Gerente General

\
'-5\.

10y 11
12y 13
14

16

15

17
17

17

2018 2017
197.639,55 127.150,16
626.454,41 547.954,20

37.290,56 34.740,91
89.741,96 65.618,12
893.345,42 856.037,74
7,42 97,51
1.844.479,32 1.631.598,64
141.322,77 145.217,97
3.052,00 5.642,40
144.374,77 150.860,37
1.988.854,09 1.782.459,01
506.975,08 446.856,53
117.715,65 88.834,32
53.093,60 33.758,17
34.210,20 ~ 26.341,55
711.994,54 595.790,57
59.758,43 151.379,56
54.466,26 21.966,81
73.675,12  43.42547
187.899,81  595.790,57
899.894,35 812.562,28
50.000,00 50.000,00
43.687,60 43.687,60
25.000,00 -
25.000,00 25.000,00
971.435,14 851.209,13
(26.163,00) =

1.088.959,74 969.896,73

1.985.802,09 1.782.459,01

OFICORP
MACOFICORP

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros
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Corporacion Macofi & Asesores C.L.
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MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA
_ ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL 2017
(Expresados en U.S. ddlares)

Ventas Netas
(-) Costo de Ventas
Ganancia bruta

Ga (0]

Gastos de Venta

Gastos de Administracion
Total gastos de operacion

Resultado de actividades de

Notas 2018 017
3.477.532,90 3.019.253,65
(1.903.491,87) (1.727.975,70)
1.574.041,03 1.291.277,95

(891.956,99)
(547.210,68)
(1.439.167,67)

(922.991,35)
(315.530,94)
(1.238.522,29)

134.873,36

operacién 52.755,66
Otros ingresos y gastos

Gastos financieros (17.591,83) (7.326,15)

Otros ingresos 41.951,63 8.248,76
Total de ingreso y gastos 24.,359,80 922,61
Ganancia antes de impuestos y e
partidipacién » tribalndores 159.233,16 53.678,27
15% participacion trabajadores 13 (23.884,56) (8.051,74)
Impuesto a la renta causado 11 (30.495.77) (14.587,85)
Impuesto a la renta diferido 11 (2.590,40) 5.642,40
Ganancia del periodo y resultado integral 102.262,43 36.681,08
del aiio

MATERIALES fUTOACHESIZ(.

MACOFICORP

. iﬁ@g " 1o ;?L _ 179371“47001

| alena Paez Mena
Gerente General

Corporacion Macofi & Asesores C.L.
Contador General

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros
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MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 CON CIFRAS COMPARATIVAS

DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

) 2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 3.402.602,47 3.091,787,81

Pagado a proveedores y empleados (3.270.897,80) (2.831.396,60)

Utilizado en otros 44.683,57 (21.198,59)
Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de
operacién 176.388,24 239.192,62
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de planta, equipos y vehiculos (46.777,17)  (98.007,05)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (46.777,17)

(98.007,05)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucién) en cuentas por pagar accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

_ (59.121,68)
(59.121,68)

(105.744,80)
(105.744,80)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Aumento neto durante el ano 70.489,39 35.440,77
Saldos al comienzo del ano 127.150,16 91.709,39
Saldos al final del afio 197.639,55 127.150,16

(Continua...)




MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA

. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL 2017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

(Expresados en U.S. dolares)

proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Provisiones
Impuestos a la renta por pagar
Impuestos diferidos
Beneficios empleados, participacion trabajadores
Otros cargos a utilidades retenidas

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales
QOtras cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Otras pasivos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

WMATERJALES A

o

UPERCNESIVOS
~ r—-— 5
° iAW\

Than
173p3: y

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros

Malena Paez Mena
Gerente General

-10-

2018 2017
102.262,22 36.681,08
50.672,37 28.351,07
6.713,96 21.835,24
- (11.515,77)
. (5.642,40)
4.087,00 8.051,74
42.963,57 3.982,42
(83.104,54) 116.635,60
(37.307,68) 228.914,91
(28.693,03) (6.549,89)
60.118,55 (89.814,71)
12.667,96 (12.062,26)
8.174,11 (44.101,44)
37.833,75 (35.572,97)
176.388,24 239.192,62




MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA es una sociedad anénima que fue constituida
en Ecuador el 28 de marzo del 2000, esta domiciliada en Quito, siendo su objetivo principal
la Venta al por mayor de todo tipo de publicidad y rotulacion: y como actividad secundaria
la importacion, exportacion, comercializacion, venta al por mayor de todo tipo de producto
de publicidad, rotulacion de sistemas y equipos electrénicos.

Domicilio principal: el domicilio de la compafia es la ciudad de Quito en la calle Voz Andes
N39-61 y Av. Juan Diguja.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

2.2

2.3

Marco regulatorio

La Superintendencia de Compafias mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo
ano, adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y
determind su aplicacion obligatoria por partes de las companias, para el registro,
preparacion y prestacion de estados financieros, posteriormente mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el registro oficial No.498
del 31 de diciembre del 2008 se establece el cronograma de aplicacion obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la resolucion
No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No.566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas
Internacionales Financieras NIIF para PYMES.

En aplicacion a lo sefalado en el articulo primero de la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, considerando como base los estados financieros del
ejercicio economico anterior al periodo de transicion, la compania califica como PYME,
de acuerdo al reglamento al reunir:

1. Monto de activo inferiores a 4 millones
2. Ventas brutas de hasta 5 millones
3. Tengan menos de 200 trabajadores

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), tomando
en consideracion la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
marcha.

Periodo contable

El estado de situacion financiera al 31 de diciembre 2018 y el estado de resultados,
estado de cambio en el patrimonio y los flujos de efectivo, por el periodo comprendido
desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2018.

11



3.

2.4 Moneda funcional y de presentacion

2.5

2'6

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se representan en dolares de los estados
unidos de América, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

Responsabilidad de la informacion
La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, ratificada posteriormente por la Junta de Accionistas.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto
por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable
tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de Ia
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de los estados financieros:

3.1

3.2

3.3

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye los saldos en caja y bancos sin restricciones
y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas atin maximo de noventa
dias, incluyendo depdsitos a plazos.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si es asi, se castiga dicho importe contra la provision de cuentas incobrables; o se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Inventario

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo incluye materiales
directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para colocar el inventario
en su ubicacion y condicion actual. El costo es asignado mediante el método del costo
promedio ponderado.

Los costos de compra de existencias comprenden el precio de compra, los costos de
transporte, manipuleo y otros directamente atribuibles a la adquisicion de mercaderias.
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

Los descuentos y bonificaciones mercantiles y otras partidas similares se deducen al
determinar los costos de compra.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Planta, equipo y vehiculos

Aquellos bienes que conforman la propiedad, planta y equipo que son de uso de la
Compafiia se registran al costo historico de adquisicion menos la correspondiente
depreciacion acumulada, y cualquier perdida por deterioro. El monto neto de estos
activos no excede su valor de utilizacion econdmica.

Para mobiliario y equipo de menor valor; la Compafiia registra la adquisicion de este
tipo de activos en el estado de ingresos y gastos como gastos de operacion y mantiene
un control de los mismos a través de registros extracontables.

Los gastos por reparaciones y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio
en la medida en que se incurren. Para aquellos activos que reguieren reparacion o
mantenimiento para incrementar su vida util, debe ser recalculada su depreciacion en
la misma proporcion.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método linea recta. En la
depreciacion de propiedad, planta y equipo se utilizan |as siguientes tasas anuales:

Muebles, enseres y equipos de oficina 10%

Equipos de computacion 33%

Maquinaria y equipo 10%

Instalaciones 10%

Vehiculos 20%
Ingreso y costo por ventas

Los ingresos se reconocen con base en el principio de realizacion, esto es cuando los
bienes o servicios son entregados o prestados y ha cambiado su propiedad; y se
registran a través de la emision de las facturas correspondientes.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden a valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta.

Reconocimiento de costo y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen,

Provision y beneficios sociales

La Compafia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Codigo
de Trabajo, como sobre sueldo, y aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(I.LE.S.S.)

Impuestos corrientes y diferidos

La provision por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y el impuesto diferido.
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3.9

La provision para impuesto de renta corresponde para el afio gravable respectivo,
aplicando a dicho valor la tarifa de impuesto vigente del 25% por el afio 2018.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas
de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Se reconoce una provision para aguellos asuntos para los cuales determinar el impuesto
a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos
hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad
que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de
impuestos dentro de la Compafia soportado por experiencia previa en situaciones
similares y, en ciertos casos, basado en la opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se recanocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensatlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Beneficios post empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y desahucio,
cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se
consideran ciertos parametros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas de

14



3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cdlculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario. Los cambios en dichas provisiones se
reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros.

Participacion a trabajadores

La Compafia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este
beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo
con disposiciones legales.

Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compania se reconocen como un pasivo
en los estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion
de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la
Junta.

Estado de Flujo de Efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, MATERIALES
AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las politicas
y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

Compensacion de transacciones y saldos

De acuerdo a politicas contables de la Compafiia los activos y los pasivos financieros se
compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de situacion
financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o realizar
los activos y cancelar los pasivos de manera simultanea.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de la cuenta efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
Caja 73.414,90 78.852,33
Bancos 124.224,65 48.297,83
TOTAL 197.639,55 127.150,16
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2018 2017
Clientes Quito y Guayaquil 664.556,52 579.342,35
Provision cuentas incobrables (38.102,11) (31.388,15)
TOTAL 626.454,41 547.954,20
6. OTRAS CUENTAS COBRAR
Un detalle de otras cuentas por cobrar, es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2018 2017
Garantia 4.000,00 4.000,00
Anticipo proveedores 26.853,30 15.990,93
Otras cuentas por cobrar 6.437,26 14.749,98
TOTAL 37.290,56 34.740,91
7. INVENTARIOS
La composicion de los inventarios es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2018 2017
Materia Prima 846.256,91 639.424,30
Importaciones en transito 47.088,51 216.613,44
TOTAL 893.345,42 856.037,74
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicion de la propiedad y equipo es como sigue:

Equipo de oficina

Muebles y Enseres

Equipo de computacion
Vehiculos

Instalaciones y adecuaciones
Maquinaria y equipos
TOTAL

Depreciacion acumulada
TOTAL

2018 2017
12.040,00 9.985,00
67.898,05 65.623,05

166.496,67 145.962,26

218.382,13 196.067,86
17.497,55 13.904,06
25.110,96 29.105,96

507.425,36 460.648,19
(366.102,59) (315.430,22)
141.322,77 145.217,97

Los movimientos de propiedad y equipo fueron como sigue:

Saldos al inicio del ano
Adiciones

Depreciacion del afo
Saldos al fin del afo

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

... Diciembre 31 ...
2018 2017
145,217.97 75.561,99
46,777,17 98.007,05
(50.672,37) (28.351,07)
141.322,77 145.217,97

Un detalle de otras cuentas por pagar, es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Tarjetas de crédito
TOTAL

... Diciembre 31 ...

2018 2017
85.495,12 5.390,58
388.440,51 441.465,95
33.039,45 -
506.975,08 446.856,53
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10. IMPUESTOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes
es de la siguiente manera:

(a)

(b)

... Diciembre 31 ..

2018 2017

Activos por impuesto corriente

Impuesto al valor agregado 49.652,82 39.219,63
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 37.648,06 22.025,95
Anticipo impuesto a la renta 2.441,08 4.372,54
TOTAL 89.741,96 65.618.12
Pasivos por impuesto corriente

Retenciones en la fuente e IVA 21.969,87 16.294,67
ISD por pagar 19.722,05 22.073,30
IVA por pagar 45.527,96 35.878,50
Impuesto a la renta por pagar (a) 30.495,77 14.587,85
TOTAL 117.715,65 88.834,32

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el afio 2017, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta
US$14.587,85; la Compafila no genero impuesto a la renta causado.
Consecuentemente, la Compania registrd en resultados US$14.587,85 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

El 20 de noviembre del 2017, se emitid el Decreto Ejecutivo No. 210, mediante el cual
se estipula ciertas rebajas en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el afo 2017, estas rebajas se aplican al
saldo del impuesto a la renta 2017 de la siguiente manera: las empresas que facturen
un monto igual o menor a US$500.000 tendran una rebaja del 100%; las empresas que
facturen entre US$500.000,01 hasta US$1 "000.000,00 tendran una rebaja del 60%; v,
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos brutos anuales son de
US$1°000.000,01 0 mas.

Para el afo 2018, la Compania determind como anticipo de impuesto a la renta
US$24.536,32; el impuesto a la renta causado del afio es de US$30.495,77.
Consecuentemente, la Compariia registré en resultados US$30.495,77, equivalente al
impuesto a la renta causado.
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11. IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo con disposicion la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 22%.
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacion trabajadores 150.268,64 53.678,27
Participacion trabajadores (23.884,56) (8.051,74)
(+) Gastos no deducibles 12.246,29 7.761,05
(-) Amortizacion pérdidas tributarias anos
teriores o) (25.647,26) (12.134,10_)_
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 121.983,07 41.253,18
Impuesto a la renta causado 25% 30.495,77 8.075,70
Anticipo calculado afo anterior (b) 24.536,32 21.398,11
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto

Ejecutivo No.210 (c) (6.810,26)

Anticipo reducido correspondiente al ejercicio
fars derlaraits 24.536,32 14.587,85

Impuesto a la renta corriente cargado a

raslndos 30.495,77 14.587,85
Anticipos pagados en el afno (2.441,08) (4.372,44)
Retenciones en la fuente del afio (25.732,57) (22.095,25)
Crédito tributario anos anteriores (11.879,84) -
(Saldo a favor) Impuesto a la renta por (9.557,72) (11.879,84)

pagar

(a) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2017, el saldo por amortizar de pérdidas
tributarias asciende a US$ 25.647.25

(b) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

(c) El20 de noviembre del 2017, se emitio el Decreto Ejecutivo No. 210, mediante el cual
se estipula ciertas rebajas en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el ano 2017, estas rebajas se aplican
al saldo del impuesto a la renta 2017 de la siguiente manera: las empresas que
facturen un monto igual o menor a US$500.000 tendran una rebaja del 100%; las
empresas que facturen entre US$500.000,01 hasta US$1°000.000,00 tendran una
rebaja del 60%; y, rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos
brutos anuales son de US$1000,000,01 o mas.

Para el afno 2017, la Compafia determindé como anticipo de impuesto a la renta
US$21.398.11, en aplicacion del Decreto No. 210 la Compania tuvo un descuento de
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US$6.810.26 el impuesto a la renta causado del afo es de WUS$9.075,70.
Consecuentemente, la Companfia registro en resultados US$14.587.85 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Para el ano 2018, la Compania determind como anticipo de impuesto a la renta
US$24.536,32; el impuesto a la renta causado del afo es de US$30.495,77.
Consecuentemente, la Compafia registro en resultados US$30.495,77 equivalente al
impuesto a la renta causada.

Las declaraciones de impuestos de afios anteriores no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2018.

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
Activos por impuestos diferidos:
Provisiones para desahucio y )
pensiones jubilares 3.052,00
Pérdidas tributarias por amortizar - 5.642,40
SALDO AL FINAL DEL ANO 3.052,00 5.642,40

Tri ri

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya
constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos anteriores que
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse
contra ingresos gravados 0 no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales

comao:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados
desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a
la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito
y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 anos. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: "£n /a
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aungue olras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente, con excepcion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
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servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeros 10 anos, contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del I1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta (nico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos contados desde la fecha
de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.
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12.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios.,

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado
a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 anos, contados desde
el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion.
Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afos adicionales.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estéan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compariia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Un detalle de beneficio a los empleados, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
IESS por pagar 11.934,64 10.060,32
Sueldos y beneficios por pagar 17.274,40 15.646,11
Participacion trabajadores 23.884,56 8.051,74
TOTAL 53.093,60 33.758,17
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13. PARTICIPACION TRABAJADORES
De conformidad con las disposiciones legales los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades anuales de la empresa en un 15% de sus ganancias del impuesto a la renta.

. Diciembre 31 ...

2018 2017
Saldo al inicio del afio 8.051,74 -
Provision del afo 23.884,56 8.051,74
Pagos efectuados (8.051,74) -
SALDO AL FINAL DEL ANO 23.884,56 8.051,74

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
Anticipo de clientes 17.878,26 9.704,15
Otros 16.331,95 16.637,40
TOTAL 34.210,20 26,341,55

15. BENEFICIOS POST EMPLEO

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacion por Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada
uno de los afos de servicio.
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El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y

2017 es como sigue:

Jubilacién

Indemnizacion

patronal por desahucio Jotal

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre 2016 s AIELES SRV
Costo laboral por servicios actuariales 5.756,00 1.709,00 7.465,00
Interés neto (Costo financiero) 2.014,00 657,00 2.671,00
Costo de servicios pasados 1.296,00 4.628,00 5.924,00
Gasto del periodo 9.066,00 6.994,00 16.060,00

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre 2017 Uss 27.448,81 15.976,66 43.425,47
Costo laboral por servicios actuariales 5.730,00 2.888,00 8.618,00
Interés neto (Costo financiero) 2.290,00 1.300,00 3.550,00
Costo de servicios pasados 21.339,00 (3.297,35) 18.041,65
Gasto del periodo 29.359,00 890,65 30.249,65

Valor presente de obligaciones por beneficios US$ 56.807,81 16.867,31 73.675,12

definidos al 31 de diciembre 2018

Segun se indica en la nota 3.9, de acuerdo al Codigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos
empleados que cumplieren 25 anos de servicio para una misma compania tienen derecho a
jubilacion patronal. La Compania acumula este beneficio en base a estudios anuales
elaborados por una firma de actuarios independientes.

Los clculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del pian, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demads
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afics minimo
de servicio sin edad minima de retiro.
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De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Empleados activos con tiempo de
servicio mayor a 10 afios uss$ 33.230,25 17.737,52
Trabajadores con tiempo de servicio
menor a 10 afos de servicio 23.577,56 9.990,23
uss 56.807.81 27.727,75

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las

siguientes:
2018 2017
Tasa de descuento 7,72% 8,26%
Tasa de crecimiento de salario 2,10% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 1,50% 2,50%
Tabla de rotacion 14,75% 27,71%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto
importante en los montos reportados.

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmente a préstamos sin
vencimiento que no devengan interés, entregados por los accionistas para cubrir necesidades
de capital de trabajo.

17. PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado de "MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A.
ADFOLSA" al 31 de diciembre del 2018 y 2017 consiste de 2.500 acciones de US$2 valor
nominal unitario (US$50.000), las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las
compafiias anénimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre de 2018 la reserva legal es de US$25.000,00

Resultados acumulados - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta
esta a disposicion de los accionistas de la Compafias y puede ser utilizado para la distribucién
de dividendos. Durante el afio 2018 y 2017 la Compafia realizo ajustes a resultados
acumulados para la correccion de errores de afos anteriores por US$16.800,58 vy
US$3.982,42 respectivamente.
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18.

19.

EVENTOS SUBSECUENTES

La empresa no tiene ningun litigio laboral, y entre el 31 de diciembre del 2018 y a la fecha
de este informe 19 de Abril del 2018, no se han producido eventos que, en la opinion de la
administracion, pudiera tener efectos significativos sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la gerencia de la Compaiia (Directorio) el 04 de abril del 2018 y fueron presentados a
los accionistas y Junta Directiva para su aprobacion, la misma que los aprobd sin
modificarlos.
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