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Ing. Marcelo Molina Yépez Auditor Independiente

Informe del Auditor Independiente

A los Sefiores Socios de:
MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros que se adjuntan de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A.
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. al 31 de
diciembre del 2017, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamento de la Opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en este informe en la
seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.
Soy independiente de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinién.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y mi informe de auditoria. Se espera que dicha
informacidn sea puesta a mi disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con mi
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que lea el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si‘toncluyo que
existe un error material en esta informacién, tengo la obligacién de reportar dicho asunto a la
Administracion de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya mi opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), siempre detectara un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido
a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplique mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:
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o Identifique y valore los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefie y ejecute procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuadapara proporcionar una
base para mi opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccién material debido a errog, ya que el
fraude puede implicar colusién, elusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

« Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compaiiia.

s Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable.

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida,
conclui si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si conclui que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamé la atencién en mi informe de auditoria a
las respectivas revelaciqnes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Mi conclusidn se basa en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

s Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.
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s Comunique a la Administracion de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA
respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

AY

Ing. Marcelo Molina Yépez Quito, 03 de Abril de 2018
SCVS - RNAE No. 695
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MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2016

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes
Cuentas comerciales por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventario
Otros activos
Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad y equipo

Activo por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes
Total de activos no corrientes

Total de activos

Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales por pagar
Obligaciones por impuestos corrientes
Beneficio a los empleados
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otras cuentas por pagar no corrientes
Otros pasivos no corrientes
Beneficios post empleo

Total de pasivo no corriente

Total de pasivos

Patrimonios de los accionistas
Capital social
Reserva legal
Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumulados
Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimoni /

Malena Pdez Mena
J Gerente General

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas

[ B I

11

10y 11
12y 13
14

16

15

17
17
17

017 2016
127.150,16 91.709,39
547.954,20 670.364,97

34.740,91 34.400,87

65.618,12 59.455,82
856.037,74 1.084.952,65

97,51 -
1.631.598,64 1.940.883,70
145.217,97 75.561,99
5.642,40 -

- 49,96
150.860,37 75.611,95
1.782.459,01 2.016.495.65
446.856,53 536.671,24

88.834,32 111.949,49

33.758,17 61.279,80

26.341,55 70.905,38
595.790,57 780.805,91
151.379,43 279.091,04

21.966,81 -

43.425,47 27.365,47
216.771,71 306.456,51
812.562,28 1.087.262,42

50.000,00 50.000,00

43.687,60 43.687,60

25.000,00 25.000,00
851.209,13 810.545,63
969.896,73 929.233,23

1.782.459,01 2.016.495,65

_
MACOR! C.L.
Contador General

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA -
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

Ingresos
Ventas Netas
Costo de Ventas
Ganancia bruta

Gastos de Operacién
Gastos de Venta

Gastos de Administracion
Total gastos de operacién

Resultado de actividades de operacién

Otros ingresos y gastos
Gastos financieros

Otros ingresos

Total de ingreso y gastos

Ganancia (Pérdida) antes de impuesto

15% participacién trabajadores
Impuesto a la renta causado
Impuesto a la renta diferido

Ganancia (Pérdida) del periodo y resultado integral del afio

\t(, ) dj V/Lt’u--

A Y
Notas 2017

3.019.253,65

2016

2.382.165,57

(1.727.975,70) (1.361.292,19)
1.291.277,95 1.020.873,38
(922.991,35) (890.428,76)
(315.530,94) (217.459,42)

(1.238.522,29)

(1.107.888,18)

52.755,66 (87.014,80)

(7.326,15) (6.610,87)

8.248,76 26.076,87

922,61 19.466,00

53.678,27 (67.548,80)

13 (8.051,74) .
11 (14.587,85) (26.103,62)
11 5.642,40 -
36.681,08 (93.652.42)

- fﬂ’alena Péez Mena

!/ Gerente General

MACOFI C.L.
Contador General

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros.
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MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2016

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Utilizado en otros

Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucién) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

(Continda...)

AY

017 2016
3.091.787,81 2.357.499,15
(2.831.396,60)  (2.542.669,96)
(21.198,59) (21.235,45)
239.192,62 (206.406,26)
(98.007,05) (1.421,85)
(98.007,05) {1.421,85)
(105.744,80) 110.410,84
(105.744,80) 110.410,84
35.440,77 (97.417,27)
91.709,39 189.126,66
127.150,16 91.709,39
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MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO -
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 36.681,08 (93.652,42)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:6
Depreciaciones 28.351,07 26.623,31
Provisiones 21.835,24 11.685,25
Impuestos a la renta por pagar (11.515,77) 10.393,90
Impuestos diferidos (5.642,40) -
Beneficios empleados, participacion trabajadores 8.051,74 (10.038,22)
Otros (cargos) a utilidades retenidas 3.982,42 (14.953,51)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 116.635,60 (88.366,43)
Inventarios 228.914,91 (125.388,96)
Otros activos (6.549,89) 1.364,66
Cuentas por pagar comerciales (89.814,71) (12.706,08)
Otras cuentas por pagar (12.062,26) 20.885,88
Anticipos de clientes (44.101,44) 63.700,01
Otras pasivos (35.572,97) 4.046,35
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 239.192,62 (206.406,26)

i

Malena Péez Mena
Gerente General

MACOFI C.L.
Contador General

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros.
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MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA \

MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA es una sociedad andnima que fue constituida

en Ecuador el 28 de marzo del 2000, esta domiciliada en Quito, siendo su objetivo principal

la Venta al por mayor de todo tipo de publicidad y rotulacién: y como actividad secundaria’
la importacién, exportacién, comercializacion, venta al por mayor de todo tipo de producto

de publicidad, rotulacién de sistemas y equipos electrénicos.

Domicilio principal: el domicilio de la compafiia es la ciudad de Quito en la calle Voz Andes
N39-61 y Av. Juan Diguja.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Marco regulatorio

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo
afio, adopté las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y determiné
su aplicacién obligatoria por partes de las compaiiias, para el registro, preparacién y
prestacion de estados financieros, posteriormente mediante Resolucién
No0.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el registro oficial N0.498
del 31 de diciembre del 2008 se establece el cronograma de aplicacion obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la resolucién
No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No.566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas
Internacionales Financieras NIIF para PYMES.

En aplicacién a lo sefialado en el articulo primero de la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, considerando como base los estados financieros del ejercicio
econdémico anterior al periodo de transicién, la compafiia califica como PYME, de
acuerdo al reglamento al reunir:

1. Monto de activo inferiores a 4 millones
2. Ventas brutas de hasta 5 millones
3.  Tengan menos de 200 trabajadores

2.2 Declaracién de cumplimiento.
Los estados financieros de la compafiia por el afio que termina al 31 de diciembre del
2017, han sido preparados de conformidad con las normas internacionales de
informacién financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES).
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Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compafiia el 02 de abril de 2018 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de la Junta de Accionistas.

2.3 Periodo contable
El estado de situacién financiera al 31 de diciembre 2017 y el estado de resultados,
estado de cambio en el patrimonio y los flujos de efectivo, por el periddo comprendido
desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2017.

2.4 Moneda funcional y de presentacién
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se representan en dolares de los estados
unidos de América, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

2.5 Responsabilidad de la informacién
La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, ratificada posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la presentacion de las Estados Financieros se han utilizados determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas.

1. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de determinados activos.

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de propiedad,
planta y equipos.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de los estados financieros:

3.1 Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo incluye los saldos en caja y bancos sin restricciones
y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas atin maximo de noventa
dias, incluyendo depésitos a plazos.

3.2 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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3.3 Inventario
Los inventarios se registraron al precio de compra y su valorizacion para efecto del costo
se determina por el costo promedio, y en general no supera el valor neto realizable. El
costo de los inventarios comprendera el costo derivado de su adquisicion.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducen para su
determinacién el costo de adquisicion.

3.4 Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran al costo de adquisicién. El costo
de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcidn de los afios de vida util estimada 10% para muebles -enseres y equipos, 5%
para vehiculos y 3.33% para equipos de computacion.

3.5 Ingreso y costo por ventas
Se registra en base a la emisién de las factura a los clientes y a la entrega de mercaderia.
El costo de venta se determina por el método de costo promedio ponderado.

3.6 Reconocimiento de costo y gastos
Los costos y gastos son reconocidos evidenciando las transacciones u operaciones
contables que corresponde a ese periodo, aunque sus pagos o desembolsos deban
realizarse en el ejercicio siguiente.

3.7 Provisién y beneficios sociales
La Compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Codigo
de Trabajo, como sobre sueldo, y aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(LES.S.)

3.8 Impuestos corrientes y diferidos
El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad
gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye
items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas
excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.
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Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que.a Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una
transaccién que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos
que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se
realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el
Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de
presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que
los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este sean
recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del
reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, si hubieren

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la
utilidad o pérdida neta

3.9 Beneficios post empleo
Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio,
cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se
consideran ciertos parametros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.
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3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros.

Participacién a trabajadores.

La Compaiifa' reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de |a Entidad. Este
beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo
con disposiciones legales.

Capital social y distribucién de dividendos.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo
en los estados financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién
de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la
Junta.

Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, MATERIALES
AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA, asi como otras
actividades que no puédan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
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desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese perfodo. -

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de la cuenta efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

N
... Diciembre 31 ...
2017 2016
Caja 78.852,33 24.184,04
Bancos 48.297,83 67.525,35
TOTAL 127.150,16 91.709,39
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:
.. Diciembre 31 ...
2017 2016
Clientes Quito y Guayaquil 579.342,35 695.977,95
Provision cuentas incobrables (31.388,15) (25.612,98)
TOTAL 547.954,20 670.364,97
6. OTRAS CUENTAS COBRAR
Un detalle de otras cuentas por cobrar, es como sigue:
.. Diciembre 31 ...
2017 2016
Garantia 4.000,00 9.082,70
Anticipo proveedores 15.990,93 16.462,49
Otras cuentas por cobrar 14.745,98 8.855,68
TOTAL 34.740,91 34.400,87
7. INVENTARIOS
La composicién de los inventarios es como sigue:
.. Diciembre 31 ...
2017 2016
Materia Prima 639.424,30 737.406,01
Importaciones en transito 216.613,44 347.546,64
TOTAL 856.037,74 1.084.952,65
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PROPIEDAD Y EQUIPO
La composicién de la propiedad y equipo es como sigue: ~

.. Diciembre 31 ...

2017 2016
Equipo de oficina 9.985,00 9.985,00
Muebles y Enseres 65.623,05 64.715,73
Equipo de computacién 145.962,26 51.662,53
Vehiculos 196.067,86 196.067,86
Instalaciones y adecuaciones 13.904,06 13.904,06
Magquinaria y equipos 29.105,96 26.305,96
TOTAL 460.648,19 362.641,14
Depreciacién acumulada (315.430,22) (287.079,15)
TOTAL 145.217,97 75.561,99

Los movimientos de propiedad y equipo fueron como sigue:

.. Diciembre 31 ...

2017 2016
Saldos al inicio del afio 75.561,99 116.605,73
Adiciones 98.007,05 1.421,85
Ajustes de propiedad y equipo - (15.842,28)
Depreciacion del afio (28.351,07) (26.623,31)
Saldos al fin del afio 145.217,97 75.561,99

-

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un detalle de otras cuentas por pagar, es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2017 2016
Proveedores locales 5.390,58 59.668,60
Proveedores del exterior 441.465,95 477.002,64
TOTAL 446.856,53 536.671,24
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10.

IMPUESTOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes
es de la siguiente manera:

(b

.. Diciembre 31 ...

2017 2016

Activos por impuesto corriente

Impuesto al valor agregado 39.219,63 37.338,29
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 22.025,95 17.092,27
Anticipo impuesto a la renta 4.372,54 5.025,26
TOTAL 65.618.12 59.455,82
Pasivos por impuesto corriente

Retenciones en la fuente 16.294,67 13.812,82
ISD por pagar 22.073,30 26.574,89
IVA por pagar 35.878,50 45.458,16
Impuesto a la renta por pagar (a) 14.587,85 26.103,62
TOTAL 88.834,32 111.949,49

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta
US$26.103,62; la Compafila no genero impuesto a la renta causado.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$26.103,62 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

El 20 de noviembre del 2017, se emitié el Decreto Ejecutivo No. 210, mediante el cual
se estipula ciertas rebajas en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el afio 2017, estas rebajas se aplican al
saldo del impuesto a la renta 2017 de la siguiente manera: las empresas que facturen
un monto igual o menor a US$500.000 tendran una rebaja del 100%; las empresas que
facturen entre US$500.000,01 hasta US$1°000.000,00 tendrén una rebaja del 60%; v,
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos brutos anuales son de
US$1°000.000,01 0 més.

Para el afio 2017, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
US5$21.398,11 mil, en aplicacién del Decreto No. 210 la Compaiiia tuvo un descuento
de US56.810,26; el impuesto a la renta causado del afio es de US$9.075,70.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$14.587.85 equivalente al
impuesto a la renta minimo.
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11.

IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo con disposicién la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 22%. Una
re conciliacién entre la utilidad segun estados financieros vy la utilidad gravable, es como

sigue: i
... Diciembre 31 ...
2017 2016
N
Utilidad contable_ a]nte.s de |mplfesto a 53.678,27 (67.548,90)
la renta y participacién trabajadores

Participacién trabajadores (8.051,74) -
(+) Gastos no deducibles 7.761,05 29.767,25
(-) Amom_zamén pérdidas tributarias afios (12.134,40) .

anteriores (a)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 41.253,18 (37.781,65)
Impuesto a la renta causado 22% 9.075,70 -
Anticipo calculado aiio anterior (b) 21.398,11 26.103,62
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto

Ejecutivo No.210 (c) (6.810,26)

AI‘IIICI[-JO rfec.iuado correspondiente al 14.587,85 26.103,62

ejercicio fiscal declarado
Impuesto a la renta corriente cargado a 14.587,85 26.103,62

resultados
Anticipos pagados en el afio (4.372,44) (5.025,16)
Retenciones en la fuente del afio (22.095,25) (17.025,66)
(Saldo a favor) Impuesto a la renta por (11.879,84) 4.052,80

(@)

pagar

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2017, el saldo por amortizar de pérdidas
tributarias asciende a US525.647,25.

(b) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor

(c)

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
USS$26.103,62; la Compafila no genero impuesto a la renta causado.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$26.103,62 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

El 20 de noviembre del 2017, se emitio el Decreto Ejecutivo No. 210, mediante el cual
se estipula ciertas rebajas en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el afio 2017, estas rebajas se aplican al
saldo del impuesto a la renta 2017 de la siguiente manera: las empresas que facturen
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Las

un monto igual 6 menor a US$500.000 tendrdn una rebaja del 100%; las empresas que
facturen entre US$500.000,01 hasta US$1°000.000,00 tendrdn una rebaja del 60%; v,
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al perfodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos brutos anuales son de
US$1°000.000,01 0 més.

Para el afio 2017, la Compafiia determind como anticipo de impyesto a la renta
US5$21.398,11 mil, en aplicacion del Decreto No. 210 la Compaiiia tuvo un descuento
de USS$6.810,26; el impuesto a la renta causado del afio es de US$9.075,70.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US514.587.85 equivalente al.
impuesto a la renta minimo.

declaraciones de impuestos de afios anteriores no han sido revisadas por las

autoridades tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2012 al
2017.

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

... Diciembre 31 ...
2017 2016
Activos por impuestos diferidos:
Pérdidas tributarias por amortizar 5.642,40 -
SALDO AL FINAL DEL ANO 5.642,40 -

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién
y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la
Renta la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento
patrimonial no justificado.

Exenciones

- Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente en
el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no serd aplicable.

- Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este
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tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado
con una multa del 5% del valor real de la transaccion. -

- Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determinados como “industrias bdsicas”, la exoneracién serd de 10
afios contados a partir del primer afio en que se generen ingre\sos atribuibles a
dicha inversién. Si las inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de Gastos

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados
no sera deducible.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece
que las mismas se determinarén via Reglamento.

- Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

- No se aceptar#la deduccién por pérdidas en la enajenacidn ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

- No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida atil
indefinida.

Utilidad en la Enajenacidn de Acciones

- Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

- Elingreso gravable sera el valor real de la enajenacién.

- El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.
También serdn deducibles los gastos directamente relacionados con la
enajenacion.

Tarifa de Impuesto a la Renta

- Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de accionistas, socios,
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beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de
los créditos tributarios a los que tenga derecho. A

- Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en
el Ecuador por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de-
capital pagaréd la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversién actuar como “sustituto” del contribuyente y
efectuar la retencion del impuesto.

« Anticipo de Impuesto a la Renta

- Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir
en la férmula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

- Se excluira del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta
que reconoce el Cédigo de la Produccion.

.

Reformas al Cédigo Orgdnico de la Produccion Comercio e Inversiones

Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los
contratos de inversion y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos
siendo las principales las siguientes:

Efectuar una inversién de USS 100,000,000
Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo
Informe del Procurador General del Estado
Autorizacion del Presidente de la Republica

No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES.

Para los incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneracion prevista para las
industrias basicas y la deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a los Activos en el Exterior

La reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de
inversiones en el exterior”.
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« Impuesto a la Salida de Divisas

- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

- Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanisnie de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y
reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016

El 20 de mayo del 2016, se emiti6é la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccién y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacién se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

e Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en
paraiso fiscal

e Seestablece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren
sujetos pasivos de impuesto a la renta

e Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

s Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devolucién del mismo

e Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio

e Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero electrénico
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Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgénico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacién que establecié entre otros lo siguiente:

e Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos
importados mds el valor en aduana de los bienes.

e Se establece que las Compaiiias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

Decreto Ejecutivo No 210 - Rebaja del Anticipo del Impuesto a la Renta

El 20 de noviembre del 2017, se emitié el Decreto Ejecutivo No 210, mediante el cual se estipula
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades
ciertas rebajas en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta sobre sus ventas o
ingresos totales brutos para el afio 2017.

Estas rebajas se aplican al saldo que los contribuyentes debian pagar en abril de 2018, de la
siguinete manera:

e Las empresas que facturen un monto igual o menor a US$500.000 tendrén una rebaja del
100% en el valor a pagardel saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2017.

e Lasempresas que facturen entre US$500.000,01 hasta US$1'000.000,00 tendrén una rebaja
del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente
al periodo fiscal 2017.

* Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos brutos anuales son de
US$1°000.000,01 o mas.

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera, a continuacién
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la Renta de Micro y Pequefias Empresas

e Se extiende el beneficio de exoneracion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, a las
entidades resultantes de procesos de fusion entre entidades del sector financiero popular y
solidario que no se encuentren dentro de los dos dltimos segmentos de cooperativas,
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contados desde el primer afio en que se produzca la fusidn. La exoneracién seré proporcional
a los activos de la entidad de menor tamafio. -

e Exoneracion del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de diciembre 30 de 2017, durante 3 afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpore:{ valor agregado
nacional en sus procesos productivos. Si por su condicién de microempresa y de organizacion
de economia popular y solidaria, tiene derecho a acceder a mas de una exencion, se podra
acoger a aquella que resulte mas favorable.

e Deduccién adicional de hasta el 10% en la adquisicién de bienes o servicios a organizaciones
de la economia popular y solidaria (incluido artesanos que sean parte de estas
organizaciones) que sean microempresas, bajo las condiciones que establezca el
Reglamento.

e Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird un valor adicional equivalente a una fraccién bésica exenta del
impuesto a la renta para personas naturales (FBD 2018 = $11.270).

e Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de las micro y
pequefias empresas; y, de las sociedades exportadoras habituales, siempre que esta dltima
mantenga o incremente el empleo.

Reformas al Impuesto a la Renta

e Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de
las provisiones que se constituyan para el pago de los indicados rubros, eliminando la
obligacidn legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
los trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labor en la misma empresa.

e Como se elimina el impuesto a las tierras rurales, también se elimina el crédito tributario por
este impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para actividades de banano.

* Se incrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22% al 25%.

e La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea.inferior al 50%, la
tarifa de 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se
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incumpla la obligacién de reportar la participacion de los accionistas, socios, participes,

constituyente, beneficiarios o similares.

En caso de que una sociedad informe como Gltimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal en el Ecuador y, que
por el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas.en la cadena de
propiedad en cuestién, pueda ser un titula nominal o formal que, en consecuencia, no sea el
beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar se
entendera cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona natural
es el beneficiario efectivo.

El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversién de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales; b) dedicadas a la produccién de bienes (incluido el sector
manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo.

La exencién del impuesto a la renta por 10 afios sobre los dividendos o utilidades generados
en proyectos publicos en alianza pablico privada (APP); asi como la deducibilidad de gasto de
los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior o a
entidades no financieras especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos, no
serd aplicable cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o en regimenes fiscales
preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos por el Comité de Politica
Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de
permanencia y estandares de transparencia.

Se mantiene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las sociedades locales a
favor de sus accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades
extranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas naturales sin residencia en el
Ecuador.

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, no consideraran en el cdlculo del anticipo de impuesto a la
renta (AIR), exclusivamente en el rubro de costos y gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos
y salarios, la décima tercera y décima cuarta remuneraciones, y el aporte patronal al IESS.

Se mantiene el derecho a solicitar la devolucién o exoneracién del AIR. El SRI podra imponer
una sancién del 200% sobre el monto indebidamente devuelto al contribuyente por concepto
de AIR, si al realizar una verificacion o si posteriormente el SRI determina indicios de
defraudacién, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan.

Para efecto del cdlculo del AIR se excluird de los rubros correspondientes a activos (afectados
con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) y
patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos referidos a gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicién de nuevos activos
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productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccién de bienes o provisién de servicios, eliminando con ello los gastos por mejora de
la masa salarial.

e La administracién tributaria podra aplicar las normas sobre determinacién presuntiva, en la
emision de liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién o resolucién de aplicacién
de diferencias.

¢ Selevanta la reserva sobre las actas de determinacion y liquidaciones de pago por diferencias:
en la declaracién o resoluciones de aplicacion de diferencias, efectuadas por el SRI.

e La bancarizacién es obligatoria a partir de los pagos de US$1 mil para efecto de la
deducibilidad del costo y gasto, asi como para el derecho a crédito tributario del IVA.

e Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en el exterior
y/o su valor, ocultindola de manera directa o indirecta, en todo o en parte, seran
sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o ingresos, el valor
que sea mayor, por el mes o fraccién de mes de retraso, sin que supere el 5% del valor de los
activos o del monto de sus ingresos, segun corresponda.

* ElReglamento podra establecer sistemas de cumplimiento de deberes formales y materiales
simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la economia.

e Dentro de 120 dias, contados a partir de diciembre 30 de 2017, los sujetos pasivos que
mantengan deudas de tributos administrados tnica y directamente por el SRI, que sumadas
por cada contribuyente se encuentren en el rango desde medio hasta 100 salarios basicos
unificados (SBU 2018 = $386 / 2 =5193; $3.860), incluido el tributo, intereses y multas,
deberan presentar un programa de pagos de dichas deudas, para lo cual se podrdn conceder
facilidades de pago de hasta 4 afios, sin necesidad de garantias. La primera cuota de pago
podré reducirse hasta por un valor equivalente al 10% del total de la deuda. No serd aplicable
respecto de tributos percibidos o retenidos.

Impuesto a la Salida de Divisas

e Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos en procesos productivos
de bienes que exporten, en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del
impuesto a la renta. También aplica la devolucién del ISD pagado por comisiones en servicios
de turismo receptivo, en las condiciones y limites que establezca el Comité de Politica
Tributaria.

¢ La exencion del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en
el desarrollo de proyectos APP no sera aplicable en los casos en los que el perceptor del pago
esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes
fiscales calificados por la Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan
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los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

e Dentro de 90 dias, contados a partir de diciembre 30 de 2017, los contribuyentes que
desarrollen su actividad comercial en los cantones fronterizos, deberdn presentar un plan de
pagos de sus deudas tributarias derivadas del impuesto a la renta e ISD, casos en los cual se
concederan plazos de hasta 6 afios para pagar dichas deudas y sin necesidad de presentar
garantfa. No aplica respecto de tributos retenidos o percibidos.

Reformas al Impuesto a los Activos en el Exterior

e A mas de los bancos y sociedades administradoras de fondos y fideicomisos, se incluye como
sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior a las cooperativas de ahorro y crédito;
otras entidades privadas a realizar actividades financieras; casa de valores; empresas
aseguradoras, reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias; y, las
empresas de administracién, intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera. El
impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles e inversiones que mantengan
en el exterior.

Reformas a la_Estabilidad Tributaria del Cédigo Orgdnico de la_Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI

* Se aplicara la tarifa del 25% de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos
de inversién que concedan estabilidad tributaria, respecto de inversiones para la explotacién
de mineria metdlica a gran y mediana escala; industrias basicas, asi como aquellas que
contribuyan al cambio de Ta matriz productiva del pais.

e Se aplicara la tarifa del 22% de impuesto a la renta en los contratos de inversién para la
explotacién de mineria metdlica a gran y mediana escala, que se suscriban durante el 2018,
lo cual se indicard en la cldusula de estabilidad tributaria.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a USS15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe acumulado mencionado.
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12.

13.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Un detalle de beneficio a los empleados, es como sigue:

.. Diciembre 31 ...

2017 2016
IESS por pagar 10.060,32 6.900,40
Sueldos y beneficios por pagar 15.646,11 54.379,40
Participacion trabajadores 8.051,74 -
TOTAL 33.758,17 61.279,80

PARTICIPACION TRABAJADORES
De conformidad con las disposiciones legales los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de sus ganancias del impuesto a la renta.

... Diciembre 31 ...

2017 2016
Saldo al inicio del afio - 10.038,22
Provision del afio 8.051,74 (10.038,22)
Pagos efectuados - -
SALDO AL FINAL DEL ANO 8.051,74 -

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

15.

Un detalle de otras cuentas por pagar es como sigue:

.

... Diciembre 31 ...

2017 2016
Anticipo de clientes 9.704,15 70.442,54
Otros 16.637,40 462,84
TOTAL 26,341,55 70.905,38

BENEFICIOS POST EMPLEO

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacién por Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y
2016 es como sigue:
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Jubilacién Indemnizacién
patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2015 10.625,80 7.335,39 17.961,19
Costo laboral por servicios actuariales 4.447,00 1.460,00 5.907,00
Interés neto (Costo financiero) 1.538,00 %, 494,00 2.032,00
Costo de servicios pasados 1.772,01 (306,73) 1.465,28
Gasto del periodo 7.757,01 1.647,27 9.404,28
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre 2016 18.382,81 8.982,66  27.365,47
Costo laboral por servicios actuariales 5.756,00 1.709,00 7.465,00
Interés neto (Costo financiero) 2.014,00 657,00 2.671,00
Costo de servicios pasados 1.296,00 4.628,00 5.924,00
Gasto del periodo 9.066,00 6.994,00 16.060,00
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre 2017 uss 27.448,81 15.976,66 43.425,47

Segun se indica en la nota 3.9, de acuerdo al Codigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos
empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compaiia tienen derecho
a jubilacién patronal. La Compaiiia acumula este beneficio en base a estudios anuales
elaborados por una firma de actuarios independientes.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valorpresente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados,
el valor presente de la reserva matemadtica actuarial de jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:
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16

17.

2017 16 ~

Empleados activos con tiempo de

senicio mayor a 10 afios uss 17.737,52 - 14.834,30
Trabajadores con tiempo de senvicio
menor a,10 afios de senicio 9.990,23 12.531,17

us$ | 27.727,75  27.365,4%

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8,26% 7,46%
Tasa de crecimiento de salario 2,50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 0,00% 0,00%
Tabla de rotacién 27,71% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto
importante en los montos reportados.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden principalmente a préstamos sin
vencimiento que no devengan interés, entregados por los accionistas para cubrir
necesidades de capital de trabajo.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado de “MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A.
ADFOLSA" al 31 de diciembre del 2017 y 2016 consiste de 2.500 acciones de US$2
valor nominal unitario (US$50.000), las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias
anénimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016 la reserva legal es de US$43.687,60

Resultados acumulados - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta
a disposicion de los accionistas de la Compafiias y puede ser utilizado para la distribucién
de dividendos. Durante el afio 2017 y 2016 la Compaiiia realizo ajustes a resultados
acumulados para la correccion de errores de afios anteriores por US$3.982,42 vy
US$5$93.652,42 respectivamente.
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18.

19.

EVENTOS SUBSECUENTES

La empresa no tiene ningln litigio laboral, y entre el 31 de diciembre del 2017 y a la fecha
de este informe 03 de Abril del 2018 no se han producido eventos que, en la opinidn de la
administracién, pudiera tener efectos significativos sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de\'2017 han sido
aprobados por la gerencia de la Compafiia (Directorio) el 05 de abril del 2018 y fueron
presentados a los accionistas y Junta Directiva para su aprobacion, la misma que los aprobd
sin modificarlos. )
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