M ATERIALES AUTOADHESIVOSS.A. ADFOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERM INADO EL 31 DE DICIEM BRE DEL 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

IDENTIFICACION DE LA COM PANIA

MATERIALESAUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA es una sociedad anénima que fue constituida
en Ecuador el 28 de marzo del 2000, esta domiciliada en Quito, siendo su objetivo principal
la Venta al por mayor de todo tipo de publicidad y rotulacién: y como actividad secundaria
laimportacidn, exportacién, comercializacién, venta al por mayor de todo tipo de producto
de publicidad, rotulacion de sistemasy equipos electronicos.

Domicilio principal: el domicilio de la compafia es la ciudad de Quito en la calle Voz Andes
N39-61 y Av. Juan Diguja.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

2.2

M arco regulatorio

La Superintendencia de Comparias mediante Resolucion No. 06.Q.1Cl.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo
afio, adoptd lasNormas Internacionalesde Informacién Financiera “NIIF’ y determiné
su aplicacién obligatoria por partes de las companias, para el registro, preparacién y
prestacién de estados financieros, posteriormente mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el registro oficial N0.498
del 31 de diciembre del 2008 se establece el cronograma de aplicacién obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la resolucidn
No.SC.ICI.CPAIFRSG.11.010 de 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No.566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas
Internacionales Financieras NIIF para PYM ES.

En aplicacién a lo senalado en el articulo primero de la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, considerando como base los estados financieros del ejercicio
econdémico anterior al periodo de transicion, la compania califica como PYME, de
acuerdo al reglamento al reunir:

1. Monto de activo inferioresa 4 millones
2. Ventas brutas de hasta 5 millones

3. Tengan menos de 200 trabajadores
Declaraciéon de cumplimiento.

Los estados financieros de la compania por el aino que termina al 31 de diciembre del
2016, han sido preparados de conformidad con las normas internacionales de
informacion financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYM ES).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Comparniia el 25 de abril de 2017 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la Junta de Accionistas.
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2.3 Periodo contable
El estado de situacién financiera al 31 de diciembre 2016 y el estado de resultados,
estado de cambio en el patrimonio y losflujosde efectivo, por el periodo comprendido
desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2016.

2.4 Moneda funcional y de presentacion
Las partidasincluidas en las cuentas anuales se representan en dolares de los estados
unidos de América, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

2.5 Responsabilidad de la informacion
Lainformacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, ratificada posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la presentacion de las Estados Financieros se han utilizados determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas.

1. Lavaloracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de determinados activos.

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de propiedad,
plantay equipos.

3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiia en
la preparacién de los estados financieros:

3.1 Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo incluye los saldos en caja y bancos sin restricciones
y todas las inversiones financieras de facil liquidaciéon pactadas ain maximo de noventa
dias, incluyendo depésitos a plazos.

3.2 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financierosno
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

3.3 Inventario
Losinventarios se registraron al precio de compray su valorizacion para efecto del costo
se determina por el costo promedio, y en general no supera el valor neto realizable. E
costo de losinventarios comprendera el costo derivado de su adquisicion.
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El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducen para su
determinacién el costo de adquisicion.

Propiedades, planta y equipo

Las partidasde propiedades, plantay equipo se mediran al costo de adquisicion. El costo
de propiedad, maquinariay equipo se deprecia de acuerdo con el método de linearecta
en funcion de los afios de vida util estimada 10% para muebles -enseresy equipos, 5%
para vehiculosy 3.33% para equipos de computacion.

Ingreso y costo por ventas
Seregistraenbase alaemisién de lasfacturaalosclientesy alaentregade mercaderia.
El costo de venta se determina por el método de costo promedio ponderado.

Reconocimiento de costo y gastos
Los costos y gastos son reconocidos evidenciando las transacciones u operaciones
contables que corresponde a ese periodo, aunque sus pagos o desembolsos deban
realizarse en el ejercicio siguiente.

Provision y beneficios sociales

La Comparnia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo
de Trabajo, como sobre sueldo, y aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(LES.S)

Impuestos corrientesy diferidos
El gasto generado por el impuesto alarentaeslasumadel impuesto por pagar corriente

y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afno. La utilidad
gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye
items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afos y ademas
excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compania para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.
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Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente paratodaslasdiferenciastemporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contralas que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una
transaccién que no afecte ni ala utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos
que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se
realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el
Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacidén Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afo en fecha de
presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que
los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este sean
recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Comparia espera, a la fecha del
reporte, recobrar o establecer el valor de sus activosy pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a

la misma autoridad fiscal, si hubieren

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la
utilidad o pérdida neta

Beneficios post empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y desahucio,
cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se
consideran ciertos pardmetros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.
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Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros.

Participacion a trabajadores.
La Compafia reconoce la participaciéon a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este

beneficio se calcula a unatasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo
con disposiciones legales.

Capital social y distribucion de dividendos.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafia se reconocen como un pasivo
en los estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién
de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucidon establecidas por la
Jdunta.

Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, MATERIALES
AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de MATERIALES AUTOADHESIVOS S.A. ADFOLSA, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientesy otrasinversionesno incluidasen
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero

Cambios de politicasy estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

Compensacion de transaccionesy saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.
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3.15 Clasificacion de saldosen corrientesy no corrientes

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de la cuenta efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

...Diciembre 31 ...
2016 2015
Caja 24.184,04 62.366,17
Bancos 67.525,35 126.760,49
TOTAL 91.709,39 189.126,66
5. CUENTASPOR COBRAR COM ERCIALES
Un detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:
...Diciembre 31 ...
2016 2015
Clientes Quito y Guayaquil 695.977,95 607.611,52
Provisién cuentasincobrables (25.612,98) (238.332,01)
TOTAL 670.364,97 584.279,51

6. OTRASCUENTASCOBRAR
Un detalle de otras cuentas por cobrar, escomo sigue:

...Diciembre 31 ...

2016 2015
Garantia 9.082,70 9.374,44
Anticipo proveedores 16.462,49 17.505,81
Otras cuentas por cobrar 8.855,68 19.059,23

TOTAL 34.400,87 45.939,48
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7.

8.

INVENTARIOS

La composicién de losinventarios es como sigue:

Materia Prima
Importaciones en transito

TOTAL

PROPIEDAD Y EQUIPO

(Expresados en U.S. ddlares)

...Diciembre 31 ...

La composicién de la propiedad y equipo es como sigue:

Equipo de oficina
Mueblesy neceseres
Equipo de computacion

Vehiculos

Instalacionesy adecuaciones
Maquinay equipo

TOTAL

Depreciacion acumulada

TOTAL

2016 2015
737.406,01 784.440,26
347.546,64 175.123,43

1.084.952,65 959.563,69

...Diciembre 31 ...
2016 2015

9.985,00 11.640,19
64.715,73 68.378,63
51.662,53 65.071,14
196.067,86 190.350,51
13.904,06 13.904,06
26.305,96 30.663,89
362.641,14 380.008,42

(287.079,15)

(263.402,77)

Los movimientos de propiedad y equipo fueron como sigue:

Saldos al inicio del afo

Adiciones
Ventas

Ajustes de propiedad y equipo
Depreciacién del afio
Saldos al fin del afo

75.561,99 116.605,65
... Aho terminado ...
31/12/2016 31/12/2015
116.605,73 58.943,00
1.421,85 57.974,62
(15.842,28) -
(26.623,31) (311,89)
75.561,99 116.605,73
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9. CUENTASPOR PAGAR COM ERCIALES
Un detalle de otras cuentas por pagar, es como sigue:

...Diciembre 31 ...
2016 2015
Proveedoreslocales 59.668,60 50.974,28
Proveedores del exterior 477.002,64 498.403,04
TOTAL 536.671,24 549.377,32

10. IMPUESTOS
Al 31 de diciembre del 2015y 2016, el resumen de activosy pasivospor impuesto corrientes
esde la siguiente manera:

...Diciembre 31 ...

2016 2015

Activos por impuesto corriente

Impuesto al valor agregado 37.338,29 14.119,21
Retenciones en la fuente impuesto alarenta 17.092,27 21.078,46
Anticipo impuesto alarenta 5.025,26 3.686,98
TOTAL 59.455,82 38.884,65
Pasivos por impuesto corriente

Retenciones en la fuente 13.812,82 5.795,18
ISD por pagar 26.574,89 30.425,24
IVA por pagar 45.458,16 29.202,34
Impuesto a larenta por pagar (a) 26.103,62 15.709,72
TOTAL 111.949.,49 81.132,48

(a)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afno 2016, la Compania determindé como anticipo de impuesto a la renta
US$26.103,62; la Compaiia no genero impuesto a la renta causado.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$26.103,62 equivalente al
impuesto alarentaminimo.
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11. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposicion latarifapara el impuesto alarenta, se establece en el 22%. Una
re conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

...Diciembre 31 ...

2016 2015

Pérdida contable antes de impuesto a la (67.548,90)

rentay participacion trabajadores 66.921,80
Participacion trabajadores - (10.038,22)
(+) Gastos no deducibles - 14.524,54
Perdida del ejercicio (67.548.90) 71.408,12
Impuesto alarenta causado - 15.709,79
Anticipo calculado afio anterior (a) 26.103,62 22.555,48
Anticipos pagados en el afio (5.025,16) -
Retenciones en la fuente del afio (17.025,66) (21.078,46)
Impuesto a la renta por pagar 4.052,80 1.477,02

(a)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afno 2016, la Compania determindé como anticipo de impuesto a la renta
US$26.103,62; la Compaiiia no genero impuesto a la renta causado.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$26.103,62 equivalente al
impuesto alarentaminimo.

Las declaraciones de impuestos de afos anteriores no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2012 al
2016.

Activosy Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activosy pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

...Diciembre 31 ...

2016 2015
Activos por impuestos diferido:
Inventarios -
Otras partidas - 2.041,96
SALDO ALFINALDEL ANO - 2,041,96
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Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion
y Prevencidon del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la
Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechosde capital. De lamisma manera se consideraingreso gravado el incremento

patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales esuna persona natural residente en
el Ecuador, la exencién del impuesto a larenta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacién de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este
tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado
con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10
anos contados a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversién. S las inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afios més.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados
no sera deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece
que las mismas se determinaran via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, serviciostécnicos, administrativosy de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.
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Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento estableceraloscasosy condiciones. Lasnormas
tributarias prevaleceran sobre las contablesy financieras.

No se aceptarédladeduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partesrelacionadas.

No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida atil
indefinida.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.

El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.
También serdn deducibles los gastos directamente relacionados con la
enajenacion.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacién directa o indirecta de accionistas, socios,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. S dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable parala
sociedad sera del 25%.

Losbeneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran latarifa general prevista para sociedades previala deduccion de
los créditos tributarios alos que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en
el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversién actuar como “sustituto” del contribuyente y
efectuar laretencion del impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir
en la formula el valor del revalto de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.
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- Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto ala Rentalos montosreferidosa
gastosincrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y
aquellasinversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta
que reconoce el Cddigo de la Produccion.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones

Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los
contratos de inversién y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos
siendo las principales las siguientes:

e FEfectuar unainversién de US$ 100,000,000
e Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo
e Informe del Procurador General del Estado
e Autorizacion del Presidente de la Republica

No pueden acceder a este beneficio los administradoresy operadores de las ZEDES.

Para los incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneracion prevista para las
industrias basicas y la deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacién anual.

Reformasa la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

e Impuesto alos Activos en el Exterior

Lareforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de inversiones en
el exterior”.

e Impuesto ala Salida de Divisas

- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

- Seestablece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016

Bl 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:
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Se establece la contribucidn solidaria sobre bienesinmueblesy derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en
paraiso fiscal

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econémicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto alarenta

Exoneracién del pago del impuesto a larenta por cinco afios a lasinversiones
realizadas en las provincias de Manabiy Esmeraldas

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién
econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre

natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabiy Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos o actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio
sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo
tendran derecho a la devolucién del mismo

Incremento de latarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo

Devolucién o compensacion de 2 puntosporcentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electrénico

Ley Organica de Incentivos Tributarios

Bl 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de Organizacién
Territorial, autonomiay descentralizacion que establecié entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondosy tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos
de seguros médicos privados y/ o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.
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Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. E importe acumulado de las operaciones de la Compania con
partesrelacionadas durante el ano 2016, no supera el importe acumulado mencionado.

12. BENEFICIOS A LOS EM PLEADOS
Un detalle de beneficio a los empleados, es como sigue:

...Diciembre 31 ...
2016 2015
IESSpor pagar 6.900,40 10.364,97
Sueldosy beneficios por pagar 54.379,40 46.868,08
Participacion trabajadores - 10.038,22
TOTAL 61.279,80 67.271,27

13. PARTICIPACION TRABAJADORES
De conformidad con las disposiciones legales los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anualesde laempresa en un 15%de sus ganancias del impuesto alarenta.

...Diciembre 31 ...
2016 2015
Saldo al inicio del afo 10.038,22 31.002,97
Provisién del afio (10.038,22) 10.038,22
Pagos efectuados - (31.002,97)
SALDO ALFINALDEL ANO - 10.038,22
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de otras cuentas por pagar escomo sigue:
...Diciembre 31 ...
2016 2015
Anticipo de clientes 70.442,54 6.742,53
Otros 462,84 -
70.905,38 6.742,53

15. BENEFICIOS POST EM PLEO

Jubilacion Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, lostrabajadores
que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
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interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacion por Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casosde terminacion de larelacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por los anos que terminaron el 31 de diciembre del 2015y
2016 es como sigue:

Jubilacién Indemnizacién
patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidosal 1 de enero del 2014 uss$ - - -
Costo laboral por servicios actuariales 974,45 1.718,95 2.693,40
Interésneto (costo financiero) 641,94 373,59 1.015,53
Costo de serviciospasados 9.009,41 5.242,85 14.252,26
Gasto del periodo 10.625,80 7.335,39 17.961,19
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidosal 31 de diciembre del 2015 10.625,80 7.335,39 17.961,19
Costo laboral por servicios actuariales 4.447,00 1.460,00 5.907,00
Interés neto (Costo financiero) 1.538,00 494,00 2.032,00
Costo de servicios pasados 1.772,01 (306,73) 1.465,28
Gasto del periodo 7.757,01 1.647,27 9.404,28
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidosal 31 de diciembre 2016 USs$ 18.382,81 8.982,66 27.365,47

Segun se indica en lanota 3.9, de acuerdo al Cédigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos
empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compania tienen derecho
a jubilacién patronal. La Compafia acumula este beneficio en base a estudios anuales
elaborados por una firma de actuarios independientes.

Los céalculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipo6tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan aresultadosdurante el remanente de vida
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laboral promedio esperado de losempleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESSy de US$30 si sélo tiene derecho alajubilacién patronal y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados,
el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Valor actual de las reservas matématicas
actuariales:
Empleados activos con tiempo de
servicio mayor a 10 anos USs$ 14.834,30 11.587,74
Trabajadores con tiempo de servicio
menor a 10 anos de servicio 12.531,17 6.373,45
uUss 27.365,47 17.961

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 7.,46% 7,13%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 4,50%
Tasa de incremento de pensiones 0,00% 4,00%
Tabla de rotacion 11,80% 27,10%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 CSO 1980 - HM

Cambiosen lastasas o supuestosusados en losestudios actuariales pueden tener un efecto
importante en los montosreportados.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden principalmente a préstamos sin
vencimiento que no devengan interés, entregados por los accionistas para cubrir
necesidades de capital de trabajo.

PATRIM ONIO

Capital social - E capital social autorizado de “MATERIALES AUTOADHESIVOS SA.
ADFOLSA” al 31 de diciembre del 2016 y 2015 consiste de 2.500 acciones de US$2
valor nominal unitario (US$50.000), las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho alosdividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafiiasde la Republica del Ecuador requiere que las compariias
anonimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
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igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dichareservano esta sujeta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compariia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de
2016y 2015 lareserva legal es de US$43.687,60

Resultados acumulados - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta
a disposicién de los accionistas de la Compafias y puede ser utilizado para la distribucién
de dividendos. Durante el afno 2015 y 2016 la Compafnia realizo ajustes a resultados
acumulados para la correccion de errores de afos anteriores por US$30.796,18 vy
US$25.794,45 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

La empresa no tiene ningun litigio laboral, y entre el 31 de diciembre del 2016 y a la fecha
de este informe 31 de Mayo del 2017 no se han producido eventos que, en la opinién de la
administracion, pudiera tener efectos significativos sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la gerencia de la Compania (Directorio) el 25 de abril del 2017 y fueron
presentados alos accionistasy Junta Directiva para su aprobacioén, lamisma que los aprobé
sin modificarlos.




