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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas:
MEDIMP S.A.

4 de abril del 2019

Spinién d ,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MEDIMP S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de resultados y otros resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opirudn, excepto por lo mencionado el asunto mencionado en la seccion “Fundamentos de la
Opinién” los estados financieros mencionados en el parrafo anterior presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la MEDIMP S.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes
al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la version de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF,

Fundamentos de la opinién

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, no han sido auditados. Nuestro alcance no incluyo
una revision detallada con todos los procedimientos que nos permita obtener una evidencia y poder
emitir una opinion. Por lo tanto no emitimos una opiniéon sobre los mencionados estados financieros

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria —
NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros" de nuestro
informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de MEDIMP S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
ingles) y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion de infermacion adicional, la cual
comprende el informe anual de los Administradores que fue obtenido antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opimion sobre los estados financieros de MEDIMP S.A., no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe anual
de los Administradores, y al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales
en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de
otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.
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significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Ing ! limi fiaiss

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compaiiia sobre la determinacién y pago de las
obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira
por separado.
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Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion, concluimos que existen
inconsistencias materiales de esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No
tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

La Administraciéon de la Compariia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF, emitdas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
y del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Admunistracién tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones

La Admirustracion y los Accionistas son responsables de la supervision del proceso de reporte financiero
de la Compania.

Responsabilidades de los auditores en relacion a los estados financieros:

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA, detectara siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conforridad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Tambiéen como parte de nuestra auditoria:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion, El riesgo de no detectar un error matenal debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorrecion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas o vulneracion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion de la Compaiiia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o
no una incertidumbre material relacionada con eventos o con condiciones que pueden generar dudas
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MEDIMP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Inversiones a corto plazo
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo
Derecho de uso de activos
Activos por impuestos diferidos
TOTALACTIVOS NO CORRIENTES

TOTALACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios laborales
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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Al 31 dediciembre del:
2018 2017
158,403.63 1,169,554.48
2,350,000.00 -
1,361,196.35 2,058,996.81
115,119.74 198,253.73
2,368.11 151,420.62
- 80,835.85
3,987,087.83 3,659,165.49
27,655.18 23,421.73
- 478.22
1,558.22 &
29,213.37 23,899.95
4,016,301.20 3,683,065.44
Al 3] de diciembre del:
2018 2017
2,195,163.46 1,799,088.77
41,887.07 292,961.46
180,709.81 215,948.57
141,942.15 247,271.75
2,529,712.69 2,558,287.55
29,537.57 23,304.70
29,637.67 23,304.70
2,589,250.16 2,578,592.28
30,000.00 30,000.00
16,016.23 16,016.23
1,411,034.81 1,058,456.96
1,457,051.04 1,104,473.19
4,016,301.20 3,683,065.44
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MEDIMP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:
2018 2017
Ingresos ordinarios 22 4,237,708.67 6,773,732.55
Costos operativos 23 (3,104,337.10) (5,253,656.46)
Utilidad (pérdida) bruta 1,133,461.587 1,520,076.09
Gastos de venta 24 (162,656.74) (108,248.83)
Gastos Administrativos 25 (248,713.68) (295,853.78)
Utilidad (pérdida) operativa 732,192.15 1,115,973.38
Movimiento financiero 26 14,607.80 1,225.13
Ingresos financierocs 15,564.96 1,337.40
Gastos financieros (957.16) (112.27)
Otros ingresos y egresos 21 1,014.10 452.60
Otros ingresos 1,014.10 452.60
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 747,814.08 1,117,651.11
Impuesto a la renta 17 (207,152.60) (247,277.75)
Utilidad (pérdida) Neta 540,661.45 870,373.36
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PATRIMONIO
72017
inidenses)

20117

- del afio anterior
nte el afio

que se informa

EDEL 2017
. del afio anterior

nte el afio
que se informa

E DEL 2018

Ganancia Total
Capital Reservas Ganancias neta del patrimonio
social patrimoniales acumuladas periodo neto
30,000.00 16,016.23 N 376,167.21 422,183.44
- 376,187.21 (376,167.21) -
(188,083.61) (188,083.61)
870,373.36 870,373.36
30,000.00 16,016.23 188,083.60 870,373.36 1,104,473.19
870,373.36 (870,373.36) -
(0.10) 0.10 =
(188,083.60) (188,083.60)
540,661.45 540,661.45
30,000.00 16,016.23 870,373.26 540,661.55 1,457,051.04
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MEDIMP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Recibido de clientes
Recibido por intereses
Pagado a proveedores
Pagado por obligaciones laborales
Pagado por intereses
Pagado por impuesto a la renta
Recibido (pagado) por otros ingresos y egresos
Recibido (pagado) de otras cuentas por cobrar o pagar

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Recibido de la venta o recuperacion de inversiones
Pagado en la compra © negociacién de inversiones
HRecibido de partes relacionadas
Recibido de partes no relacionadas
Pagado a partes no relacionadas
Pagado en la compra de propiedades, planta y equipo
Recibido de la venta de derechos de uso de activos

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Ajustes a resultados acumulados

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamiento
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Gerente General

2018

4,890,602.55

15,564.96
(2,885,441.69)
(411,460.30)

2017

4,928,830.19

1,337.40
(3,649,822.51)
(160,315.37)

(967.16) (112.27)
(233,108.87) (80,939.85)
77,993.42 (40,407.7T)
(6,602.22) 7,277.81
1,736,592.99 1,008,747.73
- 122,877.23
(2,350,000.00) -
26,768.41 13,586.84
. 226,225.00
(226,225.00) -
(10,672.87) (12,788.22)
478,22 (88.71)
(2,558,660.24) 349,912.14
(188,083.80) =
- (188,083.82)
(188,083.60) (188,083.62)
(1,011,180.85) 1,167,576.25
1,168,584.48 1,978.23
158,403.63 1,169,554.48
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MEDIMP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del afio (antes de participacién laboral e impuesto a la renta) 540,661.45 870,373.36
Mas cargos (menos créditos) a resultados que no representan
Deterioro de deudores comerciales 21,090.04 -
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 6,439.45 4,670.58
Provision para jubilacién patronal 3,8856.72 3,149,687
Provisién para desahucio 2,337.18 2,062.08
Impuesto a la renta del afio 208,710.82 247,277.75
Vanaciones en el impuesto a la renta diferido (1,588.22) -
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales 676,710.42 (1,889,898.92)
Otras cuentas por cobrar 83,133.89 (49,415.23)
Inventarios 149,052.51 (151,420.61)
Activos par impuestos corrientes 80,939.88 (80,938.85)
Acreedores comerciales 396,063.69 1,794,308.01
Otras cuentas por pagar (51,598.80) 52,274.47
Obligaciones laborales (68,238.66) 203,308.45
Pasivos por impuestos corrientes (314,048.42) -
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién 1,736,692.99 1,008,747.73
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1.1

1.2

1.3

1.4

MEDIMP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién contienen un resumen de las
politicas contables significativas utilizadas por la Administraciéon de la Compariia en la elaboraciéon de los
estados financieros adjuntos e informacién adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracion de la Compaiiia.
Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

El domicilio principal de la compaiiia es Sevilla N24-440 y Vizcaya. La Floresta de la ciudad de Quito —
Ecuador.

La Comparija fue constituida el 11 de marzo de 2000, mediante escritura publica, con el nombre de
MEDIMP S.A.

Con fecha 15 de octubre del 2002, la Administracion de la Compaiiia reformé sus estatutos sociales con
el proposito de: incrementar el capital de la empresa a la suma de US$ 30,000.00.

Objeto social.

La compania tendra por objeto podra la importacion, fabricacion, distribuciéon y comercializacion de
equipos médicos, de laboratorio, de medicamentos, de insumos médicos, de laboratorios dentales,
desinfectantes, asi como también a la importacion, distribucién comercializacion y mantenimiento de
equipos y de productos relacionados con la linea médica.

E _—

La Compariia realiza sus operaciones en un entorno economico que se ha deteriorado desde el segundo
semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia
ecuatoniana fueron: i) la caida de los precios del petréleo y otras materias pnmas en el mercado
internacional, i1) el fortalecimiento del dolar estadounidense que encarecio los precios de los productos
ecuatorianos de exportacion, iil) la aplicacion de un modelo econdmico en el que predomina la
intervencion del sector publico carente de recursos para cumplir sus obligaciones con las empresas del
sector privado, iv) las pérdidas econémicas sigruficativas producidas por el terremoto ocurrido en las
provincias de Esmeraldas y Manabi en el mes de abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal
ecuatoriano que desfavorece a la inversion extranjera y local, y, vi) la escases de fuentes de
financiamiento y/o altas tasas de interés para obtener recursos monetarios.

Con los antecedentes mencionados en el parrafo anterior, la Administracién de la Compaiiia informa que
el crecimiento del PIB durante el afio 2018 fue de 1,3% y que el crecimiento esperado del PIB durante el
ano 2019 es inferior al 1.2%. Entre las medidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la
crisis se han anunciado: 1) reduccion de subsidios en los precios de combustibles, gas de uso doméstico
y otros productos, ii) reformas en el marco juridico ecuatoriano para incentivar nuevas inversiones,
reducir el deficit actuarial del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y fortalecer la recaudacion
tributaria, iii) venta de empresas administradas actualmente por el sector piblico, iv) reduccién de
empleados publicos y modernizacion de las empresas del Estado, v) busqueda de nuevas fuentes de
financiamiento para cubrir el déficit fiscal previsto para el afio 2019, y, vi) refinanciamiento de la deuda
externa con el objetivo de reducir las tasas de interés y ampliar los plazos de vencimiento.
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2.1

2.2

MEDIMP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compariia informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la situaciéon financiera mencionada en el parrafo anterior. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaifiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacion adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Comparfiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la tltima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: 1) ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas contables
de la Compaiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las éreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

n rti i nl ados financie

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histérico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada™ que se
clasifican en:

* Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

= Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

» Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.
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La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracion de la Comparfiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emision de los estados financieros adjuntos.

Norma Fecha de Tipo de cambio Fecha de aplicacién
NIIF-185: Mayodel Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con 1 de enero del 2018
2014 clientes
NIIF-9: Julio del 2014 Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
CNIIF-22: Diciembre Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 1 de enero del 2018
del 2016  anticipadas
Modificaciones junio del2016 Medificaciones a la clasificacién y medicién de transacciones con 1 de enero del 2018
a NIIF-2: pagos basados en acciones
Modificaciones  Diciembre Regquerimientos para efectuar una transferencia a o desde 1 de enero del 2018
a NIC-40: del20l6 propiedades de inversion
Mejoras anuales Diciembre Modificaciones a las fechas de vigencia de ciertos parrafos de la NIIF- 1 de enero del 2018
delciclo 2014 - del2016 1. Adopcién por primera vez de las NIIF y modificaciones para
20186: aplicar el valor razonable en la valuacion de inversiones en asociadas

¥ negocios conjuntos mantenidas por entidades especificas

La Administracién de la Compaiiia informa que no existieron efectos significativos provenientes de la
aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF.

NIIF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON
CLIENTES

Enmayo del 2014 se emitio la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes", que establece un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicion
y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta
norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11:
Contratos de Construccién” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecio que
estas modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion
anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de unimporte que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios,

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacién de los siguientes pasos:

Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.
Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacion de desempenio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacién de desempefio particular es transferido al cliente.

Péagina 3




MEDIMP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

La NIIF-15: anade lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como también
requiere amplias revelaciones

Efi

i0 cial de NIIF-15

La compania aplica Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes, sin embargo ha
realizado un analisis de la NIIF 15. Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacion
imicial de NIIF-15 se resumen a continuacion:

1)

2)

3)

4)

5)

Identificar los contratos con clientes: La Comparia mantiene contratos firmados con sus
principales clientes que cumplen con los siguientes criterios:

a) Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con
sus respectivas obligaciones.

b) La Compaiiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir.

¢) La Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

d) El contrato tiene fundamento comercial.

e) Es probable que la Compania recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

Identificar obligaciones de desempeiio: Los contratos firmados con clientes incluyen las siguientes
obligaciones de desempefio identificadas por la Administracion de la Compatiia:

Ingresos por venta de bienes: Corresponde a ingresos por la comercializacion de equipos médicos,
de laboratorio a empresas publicas y privadas establecidas en el pais. Estos ingresos son reconocidos
en resultados en el momento en que la obligacién de desemperio se satisface, es decir, cuando el
bien es entregado al cliente.

Ingresos por venta de servicios: Corresponde a ingresos obtenidos por el servicio de
mantenimiento de equipos meédicos. Estos ingresos son reconocidos en resultados en el momento en
que la obligacién de desempefio se satisface, es decir, cuando el servicio es revisado y aceptado por
el cliente.

Determinar el precio de la transaccion: La Administracion de la Compania informa que el precio
de la transaccion es el importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de
transferir los servicios comprometidos con los clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados con los
clientes de la Compaiiia. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que seran
cobrados en efectivo.

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio del contrato: El
precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefio por un importe que
represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compariia espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes y servicios comprometidos. La asignacion del precio de la transaccién fue
realizada considerando:

a) Los precios de los servicios comprometidos en los contratos firmados con clientes tienen precios
de venta independientes directamente observables.

Medicion y reconocimiento: Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con

clientes y los costos incurridos para cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la siguiente
manera:
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Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del periodo que se informa
cuando (o a medida que) una obligacién de desempefio se satisface. Los ingresos reconocidos
corresponden al importe del precio de la transaccion asignado a cada obligacién de desempefio
satisfecha.

Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes o servicios a clientes por los que la
entidad ha recibido una contraprestacién (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos
contractuales incluyen los anticipos recibos de clientes.

Activos contractuales: Son los costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos con clientes
siempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: i) se relacionan directamente con un
contrato o con un contrato esperado que la entidad puede identificar de forma especifica, i1) los costos
generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizaran para satisfacer (o para continuar
satisfaciendo) obligaciones de desemperio en el futuro, v, iii) se espera que sean recuperables. Los
costos incurridos para obtener un contrato con un cliente son reconocidos como parte de los activos
contractuales.

AEmortizacion de activos contractuales: Corresponde a la amortizacién sistematica del activo
contractual que es congruente con la transferencia al cliente de los bienes y servicios con los que se
relaciona dicho active. Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados
del periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacién de desempefio se satisface.

Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa el
deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere:

a) Elimporte pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de los bienes
o servicios con los que se relaciona el activo, menos,

b) Los costos relacionados directamente con la provision de esos bienes o servicios y que no se han
reconocido como gasto

6) Resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15:

La Administracion informa que no tiene efectos de la aplicacion de las NIIF 15, por cuanto las
obligaciones de desemperio se han cumplido en los afios correspondientes a los afio 2018 y 2017

-9 (0] CIER:

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: 1) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, 1) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de medicién a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-9

Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-9 se resumen a
continuacion:
1) Clasificacién y medicién de activos financieros: La Compaiiia clasifica los activos financieros

segun se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:
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2)

3)

l. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
actives para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financierc dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

3. Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
Inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Comparia puede designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y perdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

Medicién de pasivos financieros: La medicién de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable
en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del
valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del periodo.

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la
Compaiiia reconocera una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero
que se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las
perdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
que deben a una entidad segun el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
espera recibir.

La Administraciéon de la Compafiia determiné la provision por pérdidas crediticias de todos sus
activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplicé el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medira la provision por perdidas
de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor
de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperada en los proximos 12 meses.
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Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 45 dias, ii) incumplimientos enla fecha
de presentacion, i) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno econémico desfavorable, vi), cambios observables en
las condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccion de valor por pérdidas a un
importe 1gual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que
estan dentro del alcance de la NIIF-15

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o perdida por deterioro de
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea
ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que
se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el
enfoque simplificado. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

4) Coberturas: La NIIF-9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la “NIC-39: Instrumentos Financieros”. De conformidad con la NIIF-9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura.

Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de la relacion
economica. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de
gestion de riesgo de una entidad.

b) Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas
en la emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion
obligatoria en la elaboracién de los estados financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a
continuacién, a menos que, la Administracién de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Norma Fecha de Tipo de cambio Fecha de aplicacion
isié ot A
NIIF-18: Enerodel Arrendamientos 1 de enero del 2018
2018
CNIIF-13:  Junio del 2017 La ncertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 1 de enerodel 2018
ganancias
Marco Marzodel Modificaciones a las NIIF provenientes del nuevo marco conceptual 1 de enero del 2020
Conceptual 2018
NIIF-17: Mayodel Contratosde seguros 1 de enero del 2021
20117

Luego de una evaluacion general de los requerimientos de aplicacion inicial de estas nuevas normas, la
Administracion de la Compafiia concluyo que no tendra efectos significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
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proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta que concluya el proceso de aplicacion
inicial de los requerimientos de clasificacion, medicién y revelacién incluidos en dichas normas.,

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS

En enero del 2016 se emitié la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los efectos econémicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi come incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion anticipada de
esta norma siempre y cuando la Comparia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacion de la “NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdémicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencion de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

En junio del 2017 se emiti6 la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias" que proporcionaron una aclaraciéon sobre cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento
y mediciéon de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. Se permite su aplicacion anticipada.

MARCO CONCEPTUAL

En marzo del 2018 se emiti¢ un nuevo Marco Conceptual de las NIIF, Con base en este nuevo marco
conceptual el IASB efectud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF que estaran vigentes a partir del | de enero del 2020

NIIF-17: CONTRATOS DE SEGURO

En mayo del 2017 se emiti6 la “NIIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion e informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reasequro mantenido y a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta
norma reemplazara los requerimientos establecidos en "NIIF-4: Contratos de seguro” y se aplicara a
periodos anuales que comiencen el | de enero del 2021. Se permite su aplicacion anticipada.

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de
los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracién
de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente.

Pagina 8




2.4

2.5

2.6

a)

MEDIMP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadoumidenses)

Fecha de Fecha de aplicacién
isi Tipod bi 2 y .
NIC-18: Febrerodel Reconocimiento de una modificacién, reduccion o liquidacion del 1 de enero del 2018
2018 plan
NIC-28: Octubre del Medicién de las participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero del 2019
2017 negocios conjuntos
Mejoras anuales Diciembre 1) Guias para la aplicacion del método de adquisicion a tipos 1 de enero del 2018
delciclo 2015 - del2017  pariculares de combinaciones de negocios, 2) Contabilizacion de
201T: adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas, 3)

Reconocimiento de impuestos corrientes y diferidos sobre dvidendos
y 4) Costos por préstamos suceptibles de capitalizar

NIC-1 y NIC-8: Octubredel Defimcion de materialdad o mmpiortancia relativa 1 de enero del 2020
2018
NIIF-3: Octubre del Definicion de un negocio en una combinacion de negocios 1 de enero del 2020
2018
NIIF-10: Septiembre Registro de la pérdida de control de subsidiarias. No definida
del2014
NIC-28: Septiembre Registro de las ganancias o perdidas proveniente de las ventas o No definida
del2014 aporaciones efectuadas por un inversor a sus asociadas o negocios
conjuntos

La Administracion de la Comparnia informa que la aplicacion inicial de estas modificaciones no tendra
efectos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la Compaiiia
establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados
financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos ieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial: La Compaiiia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segun
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de la fecha de
liquidacion. La fecha de contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender
un activo financiero. La fecha de liquidacion es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe
por una entidad.
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La Administracion de la Compafiia informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de
activos financieros

Baja de activos financieros: La Compariia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:
1. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o,

2. Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: 1) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, ii) se
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que establezca
estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros: La Compafiia clasifica los activos financieros segin se miden
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

l. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros
se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener
los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente,

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y b) las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

3. Sonmedidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o
a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar
una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en
instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor razonable con cambios en
resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compatiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Comparia mantiene unicamente activos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado'.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:
Los activos financieros identificados por la Administracion de la Companiia corresponden a instrumentos

financieros no derivados que son clasificados como medidos al costo amortizado. Los activos financieros
incluidos en esta categoria son:

« Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la

vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.
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» Deudores comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por la venta de bienes en el
curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de
servicios es inferior a 60 dias.

* Otras cuentas por cobrar: Muestran los préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar menores.

Medicion inicial: Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial,
la Compariia mide sus activos financieros por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero
que no se contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Si los activos financieros representan una
transaccién financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados
descontados a una tasa de interés de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccion de
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”

Medicién posterior: Despues del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con
cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interes efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la
Compafifa reconocera una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que
se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las perdidas
crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a
una entidad seguin el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir,

La Administracién de la Compafiia determiné la provision por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerclales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medira la provision por pérdidas de un
instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumentc financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial.

51 en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado de
forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor de las pérdidas para ese
instrumento financiero a un importe iqual a las pérdidas crediticias esperada en los proximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha incrementado
tenemos: 1) retrasos en los pagos por mas de 45 dias, ii) incumplimientos en la fecha de presentacion, iii)
incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v)
un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econémicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumphmento en los pagaos.
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Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe
igual a las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que estan dentro del alcance de la
"NIIF-185: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado.
Cuando la Comparfiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pl "

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

a5

Reconocimiento inicial: La Comparia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros: La Compariia da de baja pasivos financieros inicamente cuando, y solo
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacion de los pasivos financieros: La Compariia clasifica los pasivos financieros segiin se miden
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a
informacion mas relevante porque:

i) Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

i) Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su
rendimiento se evalua segun la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion
o de gestion de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacion sobre ese grupo,
sobre la base del personal clave de la Administracion de la Comparniia.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene unicamente pasivos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado".

Pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:
Los pasivos financieros identificados por la Administracion de la Compafiia corresponden a instrumentos

financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo amortizado. Los pasivos financieros
incluidos en esta categoria son:
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+ Obligaciones financieras: Muestran los préstamos obtenidos por la Compaiiia provenientes de
entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes en el
mercado financiero ecuatoriano.

* Acreedores comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compaiiia por la compra de bienes
y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago
a sus acreedores comerciales es inferior a 60 dias.

* Otras cuentas por pagar: Muestra otras cuentas por pagar menores

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Medicién inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la Compafia mide sus
pasivos financieros por su valor razonable. Si los pasivos financieros representan una transaccion
financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Medicion posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la Comparia mide sus
pasivos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmatenal.

La medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del
periodo.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Propiedad, planta y equipo
Medicién inicial:

La propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la propiedad, planta y
equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costes directamente relacionados con la
ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y
la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que

requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicié - S doin,

Despueés del reconocimiento inicial de la propiedad, planta y equipe, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
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existir, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

c) Depreciacion:

El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante
el método de linea recta. La vida 1util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Un resumen de las principales partidas de la propiedad, planta y equipo y las vidas utiles usadas en el
calculo de la depreciacion se muestran a continuacion:

Activo Aiios
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3

La Administracién estimé que el valor residual de la propiedad planta y equipo no es significativo y por
lo tanto no fue incluido en el cdlculo de la depreciacién de dichos actives. Cuando el valor en libros de la
propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su
valor recuperable.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de la propiedad, planta y equipo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

2.9 D i rdel iv ier

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del ario.

2.10 Obligaciones laborales
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Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Comparfiia proporciona a sus
empleades a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Comparfiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacién laboral
vigente en el Ecuador, se muestra a continuacion:

e Participacién laboral: Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resultados del periodo
que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la funcién que
desempenia el personal que recibira el beneficio. La participacién laboral debera pagarse hastael 15
de abril de cada ario.

» Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a gozar
anualmente de 15 dias de descanso que seran remunerados por el empleador. Este beneficio puede
extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los § afios de antigiiedad en la
misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afic de servicio). Las vacaciones de los
empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que se informa y cancelados
en funcion de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

* Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los fondos
de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los resultados
del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
establecidas en legislacién laboral vigente,

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relaciéon
laboral con la Compariia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-emplec que
poseen los empleados de la Compaiiia son:

El costo de estos planes fue determinado con base en la legislacion laboral vigente que establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

La Compaiiia tiene los siguientes planes de beneficios definidos, normados y requeridos por la
legislacion laboral ecuatoniana:

* Desahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

* Jubilacion patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. En el
caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de
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trabajo, tendran derecho a la jubilacion patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones
contenidas en el Codigo de Trabajo.

La Comparfiia no ha registrado provisiones de jubilacion patronal y desahucio, considera que la
probabilidad de pago de estas provisiones es baja, debido a que todos los empleados tienen menos
de 10 anos de servicio, sin embargo manifiesta que se realizara el estudio actuarial en la gestion 2019,
Y se procedera a registrar contra resultados del ejercicio.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrate de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagarn.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en ente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaifiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periode que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta
del afio correspondiente.

2) Determinacion del anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma de los sigumentes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

3) Pago del anticipo minimo del impuesto a la renta:

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado y/o liquidado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

* & @

Prnimera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta que excede al monto de las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compatiia en el afio anterior.
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Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera
y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compariia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto a la renta causado:

2)

3)

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante €l afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de perdidas tributarias que se hayan obtenido en los ltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, Y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.,

Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 25.00% (2017:
22.00%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho
de amortizar esas perdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio
el 25% de las respectivas bases imponibles.

el pasivo por impuesto corriente:

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

laquidacion del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
pagara el impuesto a la renta remanente para lo cual podra utilizar las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal siempre y cuando no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la deveolucion del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad economica del sujeto pasivo; esta opcién esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar la devolucion del
anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.

exce: ilacion patronal

La Administraciéon de la Compaiiia reconoce una provision cuando: i) la Compariia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
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Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

1

2)

3)

4)

Contratos firmados con clientes:

La Administracion de la Comparia informa que mantiene contratos firmados con sus principales
clientes que cumplen con los siguientes criterios:

a) Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con
sus respectivas obligaciones.

b) La Comparfiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir.

c) La Compaiiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir.

d) El contrato tiene fundamento comercial.

e) Es probable que la Compafiia recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

Obligaciones de desempefio:

Los contratos firmados con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desemperio identificadas
por la Administracién de la Compania:

Ingresos por venta de equipos médicos: Corresponde ala venta de equipos meédicos a hospitales
publicos y privados. Estos ingresos son reconocidos en los resultados en el momento en que la
obligacion de desempefio se satisface, es decir, cuando los contratos de seguros captados son
aceptados por los clientes,

Precio de]

La Administracién de la Compafiia informa que el precio de la transaccién es el importe de la
contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de transferir los servicios comprometidos
con los clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados con los
clientes de la Comparia. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que seran
cobrados en efectivo.

Asignacién del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato:

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefic por un importe que
represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compafiia espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes y servicios comprometidos. La asignacion del precio de la transaccién fue
realizada considerando:

a) Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los contratos firmados con clientes tienen
precios de venta independientes que sean directamente observables.

b) La Administracion de la Compariia establecio el precio de venta independiente utilizando los
siguientes enfoques:
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Para la venta de bienes fue utilizado el enfoque del costo esperado mas un margen. Este enfoque
requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la obligacién de desemperio y luego afiadir
un margen de utilidad apropiado

5) Medicion y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes y los costos incurridos
para cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del periodo que se informa
cuando (o a medida que) una obligaciéon de desempefio se satisface. Lios ingresos reconocidos
corresponden al importe del precio de la transaccién asignado a cada obligacion de desempefio
satisfecha.

Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes o servicios a clientes por los que la
entidad ha recibido una contraprestacién (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos
contractuales incluyen la facturacion de obligaciones de desempefio no satisfechas (ingresos no
devengados) y los anticipos recibos de clientes.

Activos contractuales: Son los costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos con clientes
siempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: 1) se relacionan directamente con un
contrato o conun contrato esperado que la entidad puede identificar de forma especifica, 11) los costos
generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizaran para satisfacer (o para continuar
satisfaciendo) obligaciones de desempefio en el futuro, y, iii) se espera que sean recuperables. Los
costos incurridos para obtener un contrato con un cliente son reconocidos como parte de los activos
contractuales.

Amortizacion de activos contractuales: Corresponde a la amortizacion sistematica del active
contractual que es congruente con la transferencia al cliente de los bienes y servicios con los que se
relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados
del periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacion de desemperio se satisface.

Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa el
deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere:

a) Elimporte pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de los bienes
o servicios con los que se relaciona el activo, menos,

b) Los costos relacionados directamente con la provisién de esos bienes o servicios y que no se han
reconocido como gasto

2.14 Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.15 Reservalegal
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La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compariia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del |1 de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

c)

2.171

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1: Adopcion de las NIIF por
primera vez'.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultados Acumulados, subcuenta
denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Companiia.

Dividend

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compariia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidon de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
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presunciones subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisiéon y en periodos
futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la Compaiiia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables se muestra a continuacion:

Vi til tivos fijos:

Como se describe en las Notas 2.8 y Nota 2.9, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y el valor residual de la propiedad, planta y equipo.

Con la misma periodicidad la Compaiiia revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion.
Deterioro 1V 1er

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Comparnia se evaltan al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Actives financieros corrientes:

Efectivo y equivalentes 158,403.63 1,169,554.48

Inversiones a corto plazo 2,350,000.00 -

Deudores comerciales 1,361,186.35 2,058,996.81
Total activos financieros corrientes: 3,869,599.98 3,228,551.28
Total activos financieros 3,869,599.98 3,228,551,28

Pasivos financieros corrientes:

Acreedores 2,195,163.46 1,799,099.77
Otras cuentas por pagar 40,346.25 239,811.84
Total pasivos financieros cormrientes: 2,235,509.71 2,038,911.81
Total pasivos financieros 2,235,509.71 2,038,911.61
Posicion neta positiva de instrumentos financiercs 1,634,090.27 1,189,639.68
Posicidn neta de instrumentos financieros corto plazo 1,634,090.27 1,189,639.68

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo
amortizado,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire normal de negocios, la Comparia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compariia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracion de la Compariia ha establecido procedimientos de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
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e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso
por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compariia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compartiia muestran activos financieros
superiores a los pasivos financieros por el valor de US$1,634,090.27 (2017: US$1,189,639.68). Los
resultados obtenidos durante los afios 2018 y 2017 contribuyeron significativamente para mantener esta
posicion financiera y cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros. La Administracion
de la Compaiiia informa que no espera tener problemas de liquidez durante el afio 2019.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a traves de la

optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos

que al 31 de diciembre del 2018 representan el 36.28% del activo total. El restante 63.72% de los activos

de la Compafiia son financiados principalmente con:

« Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos financieros implicitos y,

¢ Acreedores comerciales, obligaciones laborales a corto plazo, pasivos contractuales, pasivos por
impuestos corrientes y otros pasivos corrientes (obligaciones tributarias no vencidas) que no
devengan costos financieros.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Bancos locales 158,143.63 1,169,394.48
Fondos rotativos 60.00 60.00
Cajas chicas 200.00 100.00
Total efectivo y equivalentes de efectivo 158,403.63 1,169,554.48
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1. INVERSIONES A CORTO PLAZO

Los estados financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el valor de US$2,350,000.00 que
corresponden a depositos a plazo fijo:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Depaositos a plazo fijo 1) 2,350,000.00 -
Subtotal 2,350,000.00 -

1) A continuacion un detalle de las operaciones vigentes:

Banco valor actual operacion inicio vencimiento tasaanual
Banco Pichincha 600,000.00 907971 16-oct.-18 15-abr.-19 6.00%
Banco Diners Club del Ecuador 500,000.00 CO006352-F1 17-0ct.-18 17-o0ct.-19 7.40%
Banco Diners Club del Ecuador §00,000.00 (CO08352-F2 17-oct.-18 17-oct.-19 7.40%
Barnco Diners Club del Ecuador 500,000.00 807971 17-oct.-18 14-feb.-19 5.56%
Banco de Guayaquil 250,000.00 2-abr.-18 S-ene.-19 5.00%
8. DEUDORES COMERCIALES
a) Composicion de saldos:
Un resumen de los deudores comerciales se muestra a continuacion:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Deudores comerciales cormientes

Clientes no relacionados locales 1,397,021.04 2,073,731.46
Subtotal 1,357,021.04 2,073,731.46

Deterioro acumulado de deudores comerciales (35,824.69) (14,734.65)
Total deudores comerciales corrientes 1,361,196.35 2,058,996.81

b) Deta

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a continuacién:

Deudores comerciales por atigiiedad: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Cartera vigente 266,239.24 2,073,731.46
Cartera vencida:
De 0 a 90 dias 586,115.30 -
De 91 a 180 dias 187,819.92 -
De 181 a 360 dias 184,349.91 -
Mas de 360 dias e incobrables 172,496.68 -
Saldo de dendores comerciales por vencimientos 1,397,021.04 2,073,731.46

c¢) Deterioro acumulado de deudores comerciales
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Movimientos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo micial 14,734.65 14,734.65
Incrementos 21,090.04 -
Saldo final 35,824.69 14,734.65

La Administracion de la Compaiiia reconocié incrementos en la provision por deterioro de las cuentas
por cobrar a deudores comerciales, el objetivo de que dicha provision es que refleje las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero utilizando el enfoque simplificado
mencionado en el literal f) de la Nota 2.6. Sin embargo la cartera de la comparfiia es sana y no se considera
la creacion de una provision por pérdidas.

Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de deudores comerciales

Un activo financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un
1mpacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de
que un activo financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacion observable sobre los sucesos
siguientes:

* Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspension de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones analogas

*  Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

» Creéditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 3] de diciembre del

2018 2017
Anticipos a proveedores - §,000.59
Anticipos a Empleados 2,400.19 3,554.27
Credito tributario por IVA en compras 3.54 -
Crédito tributario por retenciones de IVA 1) 112,716.01 189,898.87
Total otras cuentas por cobrar 115,119.74 198,253.73

1) Al3l dediciembre de 2018, se regulan los saldos de crédito tributario IVA, reconociendo al gasto
no deducible una sobrevaloracion de US$64.914,48, que incluyen $7,274.60 de retenciones de
IVA que no fueron emitidas oportunamente por parte del Hospital Carlos Andrade Marin.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018
Producto terminado - adquirido - 151,420.62
Mercaderia en transito 2,368.11 -
Total inventarios 2,368.11 151,420.62
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11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes

por:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Retenciones en la fuente - B0,939.85
Total activos por impuestos corrientes - 80,939.85

1V rim st orrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo inicial 80,939.85 -
Incrementos de:

Retenciones en la fuente 66,768.67 80,939.85
Subtotal 147,708.52 80,938.85
Disminuciones por:

Compensacion con pasivos por impuestos comentes (147,708.52) -
Total activos por impuestos corrientes - 80,939.85

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a) Composicion de saldos:

Un resumen de propiedad, planta y equipo se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Muebles y enseres 28,494.88 18,215.93
Equipo de oficina 11,062.48 11,062.48
Maquinaria y equipo 10,935.36 10,935.36
Equipo de computacion 5,094.90 4,700.98
Subtotal 55,687.62 44.914.75
(-) Depreciacion acumulada (27,932.47) (21,493.02)
Total propiedades, planta y equipo: 27,685.15 23,421.73
b) Movimientos de los activos fijos:

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacion:
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Movirmuentos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo mucial 23,421.73 15,304.08
Adiciones 10,672.87 12,788.22
Depreciacién anual (6,430.45) (4,870.58)
Saldo final 27,655.15 23,421,713

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Composicion de saldos:
Al 3] de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos difendos

que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la Administracién de la
Compaiiia.

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Activos por impuestos diferidos 1,568.22 -
Total activos por impuestos diferidos 1,658.22 -
Movimiento de L ivos por impuestos diferidos del afio 2018:

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se muestra a continuacion:

Diferencias temporariay activas 2018

Saldo inicial Bdiciones Disminuciones Saldo final
Beneficios laborales no corrientes - 8,232.87 - 6,232.87
Total diferencias lemporanas activas - 6,232,87 - 8,233.87
Actrvos por unpuestos diendos determmados - 1,588.22 - 1,558.22
Tasa promedio de impuesto a la renta - 0.0% T 25.0%

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de acreedores comerciales:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Acreedores comerciales cormentes:
Proveedores no relacionados locales 4,712.73 217,763.91
Proveedores no relacionados del exterior 1) 2,190,450.73 1,771,335.86
Total acreedores comerciales 2,195,163.46 1,799,099.77

Corresponde a valores pendientes con proveedores en el exterior: ELEKTA US$1,877,248.34 y WALLAC
US$313.202.39

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar:
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Composicion saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Partes relacionadas 1) 40,346.25 13,586.84
No relacicnadas - 226,225.00
Anticipos recibidos - 44,996.58
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1,650.82 8,153.04
Impuesto al valor agregado - ventas = -
Total otras cuentas por pagar 41,897.07 292,961.46

Corresponde a valores adeudados a los accionistas por compras relacionadas al objeto social, que fueron

pagadas por cuenta de los accionistas, se espera cancelar en el primer semestre del 2018.

16. OBLIGACIONES LABORALES
a) Composicion de saldos:

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacion:

Composicion Al 31 de diciembre del

2018 2017
Remuneraciones por pagar 12,049.66 8,990.27
Beneficios legales 2,540.84 2,234.80
Segundad social 4,152.24 3.247.51
Participacion laboral 131,967.17 201,475.99
Total obligaciones laborales 150,709.91 215,948.57

b) Movimiento de las obligaciones laborales:

Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muestra a continuacion:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo inicial 215,948.57 12,642.12
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 214,254.45 166,389.27
Subtotal BE2,1T0.ET 376,2643.94
Disminuciones por:
Pagos de nomuna del ano (209,984.29) (164,558.79)
Total obligaciones laborales 150,709.91 215,948.57

(1) Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10.

17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacion fiscal
La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones
establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no

por la administracion tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los ultimos 3 afos (contados desde la fecha de presentacion de las
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declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afos (contados desde la fecha en que debio presentarse la
declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacién.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositives siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Comparnia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de dictembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes

por el valor de US$141,942.15 (2017: US$247,277.78) que corresponden al impuesto a la renta por pagar
que se espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa.

Composicion: Al 31 de diciembre del

2018 2011
Pasivos por impuestos correntes 141,942.15 2471,271.75
Total pasivos por impuestos corrientes 141,942.15 247,277.75

d) Unresumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente

e)

f)

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Saldo irucial 247,271.75 E
Incrementos por:

(+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio 208,710.82 247,271.75

Subtotal 455,988.57 247,271.15
Disminuciones por:

Compensacion con activos por impuestos corrientes (147,708.52) -

Pagos efectuados en el afio (166,337.90) -
Total pasivos por impuestos cormrientes 141,542.15 247,271.75

Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacion laboral y el impuesto a la renta

Conciliaciones tributarias resumudas Al 31 de diciembre del
2018 2017
Utilidad neta del ejercicio 540,661.45 870,373.36
(+/~) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio
Participacion laboral 131,967.19 197,232.55
Impuesto a la renta 207,152.60 247,271.75

Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacion
laboral y el impuesto a la renta del afio B879,781.24 1,314,883.66

Cadlculo del pasivo por impuesto corriente - conciliacion tributaria
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Conciliaciones tributarias resumidas K1 31 de diciembre del
2018 20171

Utilidad antes del impuesto a la renta 879,781.24 1,314,883.66

( - ) Participacion laboral (131,967.19) (197,232.55)
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 101,693.73 6,338.67

( - ) Incremento neto de empleados (14,664.50) -
Base imponible 834,843.28 1,123,989.78
Impuesto a la renta corriente 208,710.82 247,271.75
Impuesto a la renta minimo 46,080.38 12,465.13
Pasivo por impuesto corriente 208,710.82 247,277.75
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 23.7% 18.8%

Conciliacion entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del afio

Composicion: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Impuesto a la renta reconocido en resultados 207,152.60 2417,271.15
Impuesto a la renta del afio 207,152.60 247,277.75

Clasificacion del gasto impuesto a la renta en el estado de resultados integrales

Conciliacion: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 208,710.82 247,271.15
Actives por impuestos diferidos - varacion (Ver Nota 15) (1,558.22) -
Impuesto a la renta del afio 207,152.60 247,271.15

Estudio de precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta se
encuentran exentos de presentar un estudio de Precios de Transferencia, cuando cumplan los siguientes
criterios:

Tengan un impuesto causado superior al 3% (tres por ciento) de sus ingresos gravables;

+* No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes

* No mantengan suscrito con €l Estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia efectud operaciones con partes
relacionadas que cumplen las caracteristicas mencicnadas anteriormente. Por lo tanto, la Administracion
de la Compariia decidié no contratar un profesional para que elabore un informe y/o estudio de precios
de transferencia.

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgo la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera. Estas reformas son
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aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas
tributaras relevantes:

Deducibilidad d '

Sera deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilaciéon patronal

Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberan ser bancarizados; por lo tanto, toda
transaccion que supere este valor debera realizarse a través del sistema financiero

Tarifa del impuesto a la renta:

La tarifa general del impuesto a la renta serd del 25% a partir del | de enero del 2018; sin embargo,
esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de accionistas, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Sidicha participacién excede del
50%, la tanfa del impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible sera del 28%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los creditos
tributarios a los que tenga derecho.

Reduccion de la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estaran sujetos a la
retencion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon estaran sujetos a retencién en la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de:

¢+  maquinarias nuevas o equipos nuevos,

* todo tipo de insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
flonicultura, vy,

¢ Dbienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo.

Anticipo del impuesto a la renta:

Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos, los sueldos
¥ salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio

Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros correspondientes a activos,
costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los montos
referidos a gastos increméntales por generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor
rnuvel de produccion de bienes o provisién de servicios.
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El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantemdo o
incrementado el empleo neto

Otras reformas:

Seran validos los pactos entre accionistas que establezcan condicicnes para la negociacion de
acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y en ningtin caso podran perjudicar los derechos de
los accionistas minontarios

Los medios de pago electronicos seran implementados y operados por las entidades del sistema
financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el respectivo organismo de
control.

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacion un resumen de los beneficios laborales no corrientes:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2017
Jubilacion Patronal 18,703.67 14,807.95
Desahucio 10,833.80 8,486.75
Total beneficios laborales no corrinetes 29,5317.57 23,304.70

1mi icios 1 rales no corrientes:

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2018 se detalla a continuacién:

Movirentos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Jubilacion Patronal:
Saldo inicial 14,807.98 11,658.28
Costos de los servicios del afio 3,885.72 3,149.67
Saldo final 18,703.67 14,807.85
Desahucio:
Saldo inicial 8,496.75 6,434.70
Costos de los servicios del afio 2,337.15 2,062.05
Saldo final 10,833.90 8,496.75
Total beneficios laborales no cormnetes 29,537.57 23,304.70

(1) Valores reconocidos en otro resultado integral

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilaciéon
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efective que la entidad
estima cancelar por estos beneficios,

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran un capital social por el valor de

US$30,000.00 que se encuentra dividido en 30,000 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$1 cada
na.
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20. RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran reservas por un valor de
US$16,016.23 que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica
mencionada en la Nota 2.16.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2011
Reserva legal 16,016.23 16,016.23
Total reservas 16,016.23 16,016.23

21. RESULTADOS ACUMULADOS
a) Composicion de saldos:

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacién:

Composicion de saldos: Kl 31 de diciembre del
2018 2017
Utihdades acumulados 870,373.26 188,083.60
Utihdades del afio 540,661.55 870,373.36
Total resultados acumulados 1,411,034.81 1,058,456.96
b) M
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Resultados acumulados 1,068,456.96 376,167.21
Distribucién utiidades del 2016 (188,083.61)
Distnibucion utiidades del 2017 (188,083.61)
Otras Transacciones (0.09) -
Total resultados acumulados [ 870,373.26 [ 188,083.60 |
c) Dividendos:

Durante el afio 2018, la Junta General de accionistas decidié distribuir dividendos por el valor de
US$188,083.61 (2017: US$188,083.61)

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados con el impuesto a la
renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

22. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuacion:
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Composicién de saldos:

Venta de bienes
Servicios

(-) Devoluciones

Total ingresos ordinarios

COSTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre del
2018 2017
2,369,986.21 5,511,557.99
1,868,219.86 1,262,174.56
(407.40) -
4,237,798.67 6,773,732.55

Un resumen de la composicion de los costos operativos, establecido con base en la naturaleza del gasto,

se muestra a continuacion:

Composicion de saldos:

Consumo de inventarios
Remuneraciones al personal
Honorarios profesionales

Total costos de operacion

Al 31 de diciembre del

2018 2011
2,688,336.99 4,814,344.92
349,755.56 365,898.35
66,244.55 73,413.19
3,104,337.10 5,253,656.46

1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 y 2017 calculada de

acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

GASTOS DE VENTA

Un resumen de la composicién de los gastos de venta, establecido con base en la naturaleza del gasto, se

muestra a continuacion:

Composicién de saldos:

Promocion y publicidad
Transporte y movilizacion
Combustibles y lubricantes
Gastos de viaje

Gastos de gestion
Arrendamientos operativos
Deterioro de activos

Otros menores

Total gastos de venta

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del

2018 2017

4,800.00 18,912.583
32,196.85 38,444.15
6,044.91 5,071.17
63,357.86 21,376.65
24,961.35 23,691.35
- 80.00

21,090.04 -
101.73 673.08
152,586.74 108,248.93

Un resumen de la composicion de los gastos de administracién, establecido con base en la naturaleza del

gasto, se muestra a continuacién:
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Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Remuneraciones al personal 1) 2,698.95 2,935.19
Arrendamientos operativos 51,280.00 102,360.00
Suministros y materales 1,866.74 4,647.23
Mantenimiento y reparacion 9,196.91 6,438.29
Seguros y reasequros 26,431.52 89,272.22
Impuestos, contribuciones y otros 24,163.65 12,688.26
IVA cargado al gasto 64,914.49 1,086.37
Servicios piblicos 8,128.57 7,598.14
Servicios de guardiania 3,525.00 1,370.79
Depreciacion de activos 6,439.45 4,670.58
Otros menocres 80,068.40 62,776.71
Total gastos administrativos 248,713.68 285,853.78

1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2017 y 2016 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del movimiento financiero se muestra a continuacion:

Movimiento financiero: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Ingresos fmancieros: (1) 15,564.96 1,337.40
Gastos financieros (957.186) (112.27)
Total ingresos financieros 14,607.80 1,225.13

1) Corresponde a intereses ganados por depésitos a plazo fijo, por una operacion de USD$620.000
con Banco Pichincha, vencida el 10 de octubre del 2018 a una tasa de interés anual del 4.75%.
La politica de registro de los intereses de los Certificados de Deposito es en el momento de
acreditacién en la cuenta bancaria, y/o conclusién del tiempo de CDs.

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Un resumen de los otros ingresos y egresos se muestra a continuacion:

Otros ingresos: Al 31 de diciembre del

2018 20117
Otros ingresos 1,014.10 452.60
Total otros ingresos 1,014.10 452.60

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (4 de abril del 2019)
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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