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Mercadillo 141 y Ulpiano

C.P.A. Washington Batallas Paez

Edif. Maria Teresa 1er. Piso
Teléfono 09 6526 963

AUDITOR EXTERNO
RNAE 359 SUP. COMPANIAS E-mail:

wbatallas@andinanet.net
Quito — Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas de

MILEMPRO S.A.:

1.

He auditado los balances generales adjuntos de MILEMPRO S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basadas en mis
auditorias. ~

Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mis auditorias
proveen una base razonable para mi opinién.

En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos de importancia la situacion financiera de MILEMPRO S.A.
al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el resultado de sus operaciones, flujos de
efectivo y evolucion del patrimonio de los accionistas por los afios terminados

en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. ’<
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Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais se presentaron ciertas
condiciones adversas en la economia nacional, en parte generadas por la
crisis financiera mundial. A la fecha de emision de este informe, no ha sido
posible determinar los alcances que tendran las referidas condiciones sobre el
comportamiento futuro de la economia en el pais y, principalmente, sobre la
posicidn financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal

virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando dicha situacion.

Abril, 09 del 2009 Ing. Washington Batallas
SCRNAE No. 359 Licencia No. 27177




ACTIVOS

CORRIENTES

Caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar
Clientes '
Provision cuentas incobrables
Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FLIOS

Activos fijos
(-)Depreciacién acumulada
TOTAL ACTIVOS FIJOS
OTROS ACTIVOS

Derecho de llave

Know How

Otros activos

TOTAL OTROS ACTIVOS

DIFERIDOS
Gastos Pagados Por Anticipado

TOTAL DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los Estados Financieros

MILEMPRO S.A.

. BALANCES GENERALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en US. $)

NOTAS 2008 2007
3 100,131 200,114
4 2,111,191 2,405,378
(55,561) (21,195)

402,982 158,440

5 407,522 421,264
6 2,215,133 1,785,344
5,181,398 4,949,345

142,079 127,440
(108,551) (94,474)

7 33,528 32,966
8 305,128 332,051
9 2,698,500 2,891,250
25,898 26,898

3,029,526 3,250,199

1,017 1,389

1,017 1,389

8,245,469 8,233,899

SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS

2.9 ABR. 2008
OPERADOR 4

PASIVOS

NOTAS
CORRIENTES
Docuementos y cuentas por pagar 10
Obligaciones IESS, impuestos
Porcidn cdrriente préstamo Western Hemisphere 11
TOTAL PASIVO CORRIENTE

OTROS PASIVOS

Anticipos y Avances Recibidos de Clientes

TOTAL OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO CORRIENTE Y OTROS PASIVOS

A LARGO PLAZO

Préstamo Western Hemisphere 11
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado 12
Aporte para Futura Capitalizacion

Reserva legal 13
Reserva para futuras capitalizaciones

Reserva de Capital 14
Resultados acumulados 15

(Pérdida) utilidad neta del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2008 2007
3,707,978 3,474,351
20,584 13,119
410,863 602,329
4,139,425 4,089,799
8,909 3,890
8,909 3,890
4,148,334 4,003,689
2,840,692 4,191,688
2,840,692 __ 4,191,638
6,989,026 8,285,377
1,500,000 493,000

312,000 -

31,609 29,013
90 9%
42,933 42,933
(619,110) (642,473)
(11,079) 25,959
1,256,443 (51,478)
8,245,469 8,233,899

|
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MILEMPRO S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en US. $)

NOTAS 2008 2007
Ventas 6,414,795 5,554,461
Costo de ventas (5,553,689) (5,280,854)
Utilidad bruta en ventas 861,106 273,607
Gastos de operacion
Gastos de administracion general 16 (607,250) (558,936)
Gastos de mercadeo y ventas 17 (334,000) (255,489)
Total Gastos de Operacion (941,250) (814,425)
Pérdida Operacional (80,144) (540,818)
Otros ingresos 209,341 785,680
Otros gastos 18 (140,276) (207,275)
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos (11,079) 37,587
15% Participacion Trabajadores - (5,638)
25% Impuesto a la Renta - (5,990)
(Pérdida) Utilidad neta del ejercicio (11,079) 25,959

Ver notas a los estados financieros




MILEMPRO S.A,
ESTADOS DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en US. $)

Capital Reserva para Utilidad
Suscrito Aportes Futura Reserva futuras Reserva de Resultados (pérdida) neta Total
y Pagado Capitalizacion Legal capitalizaciones Capital A d del Ejercici Patrimonio
Saldo al 31/12/2006 93,000 - 29,013 90 42,933 (134,727) (507,746) (477,437)
Aporte para futura Capitalizacidn - 400,000 - - - - - 400,000
Aumento de capital y reforma estatutaria 400,000 (400,000) - - - - - -
Transferencia a resultados acumulados - - - - (507,746) 507,746 -
Utilidad antes Impuestos - - - - - - 37,587 37,587
15% Participacién Trabajadores - - - - - - (5,638) (5,638)
25% Impuesto a la Renta - - - - - - (5,990) (5,990)
Saldo al 31/12/2007 493,000 - 29,013 20 42,933 (642,473) 25,959 (51,478)
Reclasficacidn a resultados acumulados - - - - - 25,959 (25,959) -
Incremento Reserva Legal - - 2,596 - - (2,596) - -
Aporte futura capitalizacion - 1,000,000 - - - - X - 1,000,000
Reclasificacién a Capital 1,000,000 (1,000,000) - - - - - -
Aporte en efectivo al Capital 7,000 - - - - - - 7,000
Aporte futura Capitalizacién - 500,000 - - - - - 500,000
Reclasificacidn a Otros Ingresos - (188,000) - - - - - (188,000)
Pérdida neta del ejercicio 2008 - - - - - - (11,079) (11,079)

Saldo al 31/12/2008 31,609 90 42,933 (619,110) (11,079) 1,256,443

Ver notas a los estados financieros
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MILEMPRO S.A.
. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en US$)

) 2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 6,923,342 4,630,261
Pagado a proveedores, empleados (6,400,155) (5,414,223)
Otros (383,446) (41,261)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion 139,741 (825,223)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activos fijos (16,262) (23,023)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (16,262) (23,023) .
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Recibido de Socios para Aumento de Capital 7,000 400,000
Pagado Préstamo Western Hemisphere (542,462) (419,663)
Recibido Préstamo Western Hemisphere - 1,000,000
Aporte a futura capitalizacion 312,000 -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento (223,462) 980,337
Flujo de efectivo neto

(99,983) 132,091
Efectivo al comienzo del afio
200,114 68,023
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de afio
100,131 200,114

Ver Notas a los Estados Financieros
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MILEMPRO S.A.

CONCILIACION ENTRE (PERDIDA)/UTILIDAD NETA Y EL FLU3O DE EFECTIVO

NETO PROVISTO POR Y (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en US. $)

Flujos de efectivo de actividades de operacidn

2008 2007
(Pérdida) utilidad neta del aiio (11,079) 37,587
Ajustes para conciliar la (pérdida) ganancia neta del afio con el
efectivo neto provisto por y (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacidn de propiedad planta y equipo 14,256 11,941
Amortizacion de Intangibles 219,673 219,673
Préstamo Western Hemisphere - (665,000)
Provision cartera 34,366 (124,937)
Baja por pérdida de activo fijo 1,444 -
15% Participacién Trabajadores - (5,638)
25% Impuesto a la Renta - (5,990)
Total 269,739 (569,951)
Clientes 294,187 (182,245)
Otras cuentas por cobrar (244,542) (51,065)
Inventarios (429,789) 625,535
Otros Activos 1,000 1,298
Impuestos anticipados 13,742 52,881
Otros Activos Diferidos 372 (1,389)
Documentos y cuentas por pagar 217,769 (745,846)
Obligaciones IESS e Impuestos 23,323 4,081
Otros 5,019 3,891
Total (118,919) (292,859)
Efectiv?'neto provisto (utilizado) por actividades de 139,741 (825,223)
operacion




MILEMPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresadas en ddlares US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

MILEMPRO S.A. estd organizada y opera en Ecuador desde mayo del afio
2000; y su objeto social principal consiste en la fabricacion, transformacion,
procesamiento, adquisicidn, enajenacion y distribucion de cualquier tipo de
peliculas termostaticas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preven la
realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compafiia en la preparacion
del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Estimacion para cuentas incobrables.- La estimacion contable para
cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones en base al analisis
de cartera con débito a los gastos del ejercicio.

c) Ventas y Costo de Ventas.- Se registran con base a la emisién de
facturas a los clientes y a la entrega de los productos.

d) Valuacion de Inventarios.- Se registra al_cosfo de-adquisicion -
importacidn que no excede del valor de meggagos.. w(\sﬁ;‘}
e f ’
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MILEMPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresadas en ddlares US. $)

e) Valuacion de Activos Fijos.- Al costo de adquisicién. El costo ajustado

g)

h)

/)

de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida util estimada:

ACTIVO ANOSDE  PORCENTAJE DE

VIDAUTIL DEPRECIACION
Equipos de computacion 3 33
Muebles y equipos de oficina 10 10
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 5 20
Maquinaria y equipo 10 10

Estimaciones.-_ Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia
estan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las
cuales requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las politicas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que
se requieren presentar en los mismos. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias

Participacion de trabajadores a las utilidades.- a participacion a los
trabajadores de las utilidades conforme lo requieren las leyes laborales, se
calcula de las utilidades antes del calculo del impuesto a la renta.

Provision para Impuesto a Ja Renta.- El Impuesto a la Renta se
calcula mediante la aplicacion de la tarifa impositiva del 25% aplicada a
las utilidades gravables y del 15% sobre la base a ser reinvertida, valor
que es disminuida de la utilidad del ejercicio.

Utilidad y/o Pérdida por accion.- La utilidad y/o pérdida por accién
se calcula, considerando el promedio ponderado de  acciones en
circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el
2008 y 2007 fue de 37.500 y 12.325 respectivamente con un valor
nominal de US. $ 40 cada una.




MILEMPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresadas en ddlares US. $)

3. CAJAY BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

2008 2007
Caja Menor Quito 500 500
Banco del Pichincha 99,631 199,614
Total 100,131 200,114
4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Un resumen de cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

2008 2007
Deudores clientes nacionales cuentas corrientes 1,913,830 2,206,200
Deudores clientes nacionales incobrables 197,361 199,178
Total 2,111,191 2,405,378
5. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Un resumen de gastos pagados por anticipado es como sigue:

2008 2007
Anticipo impuesto a la renta complementarios - 1,488
Anticipo impuesto retenciones 1% 2005 - 7,220
Anticipo impuesto retenciones 1% 2006 - 52,388
Anticipo impuesto retenciones 1% 2007 24,823 24,823
Anticipo impuesto retenciones 2% 2007 53,994 53,994
Anticipo impuesto retenciones 1% 2008 44,610 -
Anticipo impuesto retenciones 2% 2008 27,013
Anticipo impuesto IVA Crédito fiscal por
servicios 257,082 (») 281,351
Total 407,522 421,264

(*) Este saldo corresponde esencialmente a crédito tributario en IVA, por la
adquisicion del KNOW HOW, de la Compafiia GEOPHYSICAL
ACQUISITION & PROCESSING SERVICES (GAPS) LTD, valor que se ha

ido afectando por la degiaraciorrmen

lex
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MILEMPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresadas en dolares US. $)

Esta transaccion se perfecciond con un contrato de licencia de conocimientos e
informacion confidencial, suscrito el 25 de noviembre del 2002.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2008 2007
Inventarios (**) 1,895,970 1,368,350
Productos en Proceso Compras 7,719 14,509
Productos Terminados Manufacturados (82,260) 2,025
Inventarios en Transito 393,704 400,460
Total 2,215,133 1,785,344

(**) Corresponden a adquisiciones a través de importaciones, principalmente
de su proveedor Filmtex S.A., Plastiquimica S.A. de Colombia y Polifilm
de Venezuela S.A.

7. ACTIVOS FI1JOS

El movimiento de activos fijos durante los afios 2008 y 2007 es como sigue:

(Ver movimiento en la pagina siguiente)
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NOTA 7.
MILEMPRO S.A.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
Porcentaje
Saldos al - Saldos al - . Saldos al
Detalle 31/12/06 Adiciones 31/12/07 Adiciones Bajas 31/12/08 d? B
depreciacion
Costo
Maquinaria y equipo - - - 10,582 - 10,582 10%
Muebles y equipos de oficina 39,652 - 39,652.00 3,866 - 43,518 10%
Equipo de computacion ) 37,999 23,022 61,021.00 1,814 (1,623) 61,212 33%
Instalaciones 9,218 - 9,218.00 - - 9,218 10%
Muebles y enseres de bodega 16,394 - 16,394.00 - - 16,394 10%
Flota y equipo de transporte 1,155 - 1,155.00 - - 1,155 20%
Total costo 104,418 23,022 127,440 16,262 (1,623) 142,079
Depreciacion Acumulada
Maquinaria y equipo - . = (441) - (441)
Muebles y equipos de oficina (31,960) (2,437) (34,397) (1,143) - (35,540)
Equipo de computacién (24,225) (9,667) (33,892) (12,172) 179 (45,885)
Instalaciones (8,508) (572) (9,080) (137) - (9,217)
Muebles y enseres de bodega (17,263) 1,120 (16,143) (171) - (16,314)
Flota y equipo de transporte (578) (384) (962) (192) - (1,154)
Total depreciacién acumulada (82,534) (11,940) (94,474) (14,256) 179 (108,551)
TOTAL ACTIVO FIJO N 21,884 11,082 32,966 2,006 (1,444) 33,528

UPERINTENDENCTR
e COMPAN IAS

79 ABR. 2009
OPERADOR 4
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MILEMPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresadas en dolares US. $)

8. DERECHO DE LLAVE

Esta conformado por el derecho de llave que MILEMPRO S.A. adquiri6 de la
Empresa ANGOSTURA HOLDING S.A., con el objeto de comercializar en
forma exclusiva los productos: Filmtex S.A., Sintéticos S.A., Plastiquimica S.A.,
Polifilm S.A. y Visidn Plastics en el Ecuador. El movimiento de esta cuenta al 31
de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

Saldq al 31/Dic/2006 358,974
Amortizacion afio 2007 (26,923)
Saldo al 31/Dic/2007 332,051
Amortizacion afio 2008 (26,923)
Saldo al 31/Dic/2008 305,128

9. KNOW HOW

Corresponde a la adquisicion de KNOW HOW (conocimientos) que
MILEMPRO S.A., negocid con la empresa petrolera GEOPHYSICAL
ACQUISITION & PROCESSING SERVICES (GAP’S) LTD., con fecha 25 de
noviembre del 2002, por un valor de US $ 3,855,000 (tres millones ochocientos

cincuenta y cinco mil délares americanos mas el Impuesto al Valor Agregado
IVA).

La deuda que generé esta transaccion fue cancelada en un solo pago de
contado en enero del 2003. Este know how fue activado para ser amortizado
en los siguientes 20 afios. A continuacion presentamos un resumen:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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MILEMPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en ddlares US. $)

Saldo al 31/Dic/2006

Amortizacion afio 2007

3,084,000

(192,750)

Saldo al 31/Dic/2007

Amortizacidn ano 2008

2,891,250

(192,750)

Saldo al 31/Dic/2008

2,698,500

10. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de documentos y cuentas por pagar es como sigue:

2008 2007
Proveedores del exterior
Filmtex S.A. 2,124,944 1,984,568
Polifilm de Venezuela S.A. 879,937 276,680
Plastiquimica S.A. 669,990 1,142,550
Subtotal 3,674,871 3,403,798
(+) mas:
Proveedores nacionales 17,249 12,533
Costos y gastos por pagar 15,858 58,020
Total 3,707,978 3,474,351

11. PRESTAMO WESTERN HEMISPHERE

En esta cuenta se registraron los siguientes préstamos adquiridos con la
Empresa WESTERN HEMISPHERE LEASING CO LTD.:

(Ver detalle en la pagina siguiente)

14
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MILEMPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresadas en dolares US. $)

(a).

(b).

Us. $

Préstamo 2002 (a) 4,280,000
Préstamo 2003 (b) 760,000
Préstamo 2006 (c) 1,200,000
Préstamo 2007 (d) 1,000,000
Total Préstamos Adquiridos 7,240,000

() Porcion Corriente (602,329)
(-) Pagos efectuados (2,445,983)
(=) Préstamo Western Hemisphere 2007 4,191,688
(-) Porcion Corriente (410,863)
(-) Pagos efectuados (30,133)
(-) Reclasificacion a Capital Social (e) (910,000)
(=) Préstamo Western Hemisphere 08 2,840,692

Préstamo adquirido el 20 de diciembre del 2002, con el objeto de cancelar
la deuda pendiente con la Compafiia GAP’S LTD., el documento firmado
(pagaré) establece que la prestamista entrega el monto de
US. $ 4,280,000 a favor de la prestataria; estableciéndose inicialmente el
pago de US. $ 2,400,000 en 240 cuotas mensuales iguales de US. $

10.000 (20 afios), y el saldo restante de US. $ 1,880,000 se pagaria al
vencimiento del plazo estipulado.

Préstamo adquirido el 20 de febrero del 2003 por US. $ 760,000 a 10
afios plazo, pagadero en cuotas mensuales de US. $ 6,333 mensuales.

(c). Préstamo adquirido el 13 de enero del 2006 por US. $ 1,200,000 a 10 afios

(d).

plazo, pagadero en cuotas mensuales de US. $ 10,000.

En el ejercicio fiscal 2007 se pacté un préstamo otorgado por Western
Hemisphere por un valor de US. $ 1,000,000, mediante Acta de Junta
General de Accionistas del 21 de Diciembre del 2007.

(e). Seglin Acta de Junta General de Accionistas del 02 de Enero del 2008, se

resuelve que el préstamo de US.
su cuenta del Banco del Pichincha

,000, OOOJque -recibi
(_J,\ist}L quﬁﬁ@o e para futuras
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MILEMPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresadas en dolares US. $)

capitalizaciones, ya que han llegado a un acuerdo con el Prestamista para
que los accionistas asuman directamente dicha deuda en el exterior. La

reclasificacion se realizo asi US. $ 90,000 de corto plazo y US. $ 910,000
de largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la porcidn corriente de los préstamos antes
detallados ascendi6 a US. $ 410,863 y US. $ 602,329 respectivamente y la

porcion largo plazo ascendid a US.$ 2,840,692 y US.$ 4,191,688
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia ha realizado los siguientes pagos:

Saldo al 31 de diciembre del 2006 4,878,680

Mas:
Préstamo Adquirido afio 2007 1,000,000
Menos:

Reclasificacion a Otros Ingresos (segin Acta de Junta General

de Accionistas del 21 de diciembre del 2007) (665,000)
Cancelaciones del periodo 2007 (419,663)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 4,794,017

Menos:

Reclasificacion a Aporte Futura Capitalizacion (1,000,000)
Cancelaciones del periodo 2008 (542,462)
Saldo pendiente de pago al 31/12/08 3,251,555

12. CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital suscrito y pagado de MILEMPRO S.A., que esta compuesto por las
aportaciones de las Empresass ANGOSTURA HOLDING y DAVKRIS
HOLDINGS LTD, al 31 de diciembre del 2008 y 2007 ascendié a
US. $ 1.500,000 y US. $ 493,000 respectivamente. Por lo tanto, la estructura
societaria de la Compafiia se compone de la siguiente manera:

e
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresadas en dolares US. $)

Node Valor por Valor

acciones accion total

US $ US$
ANGOSTURA HOLDING S.A. 37,320 40 1,492,800
DAVKRIS HOLDINGS LTD 180 40 7,200
TOTAL 37,500 40 1,500,000

13. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiias en el
articulo 297, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de
un diez por ciento para el fondo de la reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social. Al 31 de diciembre del 2008 y

2007 el valor acumulado por reserva legal asciende a US. $ 31,609 y 29,013
respectivamente.

14. RESERVA DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados por correcciones
monetarias de afios anteriores; en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se
registré en la misma cuenta. MILEMPRO S.A. al 31 de diciembre del 2008 y
2007 acumuld un valor por este concepto de US $ 42,933.

15. MOVIMIENTO DE PERDIDAS ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el saldo de esta cuenta asciende a
US. $ 619,110 y US. $ 642,473 respectivamente.
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MILEMPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en dolares US. $)

16. GASTOS DE ADMINISTRACION GENERAL

Un resumen de gastos de administracidon general es como sigue:

2008 2007
Amortizaciones 222,223 222,223
Servicios 28,034 29,402
Honorarios 87,348 93,640
Impuestos 57,569 45,213
Arrendamientos 55,432 41,395
Gastos del personal 85,181 57,621
Otros gastos 71,463 69,442
Total 607,250 558,936
17. GASTOS DE MERCADEO Y VENTAS
Un resumen de gastos de mercadeo y ventas es como sigue:
2008 2007
Gastos del personal 155,424 133,818
Servicios 94,450 85,717
Otros gastos 84,126 35,954
Total 334,000 255,489
18. OTROS GASTOS
Un resumen de otros gastos es como sigue:
2008 2007
Gastos Financieros 114,774 203,289
Otros 25,502 3,986
140,276 207,275
T NCAA
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MILEMPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresadas en dolares US. $)

19. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta la fecha consecuentemente no existen
glosas de fiscalizacion pendientes.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia (genere y) reinvierta sus utilidades en
el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectle el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del afo siguiente.

20. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emisidn del informe por parte del auditor independiente, no se
produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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