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UH Assurance & Services

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A.

Opinion

ks

Hemos auditado los estados financieros de la Compafila CORDILLERA PRODUCTS
ECUADOR CORDILPROD S.A., gue comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales, estado de cambios en el
patrimonio neta y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econdomico
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestrs opinidon, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en tocdos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Companfa CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A., al 31 de
diciembre de 2018, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades.

Fundamento de la opinién

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdoe a dichas normas se describen
mas adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estadoes financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compadia
CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A., de conformidad con el
Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Ftica para Contadores junto con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditeria de los estados financieros en la Republica del Ecuador y
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos
reguerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que I3 evidencia de
auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuzda para nuestra
opinion,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

4.

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de confermidad con la NIIF Pymes, y del control interno gue la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoraciéon de la capacidad de la Compafila de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
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empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccién tiene la intencién de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, 0 Dien ne existe otra alternativa realista.

6. Los responsables del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Companfa CORDILLERA PRODUCTS
ECUADOR CORDILPROD S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

7. Nuestros objetivos sen obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones
econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

8.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemaos evidencia de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccion debida & error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

8.2. Obtenemos conocimiente del control internc relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre |2 eficacia del
control interno de la Compania,

8.3. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccién.

8.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoriz obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas
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revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causz de que la Companiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

8.5. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones vy si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de una manera que zlcance una
presentacion razonable

8. Comunicamos con los responsables del gobierno de Iz entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momentc de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamaos en el transcurso de |a auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

10. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia
CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A., como agente de percepcion
y retencion, por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del 2018, se emiten
por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603

Edgar Ortega
Socio de Augitoria

Quito DM, 29 de abril de 2019
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CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2018 2017

Activos corrientas
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) Uss 105,550 182,220

Cuentas por cobrar, neto de estimacién provision
para cuentas de dudoso cobro de US$ 54,932

enel 2018 y US$ 246,787 en el 2017 (Nota 4) 1,744,787 2,611,628
Inventarios (Nota 5) 965,505 1,336,208
Activos por impuestos corrientes (Nota 6) 27,257 86,620
Pagos anticipados 8,571 13.634
Qtros activos corrientes 14,537 11,992
Total activos corrientes uss 2,866,207 4,242,303

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar large plazo (Nota 4) Uss 642,240 712,240
Propiedades y equipos neto de depreciacién acumulada
de US$ 161,255 enel 2018 y USS 148,226 en el 2017 (Nota 7) 736,181 747,980
Activos par impuestos diferidos (Nota 8) 1,221 0
Total activos no corrientes uss 1,379,641 1,460,230
Total Activos Uss 4,245,848 5.702,533
.l’ f ﬂ
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Gerente General Cantadora General
CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPROD S.A. CORDILPROD S.A.



CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2018 2017

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar (Nota 9) US$ 1,970,859 5,843,147
Cbligaciones carrientes (Nota 10) 27,737 18,762
Pasivos acumulados (Wota 77) 17,295 32,987
Total pasivas corrigntes 2,015,881 5,894 906

Pasivos no corrientes

Cbligaciones patronales large plazo (Nota 12) 44,440 41,412
Total pasivos no corrientes 44,440 41,412
Total Pasivos Uss 2,060,332 5,836,318

Patrimonio de los accionistas

Capital - Acciones de US% 40 cada una, US$1,500,000 en

el 2018 y 2017 suscritas y pagadas (Nota 13) Uss 1,500,000 1,500,000
Aportes futuras capitalizaciones (Notas 13) 90 90
Reserva legal (Nota 13) 87,168 61,655
Otros resultados integrales (Nota 13) 2,521 668
Resultados acumulados (Nota 13) 562,324 (1,902,433)
Reserva de capital 51,108 51,108
Resultado del ejercicio 2,306 58,127
Total patrimenio de los accianistas Us$ 2,185,516 {233,785)
Total pasivos y patrimanio de los accionistas uss 4,245,348 5,702,533

II ) / ?./ \ﬁ"-. Jﬂﬁl
Mauric]o\@ uarte Maryicela ndr
Gerente General Con adora Ge al
CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR

CORDILPROD 5.A. CORDILPROD S.A.



CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017

Ingresos ordinarios

Ingresos ordinarios (Nota 14) UsE 5,203,536 5,837,450

Costos de ventas (Nota 75) (3,594,947) (4,232,617)
Utilidad bruta en ventas 1,608,590 1,604,833
Gastos ordinarios

Gastos de venta y administrativas (Nota 16) (1,814,026) (1,634,379)

Péerdida ordinaria (205,437) (29,546)
Ganancias / {pérdidas)

Pérdidas, neto (8,434) (13,738)

Ganancias, neto (Vota 77) 258,824 122,993

Ganancias y perdida, neto 250,380 109,255
Utilidad del ejercicio antes de
impuesto a la renta uss 44,954 79,708

Impuesto a la renta estimado:

Impuesta & la rents corriente (Nota 18) (43,868} (24,582)
Impuesto a la renta diferido 1,221 0

Utilidad liquida del ejercicio Uss 2,306 55, 12¥
Otros resultados Integrales

Ganancias actuariales 1,854 668
Total otros resultados integrales Uss 1,854 668
Total resultado integral de! gjercicio uss 4,159 55,795
Utilidad neta por accion uss 0.00 0.04

A\

Mauricio Duarte
Gerente General
CORDILLERA PRODUCTS ECUADQR
CORDILPROD S.A.

ancela A
Cor:ﬁa'dora
CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPROD S.A.
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CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios tarminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR

CORDILPROD S.A.

CORDILKERA PRODUCTS ECUADOR

2018 2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo reciblde de clientes Uss  6.043.436 5,680,153
Efpctivo pagado a proveedores, emplaados (7,048,013) (5,646.918)
Efectivo (pagado) / provisto en las operacicres (1,005,577) 33,275
Efective provisto atros, nete (5.014) 0
Efectiva neto {pagada) / provisto an las actividades
e operacion (1,010,591) 33.278
Flujos de efectivo por las actividades ds inversion:
Adguisicion de propisdades y equipas (1,220) {5.487)
Efectivo neto (pagado) en las actividades
de inversion (1.220) {5,481)
Flujos de efectwo por las actwidades dz financiameento
Inversiin para absarcién de pérdicas 865,142 0
Préstamos largo plazo 70.000 1]
Efectivo neto provisto en las actividadas
de financiamiento 835,142 0
Disminucidn / incremento neto del efectivo y
equivalentes de fectivo (76.669) 27,794
Efectivo y equivalentes al [nicio del afio 182,220 154,425
Efoetive y enquivalentes al final dal ata (Nota 3) LI5S 105,550 182,220
Conciliacién de la utilidad neta al efectiva neto utilizade an
lzs actividades de operacion
Utilidad liquida del ejercicio 2,306 55,127
Beneficios empleados 1,854 868
Ajustes;
Otros resultados integrales {1,854) (668)
Depreciacion ge propiedades y equipos 13.029 12,507
Reclasificacién de propiedades v equipos 0 710
Provision cuentas de dudoso cobro 660 (93.714)
Pravisian de inventarios (255,404) 0
Particpacion trabajadores 7,939 14,050
Impuesto a la renta corriente y diferido 42,648 24,582
Costo beneficios sociales largo plazo 4,882 10,804
Cambios netos en activos y pasivas:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 866,173 178,104
Inventarios 626,109 (357,981)
Pagos anticipados 5,063 {1.660)
Impuestos corrigntes 15,404 96,495
Drros activos {2.545) (3.000)
Cuantas por pagar y ptras cuentas por pagar {2,322.288) 89,181
Pasivas acumulados (22.641) 24,541
Ohligaciones corrientes 8,975 (14,432)
Obligaciones patronales largo plazo 0 (39)
Efectivo neto (pagada)/ provisto por [as actividades
tle operacion B / 33.275
i
Mauricio Buarte
Gerente General

CORDILPROD S.A.



CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Constitucion y objeto

(2)

ta Comparfia CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A., estd
organizada y opera en Ecuador desde mayo del 2000; v su objeto sodial principal
consiste en la fabricacion, transformacién, procesamiento, adquisicion, enajenacion y
distribucidn de cuslguier fipo de peliculas termostaticas.

Con fecha 07 de enero de 2014 la Compania efectlo en el Registro Mercantil de la
Ciudad de Quito, el cambio de denominacion y reforma a los estatutos. En su parte
correspondiente establece;

“La Comparia cambia su denominacidon de MILEMPRO S.A., por CORDILLERA
PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A"

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién y
preparacion de los Estados Financieros de la Cornpaniia se presentan a continuacién:

Bases de preparacion.-

Los estados financeros de la Compaiie CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPROD S.A,, han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, emitida por el
International Accounting Standars Board (ASB), vigente al 31 de diciembre de 2018 vy
2017, asi como, los requerimientos y opciones informadas por 13 Superintendencia de
Compahfias, Valores y Seguros de la Repuiblica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables witicas. Tarmbién exige a la Administracitn gue ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultadas reales
pueden diferir de los montos estimados par la Administracion.

Dedlaracion de cumpliimiento.-

la Administracidn de la Cornpaftia CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPROD 5.A., declara que la Norma Internacional de Informacion Financiera para

Pequefias y Medianas Entidades ha sido aplicada integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.
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CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando 13 moneda del entorno econdmico principal en que
la Comparita opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compatia es el Délar
de los Estados Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de ia Compafila CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPROD S_A. comprenden Jos estados de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2018 y 2017; asi como los estados de resultados integrales, fos estados de cambios
en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por tos afos terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, se acomnpafian adicionalmente de las presentes notas
explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién financiera, los saldos se dasifican en funcidn de sus
vencimientos, como carrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, cantados
desde |la fecha de cierre de los Estados Financieros; vy, come no corrientes, los saldos
mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con fa Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades, requiere gue la
Compaiita registre estimaciones, supuestos ¢ juicios que afectan la aphicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuastos
de soporte son revisados sobre una base recurrentg, Las revisiones a las estimaciones
se reconocen en ef periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualguier periodo
futuro afectado.

Periodo econdmico.-

La Compafia tiene defimido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

12



CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Gestién de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Administracion de la Compania son las responsables de monitorear periddicamente
los factores de riesgo mas relevantes de CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPROD S5.A. en base 2 una metodologia de evaluacion continua. La Compania
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos coma se describen a
continuacion.

Riesgo de liquidez, - El riesgo de liquidez de CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPROD S.A., es administrado mediante una adecuada gestién. de los activas vy
pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar
el cumplimiento de los compromisas de deudas al momento de su vencimiento.

CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A,, realiza periddicamente
proyecciones de flujo de caja, analisis de fa situacién financiera y det entorne econdmico
con et propdsito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la Compania
cumpla con sus obligaciones.

Riesgoe de inflatidn. - El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucidn
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. £l dinero
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio. - £ riesge de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafifa estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de credito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al credito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Los principales activos financieros de CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPROD 5.A. son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compafia al riesgo de
crédito en relacion con fos activos financeros.

El riesgo del crédite de la Compafia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de srtuacidn netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compafia en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.
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Riesgo de tasa de interés. - El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiente, lo cual, permite a
CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD 5.A. minimizar el costo de la
deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las
tasas de interés se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos
presidenciales organizé el manejo y la Tijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafia considera coma efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y
bancos sin restricciones.

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes,

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en {as siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar vy su correspondiente pérdida por deterioro. La Campania ha definido y
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financiercs a valor razonable con cambios en resuitados son activos financieros
mantenidos para su negociacidn. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos gque se
designen como coberturas. Las activos financieros de esta categoria se dlasifican como
activos corrientes s se espera gue se vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, se
clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros dispenibles
para la venta son actives financieros gue en un rnomento posterior a su adquisicion u
origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al
patrimanio y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieres no derivados con pagos fijos
0 vencimiento determinads, se medirdn al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva y su variacién se afectara a resultados del periodo en ef que

ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.
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Las cuentas por cobrar son recanodidas inicialmente al valor razonable y posteriormente
a su costo smortizado incluyendo costo financiero de considerarse material yo
deterioro de valor si lo hubiere,

Para el costo financiero la Compania considera camo tass de descuento a la utilizada
en un instrumento financiero gue posea similares caracteristicas.

Deteriore de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudaso cobro se incrementa mediante provisiones <on
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castiges de las cuentas
consideradas irrecuperables,

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, 1a pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libras del active y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a fa tasa de interés.

El ¢riterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia ohjetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligade.

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en &
pago de fa deuda principal.

+ Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

« Desaparicidn de un mercado active para actives financiero,

» Informacién disponible que indica gue hay una reduccidén medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion atn no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en \a cartera.

Otras cuentas y docurmnentos por cobrar.-

Corresponde principalmente 3 cuentas por cobrar gue se liguidan en su mayoria a carto
plazo, se incluye cuentas par cobirar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos,
etc.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagat.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
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los intereses implicitos) si existen, se reconacen como ¢ostos financieros y se calculan
utilizanda |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocdimiento del interés resultare inmaterial.

Inventarios.-

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curse
normal de {a operacian.

Los inventarios estén registrados al costo o al valor neto realizable, el més bajo. Elvalor
neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimadas de venta.

Cuando Jas condiciones del mercado generan gue el costo superg a su valor nete de
realizacion, se registra una provisién de deteriore por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja de rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.

Pagos anticipados.-

Corresponden a pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan
sido devengados al cierre del ejercicio econémico. Principalmente incluye seguros
pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros, los cuales se
encuentran registrados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen 1a necesidad de presentarios por separado.

Los seguros pagados por anticipadeos son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por sl costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en condiciones
de funcionamiento segdn lo previsto por la gerendia y 1a estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, fas partidas de propiedades y equipos son reqistradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de [as pérdidas de deterioro
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de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas ntiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerda con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualguier cambic en el estimado registrade sobre una base prospectiva por ser
considerade un ¢cambio en estimacién contable.

A continuacidn se presentan as principales partidas de propiedades y equipos vy las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:;

Tipo de activo % Depreciacion
Eguipos de computacion 33%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones 109%

Retire o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida gue surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalta los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algin indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deteriora (de haber alguna). Cuando no es
pasible estimar el importe recuperable de un activo individual, [a Compadia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a |a que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo més peguefio de unidades generadoras de efective
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menocs el costo de venta y
et valor en uso. Al estimar el valor en uso, ios flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja fas
valoraciones actuales del mercado respecto al valer temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activoe para ios cuales no se han ajustado los estimados de fujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (¢ unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en fibros del active (o unidad generadora de
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efectivo} se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros gue se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
{o unidad generadora de efectivo) en anas anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) st existen, se reconocen como costos financieros v se calculan
utilizando a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
carriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesa que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
recanoce fuera del resultade; o cuanda surgen del registro iniciat de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresas o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles, El pasivo de la Comparia por concepto del impuesto
corriente se calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Para los arfios 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 25% y 22 %, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva serd del 28% (25%
para el ano 2017) sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a la
participacion directa ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.  Si dicha
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participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para fa saciedad sera del 28%, (25%
para el afto 2017). Asf mismo, fa tarifa sera del 22% para micro y pequeitas empresas.

Mediante la Ley Organica para |la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de i3
Dolarizacion y Maodernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no dorniciliadas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible. No
obstanie, Ia tarifa impositiva serd la correspondients a sociedades mas tres (3} puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
rmenor imposicidon con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraises fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres
(3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcidén de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo 2 1o indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce scbre las diferencias
temporarias entre el valor en fibros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar iz utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resuite
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan Ja ganandia fiscal en el futuro,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice © el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en ia
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en ef resultado del periodo, excepto en la medida en gue se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Companfa debe compensar activos por impuestes diferidos con pasivos par
impuestos diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos vy los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecio que se reconocerdn los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en Ia
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enerc de 2015; a excepcidn de
los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa vigente,
segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento def rnarco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasives por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizard fa tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en {a técnica contable,

La Administracion Tributaria permite el cdlculo y registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de: '

= Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

*  Perdidas esperadas por contratos de construccion.

» Depreciacidn del valor activado por desmantelamiento de planta.

= El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

» Las provisiones diferentes a {as cuentas incobrables y desmantelamientes.

»  Gastos estimados para 1a venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

*  Valuacion de activos biologices, ingresos ¢ costos derivados de [z aplicacion de
lz tecnica contable,

= Amortizacién futura de pérdidas tributarias — Carried Forward

= Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta.- Hasta el anticipo determinado para el ejercicio
fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre
de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucidn per parte de
la Administracién Tributaria, se constituira en pago definitivo de impueste a 1a renta sin
derecho a ¢cradito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
saciedades por un gjercicic econdmico cada trienio se considerard coma &l primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuanda por caso fortuite o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el gjercicio
econdmica respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso forivito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabllizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el gjercicio fiscal 2019, y
conforme a las reforma intraducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No.
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a [a renta causado o si el
impuestn causado en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado més las
retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido
o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta
causada. Ei Servicio de Rentas Internas dispondra la devolucidn de lo indebidg o
excesivamente pagado ordenando la emision de la nota de crédito, chegque o
acreditacion respectiva

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo.-

Corresponde principalmente a:

s Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos

de operacién.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada, excepto que el saldo al final del afo resultare inmaterial.

+ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la

legistacién vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador lo
requiera puede recibir esta remuneracion mensualmente.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resuftado de un suceso pasado, es probable gue la

21




CORDILLERA PRODUICTS ECUADOR CORDILPROD S.A.
Notas a los Estados Financieros
. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Companiifa tenga gque desprenderse de recursas que incorporen beneficios econémicos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de I3
obligacidn.

El importe reconacido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos [os beneficios econdmicos
requerides para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso v el valor de Ia cuenta por
cobrar puede ser medido con frabilidad.

Provisidn para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de fa
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacidn patronal a todos
aquelios empleados gue hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucién. En adicidn, el Codigo de Trabajo establece ia obligacion que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base & un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos
acurmulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Companiia a la
fecha de la valoracidn actuarial.

Bl costo de las provisiones para jubiiacidn patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en 1a formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracidn el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis refigjan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensidn,

Las hipotesis actuariales consideradas son;
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Experiencia de Mortalidad

Nurnero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
el 983 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7.90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
&0 11,20% 13,710%

Bases téchicas

Fecha de valoracion 31/12/2018 31/12/2017
Tasa de descuento 221% 8.34%
Tasa de incremento salarial 2.91% 3.97%
Tasa de incremento de pensiones NFA MN/A,

(a) Mejoras anuales a la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefas vy Medianas Entidades, modificacion a la NIIF 19, parrafo 83,
relacionado con las Suposiciones Actuariales: tasa de descuento: Ef tipo de
interés a utilizar para descontar las prestaciones post-empleo a pagar a ios
trabajadores debe determinarse utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad.
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En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos,
deber3 utilizarse ef rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el
Gobierno denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se
infarma.

El estudio actuarial para la Compania CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPRQD S.A,, ha side elabarado paor la Campadia Logaritmo Cla. Lida,,
quien considerd la tasa de descuento en referencia a las emisiones de bonos
ecuatorianas, mismo gue la Intendencia Nacional de Mercado de Valores sefald
que el Ecuador si cugnta con un mercado de bonas carporativos de alta calidad.

Reconecimiento de ingresos.-

LOs ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados ¢uando se
realizan,

Los ingresas comprenden el valor justo del maonto recibido o por cobrar por la venta
de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compadifa. El ingreso se
expone neto de fos adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdrnicos fluyan hacia la compania, puedan ser medidas con fiabilidad y cuando
la Compania hace |a entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transflere los riesgas v heneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a rmantener un control sobre los
mismos.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconacen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

» La Compafiia ha transferido al compradar los riesgos y ventgjas, de tipo
significativo, derivadas de 3 propiedad de los bienaes;

. ta Campania no conserva para sf ninguna implicacién en |a gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el cantrol efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

° Sea probable gue [a Compania reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccian, y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabillidad.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconacen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo més cercanc en el gue se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, saivo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Companfa tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Efective vy equivalentes de efectivo

La cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31
2018 2017
(en LS. dolares)
Caja chica 1,700 1,650
Bancos 66,970 120,570
Certificados 26,880 60,000
105,550 182,220
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(4) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

El rubro de cuentas por cobrar y otras cuentas por ¢obrar se conforman segun el
siguiente detalle:

Diciembre 31
2018 2017
(en U.S. dolares)

Corriente
Clientes

MNacionales 972,462 1,925,234

Exterior 480,228 542,638
(-} Provision cuentas de dudoso cabro (i) (54,932) (246,787)

Anticipo proveedores
MNacionales 28,975 66,500

Otras cuentas por cobrar

Varios _ 306,833 308,845
Empleados 10,260 15,075
Interes 22 523

1,744,787 2,611,628

Mo corriente

Préstamos al exterior 642,240 712,240

642,240 712,240

{ El movimianto de la provisién para cuentas de dudoso cobro es como se indica a
continuacion:

{Ver pagina siguiente}
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Diciernbre 31
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afo (246,787 {340,501)
Castigo 192,523 0
Provision del afo (669 0
Reversos 0 93,714
Saldo al final del ano (54,932 {246,787)

{5) Inventarios

Un detalle de los inventarios como sigue:

Diciemnbre 31
2018 2017
(en U.S. dolares)
Inventarios 783,050 1,581,614
Impartaciones en transito 182,454 9]
Provision de inventarios 0 {(255,404)
965,505 1,336,209

(6) Activos por impuestos corrientes

Un detalle de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciernbre 31
2018 2017
{en US. ddiares)
Crédito tributario WA 0 50,533
Crédito tributario por retenciones en la fuente IR 27,257 36,087
27,257 86,620
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(7} Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de propiedad y equipo es comao se
indica a continuacidén: '

Diciembpre 31
2018 2017
{en LS. délares)
Edificaciones 677,000 677,000
Muehles y enseres equipas de oficina 74,154 74,038
Maquinaria y equipo maguinaria 64,085 64,085
Equipo de procesamianto de datos 55,258 54,038
Muebles y enseres bodega 21,415 21,415
Equipos de oficina muebles y enseres 0 115
Vehiculos 4,464 4,464
Instalaciones 1,060 1,060
(-} Depreciacion acumulada propiedades v equipos {161,255} (148,226}
736,181 747,990

El movimiento de propiedades y equipo durante los afios 2018 v 2017, se resume 3
continuacién:

(Ver pdgina siguiente}
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(8) Actives por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos se detallan a continuacion:

Diciernbre 31
2018 2017
{en U.S. dolares)
Activo por impuestos diferidos (i) 1,221 0
1,221 0
0] Corresponde a la generacidén de activos por impuestos diferidos par 1as

diferencias temporarias en jubilacion patronal y desahucio.

(9) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y olras Cuentas por pagar estan conformadas de la siguiente

manera;
Diciembre 31
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Praveedores

Exterior 1,731,388 5,580,764

Nacionales 8,043 239,955
Anticipo de clientes 20,941 12,239
Otras quentas por pagar 209,487 10,689

1,970,859 5843147
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(10) Obligaciones corrientes

Un resumen de obligaciones corrientes es como sigue:

Con la administracion tributaria
VA ventas
Retenciones de impuesto a la renta
Retenciones de VA

Con el Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social
Aportes
Préstamos
Fondos de reserva

{11) Pasivos acumulados

Fl rubro de pasivos acumulados se halla conformado por:

Participacién trabajadores
Vacaciones

Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo

Diciembre 21

PAVIE:] 2017

fenU.S. délares)

9681 0
7.234 7,284
4516 5039
4,816 4,929
784 883
707 627
27,737 18,762
Diciembre 31
2048 2017
{en U.S. ddlares)
2,097 14,050
4524 14,110
3,009 3,058
1,665 1,780
17,295 32,997
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(12) Obligaciones patronales largo plazo

tl detalle de obligaciones patronales targo plazo es como sigue;

Diciembre 31
2018 2017
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 27,839 25,269
Desahucio 16,602 16,143
44,440 41,412

Para el aho 2018, el movimiento de 1as obligaciones patronales, fueron de la siguiente

manera:
Jubitacion Desahucio
patronal
Saldo al 31 de diciembre de 2017 25,268 . 16,143
Costo laboral 2,637 473
Costo financiern 1,11 661
Provisién actuaria! de trabajadores salidos 0 (674}
Reversion de reservas trabajadares salidos {1,179) 0
Saldo 371 de diciembre de 2018 27,839 16,602

{13} Patrimonio de los accionistas
Capital
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compania CORDILLERA

PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A., es de US § 1,500,000 que representan
37,500 acciones de un valor nominal de Us$ 40.00 cada una.

32




CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORD!LPROD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de ia utilidad neta del afo & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito.

Otros resultados integrales

Ganancias actuariales

Las nuevas mediciones del pasive por beneficios definidos neto por concepto de pérdidas
actuariales no liguidadas, rendirmientos de los activos del plan y los cambios en el techo
del activo para cada plan de beneficios definidos son reconecidos y presentados como
“Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resultados
Integrales. La Compania aplica este tratamiento contable a partir en funcidn a lo
establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo plazo y post
empleo son estimados por un perito independiente, inscritc y calificados en la
Superintendencia de Compatias.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, excepto por los ajustes provenientes de fa adapcion
a las NUF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendoes y ciertos pagos tales
coma re liquidacidn de impuestos, etc,

Los ajustes provenientes de k2 adopcion por primera vez de la Normas Internacionales de
Informacién financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las “NIIF", que generarcen un saldo acreeder, solo podra ser capitalizados
en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gliimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.
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(14} Ingrescs ordinarios

El detalle de ingresos ordinarios es como sigue:
Diciernbre 31
2018 2017
(en U.S. délares)

Ingresos ordinarios

Impartaciones 5,187,273 5,825,553
Exportaciongs 16,263 11,897
5,203,536 5,837,450

(15} Costos de ventas

El resurnen del rubro costo de ventas, se detalla a continuacidn:
Diciembre 31
2018 27
(en U.5. dolares)

Costos de ventas 3,594,947 4,232,617

3,594,947 4,232,617

(16) Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gastos administrativos y de ventas, es como se detalla a continuacidn:

{Ver pagina siguiente}

34




CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Otros gastos

Sueldos y beneficios sociales
Servicio procesamiento Informacion
Impuestos, contriblciones y otros
Honorarios, comisiones y dietas
Arriendos

Transporte

Gastos de vigje

Gasto manienimiento
Cepreciaciones

Servicios basicos
Mantenimiento y reparaciones
Seguros y reasequros
Participacion trabajadgores
Combustible

Jubilacion patronal

Publicidad y propaganda
Asesarias y tramites legales
Utiles de oficina

Correos

Gastos de almacén
Movilizacion

Suministros de asea y fimpieza
Atencidn a clientes

Desahucio

Adecuacién e instalacionas
Seguridad y vigitancia

Gastos de personal

Diciermbre 31
2018 2017

{en U.5. dolares)
716,116 66,114
388,128 384,571
217,317 250,094
108,395 112,187
90,231 87,957
82,668 70,896
76,119 98,886
35,187 31,675
17,057 343,716
13,029 13,218
12,291 15,510
11,514 10,937
9,863 14,143
7,938 14,050
6,170 5,727
3,748 5,723
3,605 9,379
2,758 3,260
2,229 3,454
1,734 1,318
1,569 4,227
1,433 2,383
1,375 2.063
1,283 564
1,133 4,498
585 8,066
535 7,287
Q 72,477
1,814,026 1,634,379
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(17) Ganandias

Las ganancias corresponden a |3 integracion de 1as siguientes cuentas:

Diciembre 31
2018 2017
(en U.5. délares)
Reversiones 255,404 112,884
Oiros 1,542 5,867
Financieras 1,478 4,242
258,824 122,993

{18} Impuesto a ia Renta

El detalle de impuesto a la renta es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2018 2017
(en U.5. ddlares)

{Pérdida} / Utilidad def Ejercicio 52,893 93,759
Menos: 15% participacién trabajadores {7,939 (14,064}
Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos no deducibles 7,144 3,741
Mas: Diferencias temporarias {generacién) 4,882 ¢
Utilidad / (Pérdida) Gravable 56,879 85,435
Impuesto a la renta causado 15,954 18,796

Pago impuesto ala renta
Menos: Impuesto a la renta registrado en

resultados {(43,868) {40,969)
impuesto a [a renta causado mayor al anticipo 0 0
determinado
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 43,868 40,969
Menos: Rebaja del saldo del articipo - Decreto 5
210 (16,387)
Menos: Crédita Tributario de Afios Anteriores {36,087) (9,607}
M : i f | i

t-.\nosj Rgtgnqones en fa fuente que le realizaron (35.038) (51,062)
en el ejercicio fiscal
Menos; Retenciones periodos anteriores 0 0
Salde a favor (Nota 6) (27,257) (36,087
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(19} Contingencias

La Compafia mantiene las siglientes causas;

Litigio Monto estimative Informacién adicional
Demandados:
Hernando Vargas | Deuda en  facturas | No se ha podido citar a los
Sierra y  Vargas | US$ 58.157,51 dermandados.
Cuesta Rofle
Demandada: Esta en firme la sentencia,
Nisirot  S.A. Nelly | Deuda en firme juicio ganado, sin embargo no

Sudrez Cedefio

Us$ 7.672

existe facilidades para ¢l
proceso de ejecucion y cabro.

Demandado:
Angamarca Simbafa
Christian

Deuda en firme
sy 7.331

Bstd en firme la sentencia
mandande a pagar, sin
embargo no existen facilidades
para el proceso de ejecucion y
cobro,

Demandado: Deuda con pagaré por | Demandado, sin citacidn, en
Cristobal Yesillen | US$ 20.000 tramite.

Burgos Chavez

Demandado: Deuda con letra de | Demanda sin posipilidad de

losé lvan Campuzano
Herrera

cambio por US3$ 26.000

citar en la ciudad de Guayaqui.

Demnanda sin posibilidad de

Demandado: Deuda por USE 80.000 | citacion, y de dificll cobro, el
Juan de Dios Pérez | mediante facturas demandado tiene
Riascos innumerables demandas por
deudas v ninguna de ellas ha
pagado, esta desaparecido.
Existe sentencia en firme, en
Demandado: Ceuda por US$ 11.155 | estado de ejecucidn, la deuda

Juan de Dios Pérez
Riascos

en firme

es incobrable, no existen
bienes, el demandado estd
desaparecido.

Demandado:
Bolivar Xavier Chacdn
Prado

Deuda en firme
yss 44.000

Se ha recuperado via judicial la
suma de 22.000 USD, faltando
por recuperar e 50%.

Se estima que hasta finales de
junio del 2019 se recupere los
US$ 22.000 restantes.
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(20) Aspectos Tributarios

Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los ¢inco (5) perfodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del Impuesto a la Renta para el afo terminado &l 31 de diciernbre de 2018,
ha sido calculado con base en los pracedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley
de Régimen Tributario Interno v en el articulc 76 de su Reglamento.

E! anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de 2 suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Cficial Suplemento 560 del 31 de diciembre de 2016).

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, serd el valer equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracién del impuesto a {a renta menos las
retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el afo anterior al
pago del anticipo, v en el caso de accionistas, participes, socios U otros titulares ¢
beneficiarios de derechos representatives de capital, menos €l crédito tributario por el
impuesto pagado por la saciedad que distribuye dividendos, hasta los limites establecidos
para el mismo.

El valor resultante deberd ser pagado en dos cuotas iguales, segin el noveno digito del
RUC del contribuyente en los meses de julic v septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta del
gjercico fiscal en curso, sera pagado en las fechas antes sefialadas, sin que, para €
efecto, sea necesaria la emision de titulos de crédito ni de requerimiento alguno por
parte de la Administracién.

Si no existiese impueasto a fa renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagade més las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago
en exceso, 0 a utilizar diche monto directamente como crédito tributario sin intereses
para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejerdicios impositivos pasteriores y
hasta dentro de 2 afos contados desde la fecha de la declaracidn,
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Ley Organica para la Reactivacion de la Fconomia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modernizacign de la Gestidn Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

o Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

e Los exportadores habituales se benefician de un esguema de devolucion
mensual del I1SD, similar a la devolucion def VA,

e Exclusion en el rubro de costos v gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asf
tomo apaortes patrenales a la seguridad social.

e Exclusidn en los rubros de activos, costos v gastos deducibles v patrimonio
para el calculo del anticipo de fmpuestae a la Renta, correspondientes 3 la
adquisicidn de nuevos activos productivos gue permitan ampliar la capacidad
productiva futura,

e Eliminacion del Irnpuesto a las Tierras Rurales.

» Se fortalece Ia progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes & [0s padres y
también los hijos del conyuge o pareja en union de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

o la tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
incluye artesancs), peguefas ompresas, y exportadores habituales gue
mantengan o incrementen emplec y en contratos de inversiones para la
explotacién minera metdiica a gran y mediana escala, durante un afo.

e Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a UsD 1.000,

e Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores auténomes llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
USD 300.000.

» Se reconocen como deducibies del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacién  patronal,
garantizando sus derechos.

e Se differe el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Emplec vy Estabilidad v Equilibrio Fiscal

» Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales ¥ nuevas saociedades, se amplia el
limite para lo deduccién del 100% adicional de gastos por concepte de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.
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+ [ncentivo para la atraccion de inversiones y generacién de empleo.

Exoneracion de Impuesto a la Renta vy su anticipo para sociedades actuales v

nuevas sociedades:

a

b)
o)
d)

e)

g}

Exoneracion 12 anos - Ciudades de todo el pals menos zona urbana Quitc
y Guayaquil.

Exoneracion 8 afios - Zona urbana Quite y Guayaquit.

Exoneracion de R de 15 afos - Inversidn en Cantanes de fronters, dentro
de las sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo.

En sociedades nuevas v existentes el incentivo aplicard sdlo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezea e
Reglamento, considerando el tama#io de la emprasa.

Dichos  incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracidn aplicara proporcionalmente al valor de 185 nuevas inversiones
productivas.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afas contados
desde el primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversién, en industrias bésicas, el incentivo aplicara
s@lo si se genera empleo neto, con las condiciones y procadimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamario de la empresa.

Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas

que suscriban coniratos de inversidn,

a)

b)
Q)

Pagos por importaciones de bienes de capitat y materia prima, hasta por
¢l monto y plazo estipulado en contrato de inversion.

Dividendgs  distribuidos  por  sociedades nacionales ¢ extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de benefidiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversién, siempre gue
los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pais.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptia a

sectores priorizados y/o estratéqicos y a IFiS.
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Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive |a
actividad privada y el empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas ptblicas
y de balanza de pagos, previc dictamen favorable del ente rector de fas
finanzas publicas.

Se mantiene el credito tributario por ISD pagado en la importacion de
insumos, materias primas y bienes de capital.

Remisién de interés, muitas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por ahc
las sodedades que se acojan a esta remisién no podran acceder a este
beneficio por un pericdo de al menos 10 aRos.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrolien proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagadoe en 1as adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Tarifa 0% de VA en servicios de construccion de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productive, gue
se brinden en proyectos calificados como tales por e ente rector def habitat y
vivienda.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, 1a
deduccitn adicional de gastos de promaocidon comercial podré ser hasta por el
100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocién y
publicidad.

Devolucion det 1SD para exportadores habituales en la importadion de materias
primas, insumas y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por ef Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pals.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada
con recursas naturales no renovables,
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se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 9.1, de la Ley de Régimen Tributario Interno, incarpordndose como
parte de los mismos a [a exportacién de servicios, sector agricola, oleoguimica,
eficiencia energética, industrias de materiales v tecnologias de construccion
sustentables, desarrolio y servicios de software. Ademas de cinematograffa y
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial vy agroasociativo
conforme a los térmings previstos en el reglamento.

Devolucion de IVA en la exportacién de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 anos para los emprendimientos de
turismo comunitario y/o asociatives, de micro, pequefas y medianas
empresas. El Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la
aplicacion de este incentivo.

e Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a8 5 anos para realizar nuevas inversiones productivas
en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de
Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracion del Impuesto a la Renta de 10
a 15 afos. Para el sector turistico, se aplica 5 afos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi v
Esmeraldas, acogiendose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos
beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmice aplicando la
exencién del Impuesto a la Renta por 10 afios para los administradores vy
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendrdn el beneficio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de
finalizado e plazo de |z exoneracion, por 10 afios mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Gnico a la utilidad en la enajenacidn de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacidn de
exoneracion a 2FB.

Reduccién de la tarifa IR: En caso de reinversian de utilidades en programas o

proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del
10% vy del 8% en el resto de programas.
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Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Degortive, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece i3 tarifa 0% de VA en importaciones y transferencias de insumos
del sector agropacuario, acuicola y pesguero; paneles solares y plantas para ¢
tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de
construccion nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de flantas de
hasta 200 HP, elermentos y maguinarias de uso agropecuario, acuicela y de
pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos, sequros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Tarita 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico
y de carga,

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte pablico
de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad
competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post produccidn en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia,

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afto 2005 y de acuerdo a la Ley cle Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de didembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines tributarios las
fransacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resofucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas maodificd la normativa
sobre precios de transferencia y establecié gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
3,000,000 deben presentar e Anexo de QOperaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a 15,000,000 deben presentar e Informe Integral de Precios de
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Transferencia, ademés establecié las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas internas par cualguier monta v tipo de operacion o transaccdn con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion
del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion
del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)} No realicen
operaciones <on paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i} No mantengan
suscrito ¢on el estado contratos para la exploracion y explotacién de recurses no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operacianes con partes
relacionadas del exterior en un piazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455;

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributario Interne, dentro de un mismo pericdo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
dclares de los Estados Unidos de América (3,000,000} deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Sital monto es superior a los quince millones de doélares de los Estados Unidos de América
(15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferancia”.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas), - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo como del
infarme, se sumaran los montos de operacianes con partes relacionadas, excepto las que
COrrespongan a

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones;

2.El sujeto pasivo:
(i) Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero; _
(if Hava aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos

los establecidos en el Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversion;
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{iii) Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

(iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio Econémico;

(v) Se dedigue a la exploracién o explotacion de recursos naturales no renovables;
Or

(vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en parafsos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a 2 Renta, que realicen aperaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuestc a lz2 Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de |a fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a
la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

(21) Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de la emision de los presentes estados
financieros no se han presentado eventos que se conozca, en la opinion de la
Administracién de la Compania, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en
los mismos.

(22) Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros de la Compania, al y por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de
2018, han sido aprobados por la Gerencia en fecha febrero 11 de 2019, y serén
presentados al Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la

Compania, los estados financieros serdn aprobados por el Directorio y Junta de
Accionistas sin medificaciones,

g t/,- \\

Mauricio Duarte

¥

Gerente General ntadora General
CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPROD S.A. CORDILPROD S.A.
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