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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ada Junta de Accionistas 5.4
CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROQD S.A,

Opinidn

Memos auditacdo fos estados financieros de CORDILUERA PRODUCTS ECUADGR CORDILEROD
S.AL que comprenden el estado de situacidn finandiers al 31 de diciembre de 2016, of estado
de resultades integrales, estade de cambios en 2l patrimonio neto v el estado de flujos de
efective correspondientss o ejercicin arondmice terminado en dicha fecha, ast comn las
notas explicativas a los estados financlerss que incluyen un resumen de [as politicas contables
significativas,

Er nuestra opinidn, 1os estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, 1a sitvacion financiera de CORDILLERA PRODGUCTS
ECUADCR CORDILPROD 5.4, al 31 de diciemnbre de 2016, asf como los resultadas de sus
operaciones, o5 cambios en el pattimonio v sus flujos de efectivo por el a0 terminado &f 31
de diciembre de 2016, de conformidad con las Normas internacionales de Informacion
Financiera pars Pequenas y Medianas Entidades.

Fundamento de la opinién con salvedad

3

Hemns levada a cabo nuestra auditorla de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA), Muestras responsatilidades de acuerdn a dichas normas se describen mas
adelante en la seccitn “"Responsabilidades del auditar e relacian con la auditaria de ios
estados  financieras”  de nuestro informe. Somos independientes de la Compadia
CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A. de conformidad con el Codigo de
Etica para profesionales de fa Contabilidad del Conseo de Normas Internacionales de ftica
para Comntadores junin con los reguetimienios de ética aplicables a nuestra auditoria de dos
estacios Tinanciercs en la Republica del fouador vy hemos cumplido tas demas
respamsabilidades de etica de conformidad con esos requerimientos vy con e Cadigo de Etica
del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
hase suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material refacionada con la empresa en funcionamiento

4.

Los estados financeros adjuntos se han preparado suponiendo que la Compania continuar
coma negocio en marcha, La Compadia CORDILLERA PRODUCTS BCUADROR CORMLPROD
a4, al 31 de diciernbre de 2078, presenta pérdidas acumudadas por USE1,802. 117
acasianando que ol patrimania total de la Compaiia presente un saldo negativo equivalente
2 USE 269,520, la Compania se encontraria en Causs! de disalucian segdn ko exprasadn en
fa Ley de Compaiiss en su Seccidn Wi de Ta Inactividad, Disolugion, Reactivacién, Ligquidacion
y Tancelacton, Estos resultados orginan una duda sustancial sobwe la capacidad de continuar
como negocts en marcha. Los estades financieros adiumos no incluyen afustes gque puedan
ser producto del resubltado de dicha incertidumbre
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Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

(%3]

La direccidn es responsable do b preparacian y presemacion fiel de los estados financieros
adiuntos de conformidad con las Normas Internacionales de informacidn Finandiera para
Fequedias y Maedianas Entidades, v def control interno que la direccian considere necesario
para permitir fa preparacion de estados financleras thees de incorrecoidn material, dehide a
fraude o error

En la preparacian de los estadas financierns, 1a direccidn es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compania de continuar como empresa en fundionamienta, revelando
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con 13 empresa en fundionamiento y
utiizande el principio contable de emaoresa en fundionamiento exceptn st iz direcqion tene
s intencitn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o Bien no existe alta
aftarnativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del process
de informacian financiera de CORDILLERA PRODUCTS ECUADDOR CORDHPROD 5.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de los estados financicros
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Muestres ohietives son obtener una seguridad razonable de que tos estados inandieros en
sU coniunto estan ibres de incorrecadn matenial, debida a fraude o error, y emitie un informe
de auditoria nue contiene nuestra opirsdn. Segundad razonable es un alto grado de
seguridad, pern no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las MiA
siempee detecte una incorreccion material cuande exista. Las incorrecciones pueden
deberse & fraude o error y se consideran materiales, si, individuaimente o de {orma
agregaca, puede preverse razonablemente gue influirdn an las degisiones econdmicas que
los ysuarios toman basdndose en tos estados financieros,

Como parte de und auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro Juico
profesional v mantenemos una actitud de escepticisme profesional durante toda la
auditoria. También:

8.1, wentificamos v valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
fimancierps, debida a fraude o error, disefamos v aplicamas procedimientos de
audlitoria para responder a dichos resgos vy obtenemes evidencia de auditaria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. €l riesgo de
no detectar una incorreccidn materiat debida a fraude 25 mas elevado que en el casa
de una incorreccitn debida a error, ya que el fraude puede implicar oolusidn,
falsificacian, armistones deliberadas, manifestaciones intencionadaments errdngas, o
elusidn del control intermo.

9.2, Obtenemaos conocimiento del controt interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcian de las
circunatancias y o con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de e Compafiia.
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9.3 Fvaluamos la adecuactdn de las poliicas contables aplicadas v fa razonabilidad de las
autimaciones contablos v la correspondiente informanidn revelada pora direcgion,

9.4, Conchimas sobre b adecuadn de la utilizacian per la Direccion, del principio contable
de emaresa en funcionamienta y, basandonos en la evidencia de avdioria ohtenida,
concluimes sobre siaxista o no, una incertidumbre material relacionads con hechns o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 1a
Campafia para continuat coma empresa en funcionamiento. S determinamos qua
existe ung incertidurnbre material, se requiere larmemos la atencion en nuestro informa
de auditoria sohre [a correspondiente informacian revelada en los estados finandieros
0, st dichas revelaciones na son adecuadas, que expresemos una opinion modificacds,
Muestras conclusionas se basan er la evidendia de auditoria abtenida hasta a fecha
de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condidiones futuros pueden
ser causa de que la Compania deje de ser una emprasa an funcionamiento,

10, Comunicamos con los responsables det gobierma de la entidad en relacidn con, entre otras
cugstionas, el alcance y el momentn de realizacion de la auditoria, planiticados y o

allazgos significativos deda auditorfa, asi como cuaiguier deficiencia significativa del contre
hallargos sianificativos de la auditorfa, asi como cualguier defictencia significativa del control
interng gue identificamas en al Transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11 Nuestro informe de complimiento de las obligaciones tributarias de CORDILLERA PROGUCTS
ECUAROR CORDILPROND S A, como agente de percepcidn vy retencidn, por el ejercico
oonomicn terminado of 31 de diciemnbre de 2016, se emite por separado.

URY Azsurance & Services Auditores Cla, Lida,
RMAE 0603

Edgar Ortega H.
Locie de Auditora

Tnato DM, 17 de Marza de 2017



CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPRODR 5.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amdérica)

Activo

Activo corriente

Clectiva y eguivalents de etectvo (Mota 2}

Cueritas por cobrar y olras cuentas por cobrar (Nota 4)
frventarios (Meta 5)

ACivos por impuestos carientes (Mota B

Pagos anticipados

C3fod Activos

Total active corrignte

Activo no corriente
Couentas por cobrat largo plaze (Mota 4)
Propledades vy equipos (Nota 7}

Total activo no corriente

Total Activos

2016 2015
““““ {UsS) (USS)
154,425 46,214
2,694,018 3,533,577
078,725 1,653,081
232,279 BR0,9%7
11,974 30,827
5,592 15,784
3,079,916
712,740 £42,240
755,727 972,375
1,467,967 734,615
5,547,883 6,394,475

Lan nievtas adiuntas son parte integrante de fos estados financienmns



CORDILLERA PRODUCTS ECUADROR CORDILPROD 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2018

{Expresade en délares de los Estados Unidos de América)

Pasivo
Pasivo corrienta

Cunntas por pagar y olras cuentas por pagar {Nota 8)

Otras obligaciones cormentes (Mot )
Pasivos acumdados (Mots 10

Total pasivo corriente

Pasivo no cotrients

Obligaciones por beneficios definidos (Mota 11

Tota! pasive ne corriente
Total Pasivo

Patrimonio

Capital soctad (Mota 12}

Reserva legal (Mot 12)

MMros resultados integrales [Nota 12}
Aportes Tuturas capitalizaciones {(Nata 12)
Resultados acurnilados, {MNota 173
Resultados adurtudiados

Prserva de capital

Bosultado del ejorcicio

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2016 2015
(Uss) (Us5)
5,753,466 6,347 430
43,726 20,014
2,456 28,276
5,806,148 6,406,129
31,315 64,465
31,315 64,865
5,837,463 6,470,554
1,500,000 1,500,000
61,655 61,655
(316)
90 g0
(1,688,971} (1,714,351}
51,108 51,108
(213,146) 25, 3R0
(289,580} {76,118)
5,547,883 6,394,475

Las notas adjuntas son pante integrante de (s estados tinoncieros



CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD 5.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresade en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos ordingnas

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

{astos admirstratheos v de verdas (Note 13)

Pardida operacional

Gaananids
Pordidas

Vtiliddad antes de mpugsio 2 la Renta
Impueste & la Renta (Nota 9)

Resultade Meto del Perlodo

Otros Resultades Integrales

{Fardidas) 7 Ganancias actuariales

Total otros resultados integrales

Taral otrog resultados integrales del gjercigio

{Pdrclickad 2 Uidad neta por accion

2016 2015
{Us$) {Us5)
5 340 06 505/ )
{4,440, 168) {1, 780,693
938,893 1,207,989
{1,247 328) {1,765, 25
{308,435) {57.370)
TRE, 027 166,64
{16,191 {14,891
{168,599} 84,380
(44,547 {50, 000
{213,146} 25,380
(A .
{213,467) 25,380
(0.14) 0.02

Las notas adjuntas son pane integrante de los estados financieros
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CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD 5.A,
ESTADOS DE FLUOS DE EFECTIVO POR EL METODG DIRECTO
Par los afios terminados ¢! 31 de diciembre gde 2016 y 2015
{Expresade en délares de los Estados Unidos de América)

FLLIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

{obros procedentes de las vientas de blores

Pagos 4 provendores por of Sumirstro de Benes v senicos

Oneas (salidast de efectivo

Efective neto provisto / {utitizado) en actividades de operacian
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adicionies de gropledades v agquipes

Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversidn
incramento / {Decremento} neto en afectivo y sus equivalentes

Salda al inicio del afo

Efectivo y sus equivalentes af final de! afio

Las notas adjuntas son parte egrante de fos estados hnancens

2016

2015

(UsS)

{UsS)

£,297.473

8,029,268

{5,624 404) {6, 166, 735)
114,204 117,141
786,768 (20,326)
{G77 557} {15,702}
(677.557) {15,762
109,211 (36,088)
45,214 81,302
154,425 45,214

1



CORDUILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD 5.4,

CONCILIACION ENTRE EE RESULTADO NETO ¥ LOS FLUIOS DE OPERACION
Por los afios terminados &l 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresado en défares de los Estados Unidos de América)

2016
{U55)

Rezultado neto del afio {£13,146)
Otrom resultados integrales {316 -
Ajuste por partidas distintes al efectivo:
Ajustan por ganto de depreciacidn 14,533 14,505
Ajuste por benefictos delinidos {32,435) 7645
Ajuste cuentas incobrables FohTa (25,983
Ajuiles por impuesto a la renta g 5B 7 L8, 000
Ajuste por Participacion Trabajadores - T, 891
Otros resultados integrales 316 -
Ofros Ajustes {325} -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 762,385 A6, 460
ACHVOS por Impuestos corrientes TAR, B9 PR
Page anticipados . (08,135
IfwvEntarion f7a, 853 B9, 300
Crros activos 25,645 1,372
LB rLEs por paGar (R03.875 D03 027
Pasivos acumulados (19,820 HIRA L
Anticipo chiertes - (14,870
Oiras obligaciones corrierntes {20,835} 9,207
Obligaciones patronales targo pliro (630 {3000
Flujos de efective netos provisto 7 (utitizado) en

! P 786,768 {20,326)

actividades de operacidn

Las notas adjuntas son pace integrante de oy estados Bnangieros
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CORMLLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS

Constitucion y objeto

La Compafiia CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A., o5ta
arganizada y opera en Ecuador desde mayo det 2000, y su objeto social principal consiste
en la fabricacion, transformacton, procesamiento, adquisicion, enajenacian v distribucion
de cuatguier Upo de peliculas termostdticas.

Con fecha 07 de enero de 2074 la Companla efectio en & Reqgistro Mercantit de la
Civdad de Quite, ef cambio de denominadian v reforma a los estatuios. £n su parte
corraspondiente establace;

“La Compaffa cambia su denomiracidn de MILEMPRO S.A., por CORDILLERA,
PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A"

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Une descripcitin de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compeila CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPROD S.A., han sido preparados de acuerde con fa Norma internacional de
intormacian Fnanciera, emitida por el International Accounting Standars Board (IASH),
vigente al 31 de diciembre de 2016 v 2015, asi como, 105 requenmientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Companias de la Repablica del Ecuador,

La preparacion de ios estados financieros, conforme a i3 Norma Internacional de
informacion Financlera, requiere e uso de dertas estimaciones contables oriticas,
Tambidn exige a s Administracion que gjerza su juicio en o proceso de aplicacion de las

poditicas contables,

Declaracién de cumplimiento.-

La Admimstracicn de la Compania CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD
S.A,, declara que ta Norma imternacional de Informacién Financiera ha sido aplicada
integraments y sin reservas en la preparacion de los orasentes estados financieros,
Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financeros, asl como en las notas que 1o

acompanan, se valoran utilizando 1a moneda del entorno economico principal en que la
Compania opeta,



CORDILLERA PRODUCTS ECUADRGR CORDILPROD 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS

La moneda funcional y de presentacion de fa Compatiia es el Ddlar de los £stados Unidas
de Amética,

Estadeos financieros.-

Los estados financieros de la Compania CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR
CORDILPROD 5.A. comprenden 1oz estados de situacdn financera at 31 de diciemnbre
gde 2016 y 2015; a3t como los estados de resultados integrates por los anos terminados
el 3% de diclembre de 2016 v 2015, los estados de cambios en el patrimonio, v los estados
de flujos de efective por los 3005 terminados o 31 de didembre de 20168 v 2015,

Periodo econbmico,-

l.a Compania tigne definido otectuar ef corte de sus cuentas contables preparar y difundir
Ins estadeos Tinancieras una ver af ane at 37 de diciembre,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

Er el estade de situacion financiera, Jos saldos se clasifican en funcidn de sus
yengimientos, como corrientes con vendmiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cerre de los Estados Tinanderos; vy, como no corrientes, los saldos
mayores a ese perioda

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidn de log estados financieros de conformidad con NIFF requiere qgue 13
Compafiia registre estimaciones, supuestos ¢ juicios que afectan la aphcacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivas, Ingresos y gastos reportados, Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y Jos supuestos de soporte
son revisados sobre una base recutrente, Las ravisiones A 1as estimaciongs e reconocen
en of pariodo en of cual fa estimacian es revisada y en cualguier perfodo futurs afectadn.

Efectivo y equivalentes de efective.-

La Compafia considers como etective v equivalentes de efective, a los saldos de caja y
Bancos sin restriccinnes, asi como a iss inversicnes de corto plazo v de gran liguides,

En el estado de situacion financiera, los sobregicos, de existir, se clasifican como
ohligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes,



CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de [os Estados Unidos de América — LISS

Activos financieros.-

Los activos fmancieros son clasificados en las siguiemes categorias: préstamos y particas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro, La Compania ha definido y
valoriza sus actives finanderos de la siquiente forma;

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financlerns a valor razonable con cambios en resuitados son activos financieros
mantenidos para su negociacidn, Un activo financero se casifica en esta categoris si se
adquiere pringipalmente con e} propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados
tambidn se clasifican come mantenidos para su venta & mencs que se designen coma
coberturas. Los actives financieros de esta categoria se clasifican como activos cotrigntes
stse espera qQui se vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican comeo no
correntes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles
para la venta sen activos financieros que en un momento posterior a su adauisicién u
arigen, fueron designados para la venta, Las diferencias en valor razonable, se fievan al
patrimonio y se debe reconocer Como un componernte separado.

Activos finoncieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son actives financieros no derivados con pagos fios o
yvendimiento determinado, se medirdn af costo amortizado wtiizando el métada de la
tasa e interds efectiva y su variacién se afectard @ resultados del periedo en el que
DCLHTA,

Préstomos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, inchuyen
nrincinaimente a cuentas por cobrar cientes, asi como a ofras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas iniclalmente al valor razonable v posteriormente
a su costo amaortizade incluyendo costo financiere de considerarse material wo deterioro
e vator $ilo hublere,

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descusnto a la utilizada en
un instrumenta financiero que posea similares caracteristicas,

Deterioro de cuentas incobrables.-
La estimacién de cuentas de dudoso cobro se ingrementa mediante provisiones con

cargo a resultados del perfoda y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables,



CORDILLERA PRODULCTS ECUADOR CORDILPROD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizade, 1a pordida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del active v el vator
presente de los flujos futuros de efective edtirmados descontados a fa tasa de interés,

Bl criterto que utiliza la Compania para determinas 4i existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye,

» [Dificubtad financiera significativa del emisor u chligado.

» Incumplimiento del contrats, como el incumplimiento de pagos o mora en e pago
de s deuda principal,

« Probabilidad de que f obligado entre en insolvencia.

= [Desaparicitn de un mercado activo para activos financiero,

= informacian disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
imcial, aungue la reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros
incdividuales en la cartera,

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente & cuentas por cobirar gue se liquidan en su mayoria a corto
plazn, se incluve cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, oiros anticipos,
el

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar sen pasivos financieros, no derivadas
con pagoes fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active.

Despuds del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizandeo el matodo de fa tasa de interds efectiva, B gasto por intereses (ncluyendo los
intereses Implicitos) st existen, se reconcoen como costos financierns v se calouban
utiltzando la tasa de interds efectiva, ecepto para as uentas por pagar a corto plazo
cuando el reconacimiznto del interds resultare inmaterial,

Propiedades y equipo.-

Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos
s@ miden indidtmente gor su costo.

E costo de propedades y equipo comprende su precio de adoquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ublcacdn del activo v su puesta an condiciones
de funcionamiente segun lo previsto por la gerendia,



CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Amaérica - USS

Medicion posterior 2l reconocimiento madelo del costo.- para las partidas de
muebles v ensergs, equipos de oficings, instalaciones, equipes de computacion v
vehlcwlos, 3 Compatia despuds del reconocimiento inicial, dichas partidas  de
propiedades v equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumuoladao de 1as péradidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 2 resultados en o periodo en
gue si producen,

Método de depreciacion y vidas Otiles.- £ costo de propiedades y equipos se deprecia
de acverdo con el método de linea recta, La vida il estimada, valor residual y método
de dopreciacion son rovisadas al final de cada ang, siendo el efecte de cualguter cambio
en el estirmado registrado sobre una base prospectiva por ser considerade un 2ambio en
gstirnacion contabla.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos y las vidas
Ltites usadas en ef calcule de la depreciacion:

Activo % Depreciacidn
Equipos de computacion 33%
Muehles v eguipos de alficina 10%
lystalaciones 10%

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utifidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equinpgs
es calculada como la diferencia entre &l precio de venta v el valor en fibros del activo y
reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perfodo, la Companta evalda jos valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alouna pérdida por
deterioro. £n tal caso, se calcula el impaorte recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deteriorg (de haber algunay, Cuando no &5 posible estimar ef
importe recuperable de un activo individual, 1a Compafia calcuta el importe recuperable
de s unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activa,

EHimporte recuperable 25 el mayor entre ef valor razonable menos el costo de venta y &l
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontadas del wvalor presente uatthizando urna tasa de descuento gue refleja las
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valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinere v Ins riesgos
especiticos para el active para fos cuales no se han ajustade fos estimados de flujo de
efectivo futuros.

Stel importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calcudado es
menor gue su valor en libres, el valor en fibros del active {o unidad generadors de
etective) se reduce a s tmporte recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
mmediatarmeante en resuitados.

Cuando una pérdida por deterioro s revertida, e valor en fibros det activo {0 unidad
generadora de efectivo) aumenta af valor gstimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que o valar an libros indrementado no excade el valor en libros que se
habria calcutada st no se hubtera reconocido la pérdida por deteriore para dicho activo
{0 unidad generadora de efectivo) en ados anteriores, B reverse de una pérdida por
deterioro es reconoddo automaticamente en reswitados,

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente & anticipos entregados a terceros para senvicios 0 Ccomara
de bienes, los cuales se gncuentran valorizados g su valor nominal v no guentan con
derivados implicitos significativos gue generen 1a necesidad de presentarlos por separado

impuesto a la renta.-

£ gasto por impuesto a da renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v e impuesto diferido,

Los impuestos corrientes v diferidos, deberdn reconocerse como inQrese o gasto, v ser
incluidos en el resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido de una transacgion
0 suceso gue se reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuvo caso e mpuesto tambidn s¢ reconoce fuera del
resultade; o cuando surgen del registro inicial de una combinadion de negoedos.

Impuesto corriente.- B impuesto por pagar corriente se basa en la wildad gravable
ftributarial registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
dabice a las partidas de ingresos o gastos imponiblas o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles, B pasive de la Companla por concepto del impuesto
cormente se calcada utilizando las tasas fiscates aprobadas at final de cada perlodo,

Para los anos 2010 v 2075 la tarifa general del impuesto a Ja renta para seciedades es
thel 22%, no obstante ta tarifa impositiva serd del 25% sobre fa proporcion de la base
imponible que corresponda a ia participacion directa o indirecta de socios, acclonistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraios fiscales o regimenes de menor
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imposicion, 5 dicha participacion excede del 90%, 1a tarifa aplicable para la sociedad
serd del 5%,

Impuestos diferidos.- Tl impueste diferido se reconoce sobre las diferendias
terporarias entre e valor en lbras de log actives y pasivos incluides en fos estadlos
financieros v 1as bases Hscales correspondientes uiifizadas para determinar ia utilidad
gravable. Bl pasive por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las
diferencias tempaorarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferenclas termporarias deducibles, en la medida en que resulle
probable que la Compadia disponga de utifidades gravables tuturas contra las que so
podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Lo activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleancla 1as tasas fiscales que
se espers sean de aplicaddn en el periodo en el gue el activo se realice ¢ ¢l pasivo se
cancele,

Bl impuesto diferide, correspondionte a cambios en 13 tasa de impugstos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de fa recuperabitidad de los activos por impuastos
diferides ¢ en s forma esperada de recuperar e valor en libros de un activo, se reconoce
an el resultado del perfodo, excepto en la medida an que se relacione con partidas
previamente reconacidas fuera de ios resultados del perioda,

La Compadia debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo s, tiene reconocido legalmente gl derecho de compensar, frente 4 fa
autoridad fiscal, tos impertes reconecidos en esas partidas; v 103 activos por impuestos
diferidos v los pasivas por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y fa
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivas como netos,

Segun 12 NAC- DOECCGCIS-00000012 SR.O. 653 de 21 de didembre de 2015,
establedit que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, unicamente en fos casos y condiciones establecidos en la normativa tributaris
pertinents, provenientes de sucesos ecandmicos, transacciones o registros contabies,
gue se produzcan a partir el 01 de enero de 2015; a excepcion de los proveniantes de
tas pérdidas v craditos tributarios conforme a la normativa tributaria vigente, segun
corresponda el caso,

LOS pasivas por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por 105 sujetos pasives,
on gumplimiento del marco normative ributario v en atencion a la aplicacidon de fa
thenica contable, se mantendran vigentes pasa su raspectiva liguidacion,

En la estimacian de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto

pasivo utilizard 1a tarifa de impuesto a 13 renta pertinente conforme la normativa
wibwitaria y de acuerdo a lo establecido en la téonica contable,
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La Administracion Tributaria permite el calculn v registro de impuestos diferidos, tel es el
caso de;

»  Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste WNR,

+ Pérdidas esperadas por contratos de construccién,

« Dapreciacion del valor activado por desrmanielamientc de planta.

»  Elvalor del deteriore de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en
el progeso productivo,

»  las provisiones diterentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucia, y pensiones jubifares.

+  (astos estimados para 1a venta de activos no corrientes disponibles para la
vinta,

+  Valuacidn de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tnbutarias- Carried-Fonward,

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conformae a las reformas introducidas a 1a Ley
de Régimen Tributario Interno, publicadas en ef Suplements del Registro Oficial
Suplemento Neo, 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinads en
el gjorcicio respactivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, 0 no 88
autorizada su devolucidn por parte de 1a Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de Impuesto 3 iz Renta sin derecho a crédito tributario postericr,

£ Servicio de Rentas Internas podrd disponer fa devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un glerckin econdmice cada trienio (se considerard comop el primer afo
gl primer triemic af periode Hseal 20107 cuando, por case forntuito ¢ fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente fa actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
ECOnBMICO respectivo,

Para el eflecto, el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a
3 Administracidn Tributaria, para que reafice las verificaciones gue correspondan,

De acuerds a lo dispuestn en el Art, 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor © caso fortuito se
definen coma el imprevisto que no es posible resistie como nadfragio, un terremoto, of
apresamiento de enemigas, los actos de la awtoridad ejercidos por un funconario
pibhico, ete, 5 el contribuyente no puede dermostrar el caso fortuite o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minirmo determinade en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizade como gasto del fmpuesto a la Benta.
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Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccion,
las personas naturales obligadas a llevar contahilidad y tas sucesiones indivisas obligadas
a levar contabilidad, que inicigren actividades, estardn sugetas al pago de este antidipo
despuds det gquinte ana de operacidn efectiva, entendidndose por tal la iniciacion de sy
proceso productive y comerdcial,

Obligaciones Financieras.-

Representan pasivas financierss que se reconacen inicalments a su valor rasonabie, neto
de ios costos de a transaccion  incurridos.  Ostas  obligaciones se  registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualguier diferencia entre los fondos recibides
inetos de los costos de trarsaccion v el vator de redencidn se reconoce en 2l Estado de
Resultados durante el pertiodo de 1a obligacion usando el método del interds efectivo,

Beneficios a los empleados
Bencficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente &

« La participacién de los (rabajadores en las utilidades; #@sta provision es
caleulada en funcion det 15% de la utilidad contable anual antes delirmpuesto
& la renta, segun o establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente,
aspecificamente of Codioo de trabajo. Se registra con cargo a resultados v se
presenta como parte de 10s gastos de operacion.

«  Vacaciones; se registra el ¢osto correspondiente & 35 vacaciones del personat
sobre la base devengada.

«  Décime tercer y décime cuartn sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
fa fegistacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que e trabajador
o reguiees pueda recibir esta remuneracton mensualmente.

Provisiones..

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea
legal o tmplicital como resultado de un suceso pasado, & probable que la Companis
tenga que desprenderse de requrses gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una gstimacion fiable def importe de la obligacian,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién de! desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perindo, tenlendo en
cuenta los riesgos y fas incertidumbres correspondientes, Cuando se mmide una provision
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usando el fhujo de efective estimade para cancelar la obligacidn presente, su valor en
fibros representa ¢l valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunes o todos los beneficios econdmicns
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cusmia por cobrar Como un
activo st es virtualmente certo que se recibird of reembolso v el valor de s cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio.- £l Codign del Trabajo de la
Republica del Zeuador establece el derecho de conceder ubilacian patronal a todos
aguelios empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 arios en una misma
nstitucion.

En adicidn, el Codigo de Trabajo establece la obligacidn gue tenen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gitimo sueldo multiplicado por os anos
de servicio cuanda la refacion laboral terming por desahucio,

La Compafila establece provisiones para 1oz beneficios de jubilacion patronal e
indampizacidn por desahudio en base a un estudio elaborado por unag firma ecuatoriana
de actuarios comsultores. No se mantieng ningun fondo asignade por los costos
acumuladas para estos beneficios,

Bl costo de las provisiones para jubtlacion patronat v desabucio ha sido determinado
mediante el métode sctuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método ios beneficios de pensiones deben ser atribuido al periods de servicio del
empleado y basados en la {drmula del Plan, de tal manera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cade ano de servide, tomande en constderacion e uso de
hipGtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

5135 hipdtesis reflejan ¢l valor del dinerc a travéds del tiermpe, of incremento salarial y las
probabitidades de pago de la pension,

Las hipdtesis actuariales consicleradas son:
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Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad  Hombres Mujeres

4% 470 230
S0 6032 337
a5 773 A3%
6i) ) 710G
Bh 1ahd WG
70 1615 FRRZ

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 FEARE AL 10 10%

A5 B.70%, 10,10%

30 74000, 2,908,

35 6,00 2,40%

A7) F.20% 2.40%

45 7,009 G, 20%

L0 9, 30% T1,10%:

Lh 11,705 15,00

G0 11.90% 13,70%

Bases fécnicas

Fecha de valoracion 31/12/2016
Tasa e descuento 206%
Tasa de rendimiento de acthaos I
Tasa de incremanto satarial A 19%,
Tasa de ncremanto de pensiones (1%

La Morma Internacional de Contabitidad 19 Benefictos a los Empleados, parrato B3 tuvo
un cambio de aplicacidn obligetoria a partir del afe 2016 relacionado con las
Supesicicnes actuariales: tasa de descuento, que establece:

“La tasa uthzada para descontar las obligaciones de beneficios post-ernpleo (tanic
dotadas corma ne dotadas) se determinara utilizando como referencia los rendimientas
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
grmisiones de bonos u obligaciones empresarales de alta calidad, En monedas para las
cuales ne exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizard of randimiento (al final
det perindo sobre el gue se informa) de los bonos emitidas por el gobierno denominados
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en esta moneda. La moneda y ol plazo de tos bones empresariales o gubornamentales
sevdn congruentes con fa maneda y ol plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post-emplea. ™

Ll estudio actuarial para Compafia CORDILLERA PRODUCTS ECUADROR CORDILPROD
S.A., ha sido elaborado por la Compania Logaritmo Cla. Ltda., gulen considerd la tasa
de descuento promedio equivalente at B46%, misma que resulta de ponderar
geometricamente las tasas de interés de los Bonos Corporativos de alta calidad del
Ecuadar.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingreses por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el vidor justo del monto recibido o por cabrar por {a prestacion
de servicios en el curso ordinario de las actividades de a Compania, Bl ingreso se expone
neto de los adicionales por impuestes, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que os beneficios
econdmicos fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con flabilidad v cuande la
campartia hace {a entrega de sus praductos &l comprador y, en consecuenda transfiers
los riesqos y beneficies inberentes a2 la propledad de esos bignes y no mantienen el
derecha a disponer de slos, nia mantener un control sobre los mismaos,

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histonco, Los costos v gastos se regonocen a
rmedida que son incurridos, indepandientements de (5 fecha en que se haya realizadn ef
pago, v se registran en el perfodo mas cercane en el que se concoen,

Costos financieros.-

los costes financieros son reconocidos come un gasto gn ef periado en ol cual son
incurtidos,

Compensacion de saldos y transacciones..

Como norma general en 1oy #stados financieros no se compensan 105 activos y pasivos,
fampocs o5 ngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que o compensacitn sga
requerda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refigjo de 13 esendia
de 1a transaccidn,

Los ingresns v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma fegal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Companfa tiens la
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intencion de liguidar por su enporte neto o de realizar el activo v proceder al pago del
pasivey de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuerda se halla conlormada pon

Diciembre 31
fen s H
Caja chica BOO 100
Bancos 73,625 43,614
Cortificados BO,000 .
154,425 45214

(4) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

El rubro de cuentas por cobrar v ofras cuentas por ¢obrar s confarman segin el
siguiente detalle:

{er pagina siguisnte)
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Diciembre 31
Q15 2015
fen US %)

Corriente

Clermtes nacionales 2081917 2,892,033
Clientes del exterior 527600 588109
Anticipo proveedores nacionates 114,055 1,000
Anticipo proveedores del exterior 14 152,873
Otras cuenlas por cobrar / empleadas - 1,000
Otras cuentas por cobrar /varios 308,422 246,436
Otras cuentas por cobrar /interés 2812 -
(-3 Provisidn cuerntas de dudoso cobro {340,501 {348,074)

2,694,018 3,533,977

Diciembre 31

A6 2012
{en S §
No corriente
Préstarmos 712,240 642,240
712,240 642,240

{5} Inventarios

Ur detalle de los inventarios como sigue;

(Var pagina siguiente)
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Diciernbre 31

2016 201n
{on US %)

Inventarios VA33.327 1,701,504
mportaciones an transito 305 206,982
frowision de inventarios (255,404) {255,404)

g78.228 1,653,081

{6) Activos por impuestos corrientes

Un detaile de los activos por impuesios comientas &5 comao sigue:

Diciarmbre 31

2016 201k
fon LS 2
ot w
C_rc_drt? tr:blutanm pr 54,154 25746
retenciones en la fuenie IR
Credito tributario VA 178,124 355 231
232,279 380,977

{7} Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, of movimienta de propledad y equipo 5 £omo se
incica a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31

2016 2015
fen s )

Edificaciones 677,000 -
Muebles v enseres equipas de oficing 74,038 74,038
Maguinaria y equipn maguinana &4,085 G:,08%
Equipo de procesamizinto de datos 53,546 53,846
hMuebles y enseres bhodega 21,415 20,859
Instalaciones 1,060 1,803
{-] D(I?preciac':c’m ac.umule]d‘a (135,718) (121.956)
propiedades vy eguipos

755,727 92,375

£l movimisnto de propiedades y equipo

continuacian:

{Ver pagina siquients)

durante {os anos 2015 y 2075, se resuma 3
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{8) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

9

Las cuentas por pagar v otras cuentas por pagar estan conformadas de la siguiente

aners;

Diciernbre 31

A6 2015
(e s §)

Corto plazo
Proveedores del exterior 5,252,104 £,082,136
Anticipo de clientes 2501 R1h 5,068
Proveedores naciondlas 33,280 13,120
Otras cuentas por pagar 218,067 257,515

5,753,966 6,357,839

Ohligaciones corrientoes
U resumen de olras obligaciones corrientes o8 como sigue:

Diciembre 37

2016 2015
en s %)
Conla administracion tributaria 9.1 (12,994 8,808
puesto ala renta 5.2 A, 547 -
ConeltESs, 12,173 7,106
Ermpleados - 4,100
43,726 20,014

9.1 £t detalie de tas obligaciones con |3 administracion fributaria &5 come sigue:

{Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2016 2230
tery LS %)

Retenciones de impuesto a la ranta {14,905 5,311
Retencionas de WA 1,414 3,457
(12,994) 8,808

9.2 £l page del impueste a fa renta para los afios 2016 y 2015 es come sigue:

{Ver pagina siquienta)
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Dicterabre 31
2016 2015
{en US €

(Pérdida) / Utilidad del
Ejercicio

Menos: 15% participacion
trabajadores

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deduribles 28,746 55,795
Menlns: Amortizacion de (23.150)
pérdidas

{168,915) 99,271

- 14,891}

(Pérdida) / Utilidad

1 117,02
Gravable (140.169) 3

impuesto a la renta causado . 29,256

Pago impuesto a la renta
Menos: Impuesto a la renta
registrado en resuitados
Impuesto a la renta causado
mayor al anticipo - .
determinado

{14,547 159,000

Mas: Saldo del anticipo
pendiente de pago

Menos: Cridito Tributario de
ANDS Anteriores

Menos: Retenciones en la
fuente gue le realizaron en el (48,189 {42,190
pjercicico fiscal

Mengs: F«?etenczones piarfocios ) (15,775)
anternoras

{Saldo a favor) {9,607) {5,965)

44,547 59,000

{5,966}
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(10) Pasivos acumulados

Elrubre de pasivos acumulados se halla conformade por:

Dicternbre 31
2016 2015
fen s %)

Dibcimo tarcer sueldo 1,532 1,283
Décimo cuarto sueldo 2067 2,508
Participacidn trabajadores - 14,541
Vacacionos 4,857 B, 345

8.456 28276

{11} Obligaciones patronales largo plaze
El detalie de obligaciones patronales largo plazo s comn sigue:

Diciernbre 31

2016 2015
(e US %)
Jubilacion patronal 149,387 48,735
Deosahugio 11,933 165,220
31315 64,465

El movimienta die {as cuentas es coma sigue!

(Ver pagina siguiente)
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. Jubllacion.
Desahwrio e
patronal
Salde at inicio del ano 16,230 AR, 235
ot laboral 2018 {7,915)
Costo financiern A2 750
Efecto de reduccion (7,203 (21,494
Efecto neto QR (123 {193)
Crtros 38 -
Salda al final det apo 11,933 19,382

{12} Patrimonio de los accionistas
a} Capital

Al 31 de diciembre de 7016 y 2015, o capital social de la Compania CORDILLERA
PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD S.A. &35 de U5 § 1,500,000 que representan
1,500,000 acciones de un valor nominal de USE 1.00 cada una.

b} Reserva Legal

e acuerdo con la normativa vigente, la Compafia debe apropiar por o menos ef
10% de la utilhidad neta del afe & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcancs «f 50% del capital suzrite,

¢) Resuitados acumulados

Al 31 de dicermbre de 2016 y 2015, excepto por fos ajustes provenientes de |3
avopcian a las NEE, ol saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion
de los accionistas y puede ser wlilizado para |3 distribuctdn de dividendos v ciertos
pages tales coma re liguidacion de impuestas, etc,

Les ajustes provenientes de fa adopcion por primera vez de las Normas tnternadonales
de Informacidn tinancigra "NUF” gue se registraron en el patrimaonin en la cuenta
Resultados  acumulados, subcuenta "Resulados acumulados provenientes de la
adopddn por primera vez de fas “NIF", que generaron un saldoe acreedor, séio porra
ser capitalizados en 1a parte gue exceds al valor de las pérdidas acumuladas v 1as del
Ghtme ejercicio econdmico concluidn, 5 tas hubleren, utiizado en absorber pérdidas,
o devughto en el caso de liguidacion de la compania,
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tn el caso de registrar yn salde deudar, éste podra ser absarbido por los resuftades
acumutados v por o3 del ditimo ejercicio atondmico conduide, sifos hubiere,
{13) Gastos administrativos y de ventas

Un resurmen de los gastos adrministrativos v de ventas, es como se detalla a continuacion,

Dicternbre 21

2018 2315
(en LIS 5

Sueldos y beneficios sociales 429,029 414,559
semnvicin Procesamienio informadidn 191, 86% 172,835
mpuestos, contribuciones v atros 108,214 137,060
Transporte Q2273 118,757
Crasta rmantervimiento T -
Honoranos, comisiones y cdietas Fa 055 24,800
Loty e personal 652 -
Arrienos 61,371 100,369
Asesorias y tramites legales 48,572 1.7EN
Crros gastos 3874 21,628
GiAastos de viaje 20,832 54,247
LRrvicios basicons 41,184 27,348
SeQurns ¥ reaseguros 15,232 10635
Seduridad y vigilancia 17,219 18,614
Depreciacionas T4, 20% 14,90%
Mantenirmiento y reparaciones 11,506 22,5306
[Fernaticicn B0 2,609
{ ormbustiale 7.G00 0,507
Gastos de almacen LA 1,913
IHile s de oficing 3,708 4,018
Atencitn a clientes 3,450 2678
Publicidad v propacganda 20952 5,007
Caotrens 2533 30458
Aoreilizacicn 1, T, 338
Surninistros oe aseo y limpiors 1,177 1,128
Adecuackin e instalaciones 136 20
Participacian trabajadores - 14,893
Jublacian patronal {2,106} A4, 726G
1,247,328 1,265,359

24



CORDILLERA PRODUCTS ECUADOR CORDILPROD 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciernbre de 2016 v 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

{14} Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones

Er el Suplemento de egistro Glicial N® 351, del 29 de diclembre de 2010, se publicd of
Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e lnversiones (COPCH, e cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador v reforma y deroga importantes
cuerpos legates, con apicacidn desde eners de 2011, entre Jas mds importantes
Engmos:

a)

b}

<)

d)

e}

Ern el COPCH se estipula una reduccion progresiva para todas tas sociedades, de 1
(un) punto anual en ia tarifa del Impuesto a la Renta fijdndose en 24% para &
eiercicio tiscal 2011, 23% para el ane 2012 v 22% para el ano 2013 y siquieates
£erCictos,

Establece ba rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan v se
destinen a la adauisicidn de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
ingumo vegetal par la produccidn agricota, forestal, ganadera vy de floricuitura.

Las sociedades recidn constitindas, [as inversiones nusevas reconadcidas de acuerdn
al COPCI las personas naturales v sociedades indivisas obligadas 2 llevar
contabilidad, pagaran ef anticpo def impuesto a ta Renta despuds del quinto afo
de aperacian efectiva,

Exonera de! paga del anticipo del impuesto a la Renta duramte los periogos fiscales
en {os que no perciban ingresos gravados, los proyectos productives agricolas de
agroforesteria y sivicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano.

Establece 13 deduccitn del 100% adicionat a ia deprediacidn y amortizacion que
corresponda a la adousicidn de maguinarias, equipos v tecnologlas destinadas a
las implementagidn de mecanismos de prodoccitn mas limpla, o mecanismos de
generacidn de energia renovabile o & fa reduccidn del impacto ambiental de s
actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requerides por las autoridades ambientales,
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f) Son deducibiles los pagos de intereses de crédites externos v lineas de orédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establacidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gohbierng 0 por organismos multifaterales, £n estos casos, los interesas no podran
exceder de fas tasas de interés maximas referenciales filadas por el Directonio del
Banco Centrat de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacion; y side
hecho las excedieren, se deberd efeciuar la retencidn correspondiente sobre el
excoso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones  emitidas por el Direclorio del Banco Central del  Ecuador,
determinard que na se puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco
seran deducibles fos intereses de los créditos provenientes de instifuciones
financieras dorniciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicdones de menor
Imposicion.

g) twonera del pago del Impuesto a fa Renta jos ingresos que altenga fos
fideicomisos mercantiles stempre que no se realicen actividades empresariales v
Gperen NegoCios an marcha,

h} Estén exongrados del Impuesto a |3 Rerta los intereses pagados por trabajadores
par concepto de préstamos reatizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adguiera acciones o participactones de dicha empleadora, mientras el
ampleado conserve la propiedad de las acciones.

B Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capitat accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, poded diferir los pagos del impuesto a
la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a fa Renta hasta los B afos
caleutando el interés, siermpre que a acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadores, Siose transfieren las acciones fuera de los Hmites minimos, la
sociedad deberd liguidar el Impuesto a ta Renta en ef mes siguiente.

Ley Organica de fncentives a la Produccidn y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de dicembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de incentivos a la
Produccion v Prevencion de Fraude Fiscal, ta mismas que incluve entre otros aspecios, fo
siquignte:

a} 5S¢ consideran como ingreses de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a fa Rerda, las ganancias provenientes de lg enafenacidn de  acoiones,
partictpaciones v derechos de capital, De igual manera se consideran ingresos
gravados los mcrementos patrimoniales no justificados.
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Se establece una limitacidn a la exencidn correspondiente & dividendos v
uttidades, determinando que st el beneficiario efective de las utibdades que
narciban las sociedades o 1as personas naturales es una persona natural residente
an el Ecuador, la exenaon del impuesto 2 1a renta no 58ra aplicable,

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proventente de a
enajgnacidn ocastonal de acdones o participaciones, Las sociedades deberdn
inforrrar este Hpo de tramsacdones a la autoridad fiscal, su incumplirnients serd
sancionade con una multa det 5% del valor real de la transaccion.

S¢ climina la exencion por depdsitos a plazo fHo a las sociedades & instituciones
del sisterna financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades,

£ ef caso de activos re valuados, of gasto por deprectacién sobre dicho re avalio,
ne serd considerado comeo deducible,

S¢ pstablece una dedyceidn det 150% adicional por un perindo de dos afios sobre
las rernuneraciones v apories gque se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone 1a Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los aréditos incobrables v se establecen que fas
mismas s& determinaran via reglamento,

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regallas, servicios onicos, administrativos y de consuitorla en general, efectuados
entra partes relacionadas,

Se permite el reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos,
determinando que & reglamento establecerd los casos v condicionss, Las normas
tributarias prevaleceran sobre aguellas contables v financieras.

Mo se aceptard |a deducdidn por pérdidas en la enajenaciin ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sodiedadoes,
estableciends como tarifa general del impuesto a la renta ol 22%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcidn de la base imponible gue
corresponda a @ participacdn directa ¢ indirecta de soclas, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de
menat imposicidn, S dicha participadicn exceds del S0%, ia tarifa aplicable para
la sociedad serd dol 25%.
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Los benetictarios de utiidades o dividendos que se paguen o acrgditen al exterior
pagardn la tarifa general prevista para socedades previa la deduccidn de los
créditos tributarios a los que tenga derpcho,

B ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residents en
ol Ccvador por fa enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, dabigndo |a soctedad
recaplora de (3 inversion actuar coma sustituto del contribuyente y efectuar la
retencitn del impuesto,

Se define el cilcule de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

« Elingreso serd el valor real de la enajenacién,

« Tl costo deducible sera ol valor nominal, ol valor de adguisicion o ef vafor
patrimoniat proporcional de las acciones de acuerdo con {3 tégnica
financiera, Serdn deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibies g dicha enajenacion.

Para efectos del calouio del anticipo de impueste a la renta, no se deberd ingluir
en la base de calculo el valor del re avalio de los activos, ni para el rubro de activos
i para el de patrimaonio,

»e excluirdn del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de huevas activas destinados a
fa mejora de la productividad e innovacidn tecnoldgica v aquellas invarsiones
nuevas y productivas v gastos efectivamente reafizados que se refacionen con los
heneficios tributarios para el page del impuesto a la Renta que reconoce el Codign
de ta Produccion.

S establece como hecho generador del impuesto a 105 actives en ef extertor, 1a
tenenca de inversiones en ef exaterior.

Lo pages efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
pouatorianas, estardn exentos del impoesto 4 la salida de divisas, dnicaments
respecto de aguellos créditos para financlar segmentos definidos por el Comitd
de Politica Tribwutaria,

Se establece comea hacho generador del Impuesta a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extindidn de abligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
et exterior.
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(15) Hechos ocurridos después del periodo sobre ef que se informa

Desde of 21 de diclembre de 2015 hasta (a fecha de fa emisidn de fos presentes estados
financiern: no se han presentado evenins que se Conpzca, en la opinidn de
Administracien de la Compania, que puedan afectar la marcha de la misma & puedan
tener un efecto significativo sobre ios estados financieros, que no se haya revelsdo en
fos mismos,

(16} Aprobacién de los estados financieros

Los estages financieros de la Compania, al v por e ano terminado el 31 de didembre de
2016, han sido aprobados por la gerendia en facha febrero 28 de 2016, v sersn
presentadas al Directoric y Accionistas para su aprobacidn. En opmidn de la Gerencia de
la Compafila, los estadas Tinancieros serdn aprobadaos por ef Directorio v Junta de
Accionistas sin modificaciones,



