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4. Una opinion comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
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1. He auditado los estados financieros que se adjuntan de MILEMPRO S.A.
gue incluye el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.
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MILEMPRO S.A.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la elaboracion y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros que se adjuntan basados en mi auditoria. Mi auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos Yy
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los




controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparaciéon y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios
de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Hasta la fecha de nuestra revision no hemos recibido respuesta a la
confirmacién de Panamerican Leasing su saldo al 31 de diciembre del 2009
fue de US$ 1.524.604. y al 31 de diciembre del 2010 fue de US$ 0.

Opinion

7.

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el parrafo 1, excepto
por lo mencionado en los parralos 6 y sus posibles efectos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
MILEMPRO S.A. al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus acciones y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros deben ser leidos considerando lo que se menciona en
la nota 2j, segin Resolucion N. 08. G.DSC-010 y Resolucion
No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, se dispone que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), seran de aplicacion obligatoria de acuerdo al
cronograma establecido en la resolucion antes mencionada, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias. La
compaiiia al 31 de diciembre del 2010 prepara sus estados financieros sobre
la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

PurBuY

Ing. Washington Batallas
Licencia No. 27177 Quito, Ecuador
SCRNAE No. 359 Abril, 15 del 2011
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ACTIVOS

CORRIENTES

Caja y bancos

Clientes

Provision cuentas incobrables
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIIOS

Activos fijos
(-)Depreciacién acumulada
TOTAL ACTIVOS F1JOS
OTROS ACTIVOS

Derecho de llave

Know How

Otros activos

TOTAL OTROS ACTIVOS

DIFERIDOS
Gastos Pagados Por Anticipado

TOTAL DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los Estados Financieros

NOTAS
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MILEMPRO S.A.

BALANCES GENERALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2010 2009
236.370 233.176
3.549.551 2.944.771
(42.463) (55.561)
65.503 72.658
388.387 363.597
2,042.004 1.775.903
6.239.352 5.334.544
167.942 158,518
(130.406) (118.995)
37.536 39.523
- 278.205
- 2.505.750
25.898 25.808
25.898 2.809.853
1.608 1.432
1.608 1.432
6.304.394 8.185.352

(Expresados en US. $)

PASIVOS

CORRIENTES

Documentos y cuentas por pagar
Obligaciones IESS, impuestos
Porcién cortiente préstamo
TOTAL PASIVO CORRIENTE

OTROS PASIVOS
Anticipos y Avances Recibidos de Clientes
TOTAL OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO CORRIENTE Y OTROS PASIVOS

A LARGO PLAZO
Préstamo Filmtex
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado

Aporte para Futura Capitalizacién
Reserva legal

Reserva para futuras capitalizaciones
Reserva de Capital

Resultados acumulados

Perdida (Utilidad) neta del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Contgdor General

NOTAS
10

11

12
14

15
16

2010 2009
5.245.293 4.109.956
11.914 21.811

- 240.000
5.257.207 4.371.767
3.491 10.278
3.491 10.278
5.260.698 4.382.045
579.996 2.134.600
579.996 2.134.600
5.840.694 6.516.645
1.500.000 1.500.000
- 312.000

33.388 33.388

90 90

42.933 42.933
(756.267) (639.937)
(356.444) 420.233
463.700 1.668.707
6.304.394 8.185.352




MILEMPRO S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en US. $)

NOTAS 2010 2009
Ventas 17 10.731.620 8.054.147
Costo de ventas (8.744.018) (6.578.036)
Utilidad bruta en ventas 1.987.602 1.476.111
Gastos de operacion
Gastos de administracion general 18 (1.071.411) (760.334)
Gastos de mercadeo y ventas 19 (964.815) (570.618)
Total Gastos de Operacion (2.036.226) (1.330.952)
Utilidad (Pérdida) Operacional (48.624) 145.159
Otros ingresos 116.214 443.331
Otros gastos 20 (424.034) (168.257)
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio (356.444) 420.233

Sr. Hernan Galéano : “Sk/Fabian-Arteaga
Gerente General Contador Genengl

Ver notas a los estados financieros




MILEMPRO S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en US. $)

Sopital  aportesfutra Reserva Resenvapaa  peservade  Resultados  Pérdida (Utilidad)  Total

y Pagado Capitalizacién Legal capitalizaciones Capital Acumulados neta del Ejercicio Patrimonio

Saldo al 31/12/2008 1.500.000 312.000 31.609 90 42,933 (619.110) (11.079) 1.256.443
13 - - - - - (19.048) 19.048 -

Incremento Reserva Legal - - 1779 - - (1.779) - -
15% Participacion Trabajadores por Pagar 2008 - - - - - - (3.863) (3.863)
25% Impuesto a la Renta por Pagar 2008 - - - - - - (4.105) (4.105)
Utilidad neta del ejercicio 2009 - - - - - - 420.232 420.232
Saldo al 31/12/2009 1.500.000 312.000 33.388 90 42.933 (639.937) 420.233 1.668.707
Cruce de Cuentas Otros Activos (*) - (312.000) - - - - - (312.000)

6n a - - - - 420.233 (420.233) -

15% Participacién Trabajadores por Pagar 2009 - - - - - (63.035) - (63.035)
25% Impuesto a ia Renta por Pagar 2009 - - - - - (107.007) - (107.007)
Cruce de Cuentas Otros Activos (*) - - - - - (27.738) - (27.738)
Cruce de Cuentas Otros Activos (*) - - - - - (65.229) - (65.229)
Cruce de Cuentas Otros Activos (*) - - - - - (23.363) - (23.363)
Cruce de Cuentas Otros Activos (*) - - - - - (250.191) - (250.191)
Pérdida neta del ejercicio - - - - - - (356.444) (356.444)
Saldo al 31/12/2010 1.500.000 - 33.388 920 42.933 (756.267) (356.444) 463.700

(*) La Compaiifa realizd los asientos de cruce de cuentas con fecha 31/12/2010, sequin Acta de Junta de fecha 30 de diciembre del 2010,

N\
\ %
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tador Gederal
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Ver notas a los estados financieros




MILEMPRO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en US$)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

o

® | ' 2010 2009
. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

©® Recibido de clientes 10.047.281 7.665.267

. Pagado a proveedores, empleados (9.707.610) (6.797.896)
‘ Otros (55.898) 161.652

. Efectivo neto provisto por actividades de operacion 283.773 1.029.023

® FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

. Adquisicion de activos fijos (10.579) (19.023)
. Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (10.579) (19.023)
: FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

. Pagado Préstamo Panamerican Leasing y Filtemx (270.000) (876.955)
. Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (270.000) (876.955)
o

® Flujo de efectivo neto 3.194 133.045

. Efectivo al comienzo del afio 233.176 100.131

' Efectivo y equivalentes de efectivo al final de afio 236.370 233.176

®

’ Ver Notas a los Estados Financieros

o

®

. 6
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MILEMPRO S.A.

CONCILIACION ENTRE PERDIDA / (UTILIDAD) NETA Y EL FLUJO DE EFECTIVO

NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en US. $)

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Pérdida (Utilidad) neta del aiio

Ajustes para conciliar la ganancia (pérdida) neta del afo con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad planta y equipo
Amortizacion de Intangibles

Provision cartera

Baja por pérdida de activo fijo

Total

Clientes

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos anticipados

Otros Activos Diferidos
Documentos y cuentas por pagar
Obligaciones IESS e Impuestos
Otros

Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Gerente General

2010 2009
(356.444) 420.233
12.566 11.746
580.830 219.673
175.888 -
- 1.282
769.284 232,701
(793.766) (833.580)
7.155 330.324
(266.101) 439.230
(24.790) 43.925
(176) (415)
965.295 417.836
(9.897) (22.600)
(6.787) 1.369
(129.067) 376.089
283.773 1.029.023
7




MILEMPRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresadas en ddlares US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

MILEMPRO S.A. esta organizada y opera en Ecuador desde mayo del afio
2000; y su objeto social principal consiste en la fabricacion, transformacion,
procesamiento, adquisicion, enajenacion y distribucion de cualquier tipo de
peliculas termostaticas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaifiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo,- La Compaiiia en la preparacion
del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de

efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Estimacion para cuentas incobrables.- La estimacién contable para
cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones en base al analisis

de cartera con débito a los gastos del ejercicio.

c) Ventas y Costo de Ventas.- Se registran con base a la emisién de
facturas a los clientes y a la entrega de los productos.

d) Valuacion de Inventarios.- Se registra al costo de adquisicion -

importacion que no excede del valor de mercado.




MILEMPRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresadas en dodlares US. $)

e) Valuacion de Activos Fijos.- Al costo de adquisicion. El costo ajustado
de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada:

ACTIVO ANOSDE  PORCENTAJE DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
Equipos de computacion 3 33
Muebles y equipos de oficina 10 10
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 5 20
Maquinaria y equipo 10 10

f) Estimaciones.- las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia
estan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las
cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que
se requieren presentar en los mismos. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias

g) Participacion de trabajadores a las utilidades.- La participacion a los
trabajadores de las utilidades conforme lo requieren las leyes laborales, se

calcula de las utilidades antes del calculo del impuesto a la renta.

h) Provision para Impuesto a la Renta.- El Impuesto a la Renta se
calcula mediante la aplicacidn de la tarifa impositiva del 25% aplicada a

las utilidades gravables y del 15% sobre la base a ser reinvertida, valor
que es disminuido de la utilidad del ejercicio.

i) Utilidad y/o Pérdida por accion.- La utilidad y/o pérdida por accién
se calcula, considerando el promedio ponderado de  acciones en
circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el
2010 y 2009 fue de US $ 37,500 con un valor nominal de US. $ 40 cada
una.

J) Aplicacion de las NIIF'S.- Con fecha 20 de noviembre del 2008, se
emitié la Resolucién No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1,
modificar los plazos, los cuales fueron establecidos de la siguiente

manera.




MILEMPRO S.A.

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresadas en dolares US. $)

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafiias y en los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas
las compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa.

Con fecha 12 de enero de 2011, se emiti6 la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, que resuelve modificar lo siguiente:

Articulo Quinto.- Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la
Resolucion No. 08.G.DSC-010, por el siguiente:

“...Aplicaran la Norma Internacional de Informacidon Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero
de 2012, todas aquellas compaiiias que cumplan las condicionantes
sefialadas en el articulo primero de la presente Resolucion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Articulo Primero.- Para efectos del registro y preparacion de estados
financieros, la Superintendencia de Compaifiias califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan las siguientes:

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DC')LARES;

b) Registren un Valor Bruto en Ventas Anuales inferior a CINCO
MILLONES DE DOLARES; vy,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este
cdlculo se tomara el promedio anual ponderado.

Articulo Sexto.- En el numeral 2 del articulo primero de la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, sustituir”...Las compafiias que
tengan activos iguales o superiores a US$ 4,000,000 al 31 de diciembre de
2007", por lo siguiente: “Las compafiias que en base a su estado de
situacion financiera cortado al 31 de diciembre de cada afio presenten
cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de esta
Resolucion, adoptaran por el ministerio de la ley y sin ningun tramite , las
NIIF completas, a partir del 1 de enero del afio subsiguiente”.

Consecuentemente MILEMPRO S.A. al 31 de diciembre del 2010 preparo
sus Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de

10




MILEMPRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(Expresadas en dolares US. $)

Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
3. CAJAYBANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

2010 2009
Caja Menor Quito 800 500
Banco del Pichincha 6,299 32,001
Banco Internacional 229,271 200,675
Total 236,370 233,176
4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Un resumen de cuentas y documentos por cobrar es como sigue:
2010 2009
Deudores clientes nacionales cuentas corrientes 2,170,247 2,004,701
Deudores clientes exterior cuentas corrientes 1,330,247 836,915
Deudores clientes nacionales incobrables 49,057 103,155
Total 3,549,551 2,944,771
5. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Un resumen de gastos pagados por anticipado es como sigue:
2010 2009
Anticipo impuesto retenciones 1% 2008 5,054 44,610
Anticipo impuesto retenciones 2% 2008 27,013 27,013
Anticipo impuesto retenciones 1% 2009 - 70,655
Anticipo impuesto retenciones 2% 2009 - 901
Anticipo impuesto retenciones 1% 2010 80,973 -
Anticipo impuesto retenciones 2% 2010 2,005 -
Anticipo impuesto IVA Crédito fiscal por servicios '*) 267,905 220,418
Anticipo impuestos de renta 5,437 -
Total 388,387 363,597

(*) Este saldo corresponde esencialmente a crédito tributario en IVA, por la
adquisicion del KNOW HOW, de la Compafiia GEOPHYSICAL

11




MILEMPRO S.A.

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresadas en ddlares US. $)

ACQUISITION & PROCESSING SERVICES (GAPS) LTD, valor que se ha
ido afectando por la declaracion mensual del IVA.

Esta transaccion se perfecciond con un contrato de licencia de
conocimientos e informacién confidencial, suscrito el 25 de noviembre del
2002.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2010 2009
Inventarios (**) 1,939,979 1,467,713
Materia prima compra local - (6)
Productos en Proceso Compras - 7,770
Productos Terminados Manufacturados (82,260) (82,260)
Inventarios en Transito 342,664 514,259
Provision para pérdida de inventario (158,379) (131,573)
Total 2,042,004 1,775,903

(**) Corresponden a adquisiciones a través de importaciones, principalmente
de su proveedor Filmtex S.A., Plastiquimica S.A. de Colombia y Polifilm
de Venezuela S.A.

7. ACTIVOS FI1JOS
El movimiento de activos fijos durante el aiio del 2010 es como sigue:

12




NOTA 7.

MILEMPRO S.A.

MOVIMIENTO DE ACTIVOS FI1JOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Saldos al Adiciones Baias Saldos al Porcentaje de
31/12/09 } 31/12/10 depreciacién
Costo
Maquinaria y Equipo Maquinaria 22.429 - - 22.429 10%
Muebles y Enseres Oficina 46.038 - - 46.038 10%
Instalaciones 9.217 - - 9.217 33%
Muebles y Enseres Bodega 16.394 - - 16.394 10%
Equipos de Procesamiento de Datos 63.285 10.579 - 73.864 10%
Flota y Equipo de Transporte 1.155 - (1.155) - 20%
Total costo 158.518 10.579,00 (1.155) 167.942
Depreciacién Acumulada
Maquinaria y equipo (1.499) (2.243) - (3.742)
Muebles y equipos de oficina (36.658) (1.294) - (37.952)
Instalaciones (9.217) - - (9.217)
Muebles y enseres bodega (16.332) (18) - (16.350)
Equipo procesamiento datos (54.134) (9.011) - (63.145)
Flota y equipo de transporte (1.155) - 1.155 -
Total depreciacién acumulada (118.995) (12.566) 1.155 (130.406)
TOTAL ACTIVO F1JO NETO 39.523 (1.987) N 37.536

13




MILEMPRO S.A.

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresadas en dolares US. $)

8. DERECHO DE LLAVE

Esta conformado por el derecho de llave que MILEMPRO S.A. adquirid de la
Empresa ANGOSTURA HOLDING S.A., con el objeto de comercializar en
forma exclusiva los productos: Filmtex S.A., Sintéticos S.A., Plastiquimica S.A.,
Polifilm S.A. y Vision Plastics en el Ecuador. EI mowm|ento de esta cuenta al 31
de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Saldo al 31/Dic./2006 358,974
Amortizacion afio 2007 (26,923)
Saldo al 31/Dic./2007 332,051
Amortizacion afio 2008 (26,923)
Saldo al 31/Dic./2008 305,128
Amortizacién afio 2009 (26,923)
Saldo al 31/Dic./2009 278,205
Amortizacion afio 2010 (26,903)
Subtotal 251,302
Gasto no deducible (*) (251,302)

Saldo al 31 Dic./2010 -

(*) Ver registro de gasto no deducible en la nota 19.
9. KNOW HOW

Corresponde a la adquisicion de KNOW HOW (conocimientos) que
MILEMPRO S.A., negocid con la empresa petrolera GEOPHYSICAL
ACQUISITION & PROCESSING SERVICES (GAP’S) LTD., con fecha 25 de
noviembre del 2002, por un valor de US $ 3,855,000 (tres millones ochocientos
cincuenta y cinco mil ddlares americanos mas el Impuesto al Valor Agregado
(IVA).

La deuda que generd esta transaccion fue cancelada en un solo pago de
contado en enero del 2003. Este know how fue activado para ser amortizado
en los siguientes 20 afos. A continuacién presentamos un resumen:

Saldo al 31/Dic./2006 3,084,000
Amortizacion afio 2007 (192,750)
Saldo al 31/Dic./2007 2,891,250
Amortizacion afio 2008 (192,750)
Saldo al 31/Dic./2008 2,698,500
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Amortizacién afio 2009 (192,750)
Saldo al 31/Dic./2009 2,505,750
Amortizacion afio 2010 (192,750)
Subtotal 2,313,000
Cruce cuentas de pasivo L/P (1,284,604)
Cruce cuentas de pasivo C/P (240,000)
Cruce Aportes Futuras Capitalizaciones (**) (312,000)
Cruce Resultados Acumulados (**) (366,521)
Gasto no deducible (*) (109,875)
Saldo al 31/Dic./2010 -

(**) Ver movimiento de patrimonio pag. 5
(*) Ver registro de gasto no deducible en la nota 19.

10. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de documentos y cuentas por pagar es como sigue:

2010 2009
Proveedores del exterior
Filmtex S.A. 1,068,606 1,062,398
Polifilm de Venezuela S.A. 1,659,843 1,384,847
Plastiquimica S.A. 2,231,029 1,615,840
Varios 259,371 -
Subtotal 5,218,849 4,063,085
(+) mas:
Proveedores nacionales 9,309 22,676
Costos y gastos por pagar 17,135 24,195
Total 5,245,293 4,109,956

11. PRESTAMO LARGO PLAZO

En esta cuenta se registraron los siguientes préstamos adquiridos con la
Empresa WESTERN HEMISPHERE LEASING CO LTD.
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(a).

(b).

Uus. $
Préstamo 2002 (a) 4,280,000
Préstamo 2003 (b) 760,000
Préstamo 2006 (c) 1,200,000
Préstamo 2007 (d) 1,000,000
Total Préstamos Adquiridos 7,240,000
(-) Porcidn Corriente (602,329)
(-) Pagos efectuados (2,445,983)
(=) Préstamo Western Hemisphere 2007 4,191,688
(-) Porcion Corriente (410,863)
(-) Pagos efectuados (30,133)
(-) Reclasificacion a Capital Social (e) (910,000)
(=) Préstamo Western Hemisphere 08 2,840,692
(-) Porcion Corriente (240,000)
(-) Pagos efectuados (466,092)
(=) Préstamo Panamericana y Filmtex 09 2,134,600
(-) Pagos Efectuados 1,554,604
(=) Préstamo Filmtex 2010 579,996

Préstamo adquirido el 20 de diciembre del 2002, con el objeto de cancelar
la deuda pendiente con la Compafiia GAP 'S LTD., el documento firmado
(pagaré) establece que Ila prestamista entrega el monto de
US. $ 4,280,000 a favor de la prestataria; estableciéndose inicialmente el
pago de US. $ 2,400,000 en 240 cuotas mensuales iguales de US. $
10.000 (20 afios), y el saldo restante de US. $ 1,880,000 se pagaria al
vencimiento del plazo estipulado.

Préstamo adquirido el 20 de febrero del 2003 por US. $ 760,000 a 10
afios plazo, pagadero en cuotas mensuales de US. $ 6,333 mensuales.

(c). Préstamo adquirido el 13 de enero del 2006 por US. $ 1,200,000 a 10 afios

(d).

plazo, pagadero en cuotas mensuales de US. $ 10,000.

En el ejercicio fiscal 2007 se pacté un préstamo otorgado por Western
Hemisphere por un valor de US. $ 1,000,000, mediante Acta de Junta
General de Accionistas del 21 de Diciembre del 2007.

(e). Segln Acta de Junta General de Accionistas del 02 de Enero del 2008, se

resuelve que el préstamo de US. $ 1,000,000 que recibié la compafiia en
su cuenta del Banco del Pichincha, se registre como un aporte para futuras
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capitalizaciones, ya que han llegado a un acuerdo con el Prestamista para
que los accionistas asuman directamente dicha deuda en el exterior. La
reclasificacion se realiz6 asi US. $ 90,000 de corto plazo y US. $ 910,000
de largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la porcion corriente de los préstamos
antes detallados ascendi6 a US. $ 240,000 y US. $ 410,863
respectivamente y Ia porcién largo plazo ascendio a US. $ 2,134,600 y US.
$ 2,840,692 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia ha realizado los siguientes pagos:

Saldo al 31 de diciembre del 2006 4,878,680
Mas:

Préstamo Adquirido afio 2007 1,000,000
Menos:

Reclasificacion a Otros Ingresos (segln Acta de Junta General (665,000)
de Accionistas del 21 de diciembre del 2007) !
Cancelaciones del periodo 2007 (419,663)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 4,794,017
Menos:

Reclasificacion a Aporte Futura Capitalizacion (1,000,000)
Cancelaciones del periodo 2008 (542,462)
Saldo pendiente de pago al 31/12/08 3,251,555
Menos:

Cancelaciones del periodo 2009 (876,955)
Saldo pendiente de pago al 31/12/09 2,374,600
Saldo pendiente de pago al 31/12/2010 579,996

12. CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital suscrito y pagado de MILEMPRO S.A., que esta compuesto por las
aportaciones de las Empresas ANGOSTURA HOLDING y DAVKRIS
HOLDINGS LTD, al 31 de diciembre del 2010 se mantiene en US. $ 1,500,000.
Por lo tanto, la estructura societaria de la Compafiia se compone de la siguiente

manera:
N° de Valor por accion Valor total
acciones Uss Us s
ANGOSTURA HOLDING S.A. 37,320 40 1,492,800
DAVKRIS HOLDINGS LTD 180 40 7,200

Total 37,500 40 1,500,000
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13. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en el
articulo 297, de la utilidad liquida anual se tomarad un porcentaje no menor de
un diez por ciento para el fondo de la reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social. Al 31 de diciembre del 2010 y
2009 el valor acumulado por reserva legal se mantiene en US. $ 33,388.

14. RESERVA DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados por correcciones
monetarias de afios anteriores; en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se
registré en la misma cuenta. MILEMPRO S.A. al 31 de diciembre del 2010 y
2009 se mantiene un valor por este concepto de US. $ 42,933.

15. MOVIMIENTO DE PERDIDAS ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de esta cuenta asciende a US. $ 756,267,
en el presente ejercicio se realizd una afectacion contable por concepto de
cruce de ventas con los otros activos. Ver movimiento de patrimonio pag. 5.

16. INGRESOS

Un resumen de ventas es como sigue:

2010 2009
Ingresos Operacionales Ventas 11,920,272 8,813,306
Otras Ventas Gravadas 9,962 1,677
Devoluciones en Ventas (1,198,614) (760,836)
Total (*) 10,731,620 8,054,147

(*) Los ingresos operacionales corresponden a ventas de rollos de plasticos
como: Madefilm, tecnoflex, Clear Industrial entre otros articulos.
Las ventas significativas efectuadas por MILEMPRO S.A se las realiz6 a
FILMTEX y POLIFILM, durante el periodo 2010.
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Amortizaciones (a)
Servicios
Honorarios (b)
Impuestos
Arrendamientos
Gastos del personal
Otros gastos

Total

How, Patentes, Ver nota 8 y 9.
entre otras.

18. GASTOS DE MERCADEO Y VENTAS

Gastos del personal
Servicios

Otros gastos (c)
Total

(<) El detalle es como sigue:

Honorarios

Arrendamientos

Seguros

Mantenimiento y Reparaciones
Gastos de Viaje

Diversos

Provisiones

Total

17. GASTOS DE ADMINISTRACION GENERAL

Un resumen de gastos de administracién general es como sigue:

2010 2009
224,864 222,273
72,771 90,322
337,765 128,198
226,550 125,802
41,294 49,522
89,931 82,089
78,236 62,128
1,071,411 760,334

Un resumen de gastos de mercadeo y ventas es como sigue:

2010 2009
238,367 192,875
222,264 120,177
504,184 257,566

964,815 570,618

2010 2009
140,020 29,400

1,764 253

18,442 11,171
21,960 17,816
13,813 13,588
105,492 53,765
202,693 131,573
504,184 257,566

(a) El valor de las amortizaciones corresponde a Derechos de llave, Know

(b) La cuenta Honorarios corresponde a Asesoria juridica, Asesoria Gerencial,
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19. OTROS GASTOS

Un resumen de otros gastos es como sigue:

2010 2009
Gastos Financieros 60,834 98,349
Otros (d) 363,200 69,908
Total 424,034 168,257

(d) Corresponde principalmente a la afectacién contable de otros activos ver
nota 8y 9.

20. IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta la fecha consecuentemente no existen
glosas de fiscalizaciéon pendientes.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia (genere y) reinvierta sus utilidades en
el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectle el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del afo siguiente.

c) Conciliacion Contable Tributaria

2010 2009
PERDIDA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y
PARTICIPACIONES (356,444) 420,233
15% PARTICIPACION TRABAJADORES - 63,035
CALCULO PARA EL IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD ANTES DE AJUSTES (356,444) 420,233
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES CUENTAS INCOBRABLES  (*) 141,747 28,557
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES PROVISION 26,806 131,573
INVENTARIOS
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES OTROS ACTIVOS 362,148 -
(-) AMORTIZACION DE PERDIDAS ANOS ANTERIORES - 89,299
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES - 63,035
BASE PARA CALCULO IMPUESTO A LA RENTA 174,257 428,029
25% IMPUESTO A LA RENTA 43,564 107,007
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(*)El cdlculo de la Compafia sobre gastos no deducibles de cuentas
incobrables, se presentan a continuacion:
21. CONTINGENCIA

Segun confirmacion recibida por parte del Doctor Milton Rivadeneira al 31 de
diciembre del 2010 no menciona posibles eventos que puedan afectar las cifras
de los estados financieros.

22. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emisién del informe por parte del auditor independiente, no se
produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.

E SQUPERINTENDENCIA )
DE COMPANIAS
19 MAYO 2011

OPERADOR 18
| QUITO )
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