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COMNSERDE MILLENIUM 5. A

HWOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado e délares astadoundaenses)

Lo Adminisiracidn astma gus la adoposan de las srmiendas a las NIF | no Bedran un impaoto sgnificatne
an kos estados inancams on o oo da su apboocion incal

b} Traducciones en monaeda extranjara
Meneca lunconal y moneds de presentacion

Las parhidas an los estades inancados do la Compafla se axpresan en la moneda del ambienis economics
primanc donds opera la entidad (moneda funcsonal) Los estidos hnanceros 56 expresan an dolanss
estadounidenses, que es a moneda lunconal y la moneda da prassninedn de ln Compania. A manos gue
5 indkguin ko contrano, |as cifms inclusdas 8n los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
astydouridenses

Transaccionas y sakdos

Las transacciones en moneda axtranjera, cuando oclfron. sa raducoen a la moneda luncional usando los
fipos de cambio viganbes o las fechas de las transacciones Las ganancas y pércidas por diferencias an
cambilo gus puedan resdlior dal cobro o pago de tales tMnsacciones, se reconocon an ef estado de resuftados
integrales

¢} Efectivo y equivalentes de efectivo

El afnctive y equivalenie de elactive Incluye 8 versiongs 4 coro plaze, londos ljos y depositos 2 la vista
en insfifuciones inancaras

d] Activos y pasivos financieras
Clasificacion, -

La Compafiia clasifica sus activos y pasvos financkros en las sigulentes calegorias: "actives financleros a
valor ralonable con cambios en resulisdios”, Tachvos knanciercs mantonidos hasta sU voncimanio®,
‘Bréstamos ¥ cusntas por cobrar” ¢ “acthvis firanceros disponibles para 13 venta® La clasfieacion dependa
del proposto para &l cual & adquineron kos acivos o contrataron los pasives. La Administracds detarming
la clasibcacdn o fus activos iy pasives financsars 4 la lecha de sU reconocimianto imcial

Al 31 ga desernbre disl 2017 ¥ 2018, la Compania manfuvo sctives linanceros an Lo calogoria de *prastamaes
y cuantas por coprmr, De wgual forma, la Companin mantuyvo pasvos financsanos en ) calegona da “ofmos
pasivos linanciaros” cuyRs cameterinticas se sxplican seguidaments

Préstamos v cuentas por cobrar Ropresentados en el estade de situacion financista principalmente pof
lechvo ¥ squivalenies de altectve, cuentas por cobfar & chefites y otrs cuanias por cobrif, Soh Bcivas
financieros no dorivados qua dan oerecho a pagos figos o delerminables v gua no cotizan en un margado
activo Se ncluyen an &l actvo coments, secepin por Bs de vencimiants mayor a 12 meses cofados doesta
ln-focha dal estado da sthuacsn financiera

CHros pasaos financiarms; Reprosanfados an &l estado de sfuacion hnanciem par las custtas por pagar &
praveedonss, compafias relaconadas préstamos y atras cuerins por pagal, Se incluyen an al pasve
comiante, axcepto por iog o vencimienio mayor a 12 mosas contados a partir da la lecha del satado de
situacsOn financiara.

Raconocimmntd y madicidn inicnl v postarior

Reconocimianta -
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CONSERDE MILLENIUM 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMNADO EL 31 DE DICIEMBAE DEL 2017
{Exprosado an dolnes estadounidansas)

La Compafia reconcce un Activa o pasivo linanciam en &l estado de stuacion hnancara A W fechi da la
NGOCIATIon ¥ 58 ISCONDoEn cuand &8 compromels 8 comprar o vendar § actvo o pagar al pasi,

Rerancion inecial «

Lom metivos y pasnos financianms son madaos nicialmants 8 Su vaior mzonabla mas cualqusr costo atrbuible
A la ransaceion, guo do sar Sgndcativo, 08 Moonocido como parte el activo o pasva siompre qua ol active
o pasivo fnanciern no sea dosignado como do vakor razonable o raves do resuftados. Con postenondad Al
reconacimiento iniczal la Compadia valodza ios mismos coma se describe a cantinuacidn:

Madcion postonor -

Prosiamos ¥ Cuintas Dol cobrar Pogianor i Su reconnCimennio micin! 5a midan ol como AmomIano aplicanog
ol méatodo de interdés slectivo El coslo amorigiado so cakeuls lomando e cusnta cuakjuis gescusnto o prims
8N 4§ adquisicion y las comisionas 0 Ios costos que son una parte inlegranie de |a tasa de nteres efachva
En aspacilicn, a Compafila prosents las sigulemes cusntas dantro de e51a categona

I Cusntas por cobrar @ clentes: Estas cuantas comasponden a los montos adeudados por o venlta da
fvenianod y | presiacion de saricrts oa amendameanio o sus actvos hos: 5 so esperan cobaad on wun
afto o menos s8 dasifican come aclives comentes, de |o contarko se prosanian como acivas fo
comertos. Estis cuontas so registran a su valor nominal gue &5 eguivalenta 4 su costo amantizado manos
a provisiin por delenom, puos No oovengan Moreses v son moupambles hasto on 30 tias.

i) Qtras coentas por cobrar Representadas prnopaiments por anicps 08 proveeoones: contralssas y
omplaacdos gue s& kuidan an 4 corto plazo y o dovengan inteinaes por o cual se egstan & su valof
nominal gue es aguivilents a U costo amorfizado

Otros paswos fmancsms Postanos § su mconocsmisnty imcal se miden ol costo amortzado apheando ol
méioda de-irferés efsctive’ El costa amortizado se caloula iomando en cusnia cualguier descuEnto o prima
an la adquiscan y las comsiones o |os costos que son una parte ntegranta oe la tasa de nterds efectva
En aspecifico. la Compafia tdasenta las sgusanies cuontas denfro de esta catogoila

i} Cuentas por pagar 8 proveedoses Jo0 obligaciones de pagn por blenes o sendcios adquiridos de
provendores ocakis y ool extesor en @l curse normal de los negocas. Se reconocnn @ su vakor nominal
quir 85 equUIvRlenta 0 U cOslD AMOMIado PuEs No doviengan ntoreses y son pagodercs hastn 30 das.

i} Cusnias por pagar a companias onconadas; Comesponden 1 oblgaconos do pago por compra de
hignas y servicaos on &l curso nomal do los regocios. No dovangan miofases ¥ 50 MeQEan A sU valor
nominal que &8 equivalents a su costo amortizade y son pagaderos hasta 30 dias, plazo en ol que 5o
pacta esta lipo oo Fansacciones,

lii} ‘Cdras cuentas por pagar. Corasponden principalmente anticipe de contaies que sa liguldan &n &l corto
plazo y no devaengan infereses por ko cual sa registran a s valor nomindl que o5 eguivalants & su costo
amartizado

iw] Préstamos bancanas Sa registran inicialmanta a su valor nominal gue o diliere de su valod iaronable
Mo existen costos de fransaccones significativas incurndos al momento oo su contralacion
Pogtariormenta se miden al cosin amorizado ublizanda 35 1@sas de nierds pactadas

#) Bajn de activos y pasivos financioros

Un activo fmoncwprg ga aliming cuands oxpran e sorchos a recibr ios fuos oe electvo dol achive o.s1 la

Comparfiia transfiere ol active oun tercem sin rolonar seslanciaimonia los nasgos ¥ bonalicos dal activa. Uin
pa&no et sliminado cuanod las obiigaconas de o Compania especiicadas on al contralo 50 han ahmmnada
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CONSERDE MILLENIUM 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolanos ostadounidensos |

i Compensacion de instrumentos financieros

Los activos ¢ pasios financisios s& compensan da manera gue sa informa ol impors nato en @l astado da
siluacitn financieta. stldmenks & existo un dorecho noiual lagaimanta exgible de compensar los IMmpones
recantcidos y aals |8 niencidn de iquidatos por sl mporte neto o de malizar 04 activod y cancelar ios
pasivos ¢n forma simulfanas.

gl Deterioro de activos financieros

Al ciarme de cada penodo sobme al gua so nforma, & Compafio avalus & exdsie alguna ovidencia objetg os
que un activa financiaro o un grupa de actvos linancierns se ancuantran delariorados an su valor. Ln actvg
financiers o Un grupe de acivos franckerms se considern delenorados en su valor selamonts = oxiste
avidancia obpebiva do dolenorn do ase valor como resultado oo uno o Mmas ewenios oourmcos despuas del
reconGoimisnt irecial del achvo ¥ Ese st que chuss b pérdida Sene mpacto sobre los flujos de alactive
futuros sstmados gensrados por el activo linancieno o el grupo o8 actvos hinancwnas y o8 iMPacta pusts
agfimarss da maners habks La evidencia de un deiodiomn del valor podria nclel, anifo obrps, indeios tales
COMQ QUE fom Daudones O Un grupo o8 deudores sa ancuantran con dificuttades inancieras signdicativas, el
incumplimientn o mors 8n los pagos de la deuda por capital 8 intereses, la probabifidad da gl sa declamn
an gumbra u adopien ofra forma Sa reorganizacsn inancm, o cunndd datos obsarvablas ndiguan gue
wxisty una disminucion mediba on los fgos de sfectivo futuros estmados, 85 comao cambios athersos en al
estato da los pagosan mora, o en [as condicones noanomicas que se cormiacionan con los incumplimeenios

h)  Imventarios

Los sventanos se presentan al cosio promedio o valor neto de realizacion &l gue se menor £l valor naio
de reafizacion s al precio de yvanta esimado an al curse normal de las operaciones. manos los coslos
racesanos para llevar a cabo la venia

Los mvernanos en ansito astan valorados al oosio de adguisicin mas kos costos relacipnacos A la
=T TP Tl

i} Propledades y equipos

S8 Musstran 8l costo of actkuscioh, aroapito por s campers que S& prasantan il costo atibudo, menos la
depracacion scumulada

Bl cosio de las propiedades ¥ 8QUIPTS, i, 13 doprecsacon acumuloda de o slamantos vendicdos o ratirmood
58 descargan de tas cuentas correspandienies cuando se produce fa venta o & rebro ¥ el tesultado de dichas
IAnsItcHnGs 56 reQisim cuandd S8 caisan Los gastos de manienimeanio v repamnoones manares sa
cargan a kos resulindos dal abo

La degieciacion 50 fogisttn con cargs a ina opemoonad dal ano, uliizando tasas Que S8 consdoran
adecuadas para depreciar o| valor de los actvas durante su wda Jlil estmada. A confinuacian, se prasantan
laa partidas de propiedadss v aqulpos. asl como las vides ublas ussdas on el caleulo oo la depraciacian

Wids Litil
Aelng laros)
Campers 15
Muobios y ansoms 14
Equipos 10
Equipos o6 computacin 3
ahicuios 0
Genoradorns 10
Mogquinana y oquip 10
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CONSERDE MILLENIUM S.A

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresado en délares estadounidensas)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Consards MiBanium 5 A, fue constiftida segun escrifura plbion del 22 de febrom del 2000, con ol obtn do
dedicarsa a la reakzacan de irabajos do ngoniera, disoho y planificacan. Principalmaonta la fabmoacn y
comarcializacsan de asruciures matilicas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prncipales politcas contables aplcadas on & preparacion de los estados hnancsros so datallan a
continuacida Estas politicas han sido apficadas unifermementa an todoes los afios presentados. & menos gua
s8 Indigue lo contrang

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los astados fimancieros dé Conserdhs Milanum 5.8, han sdo preparados de acuerdo con Normas
Imtmrracionales de informacian Financiara (MIIF] emitidas por @l IASE (Intormational Accourtng Standard
Baard) ques han sida adoptadas s Ecuador y mopresantan Ly Adapcsan imtegral, axplcits v sin mservas da las
refarndas nommas Rlemacionakes v aplcadas 0o manotn pnifonma @ OE epercicios qua S8 prosartan

La preparacidn do los estacos financenas conforma & las NIF reguiere &l Lso d8 estimaconas contables.
Tambsdn oxige a la Admirdstracidn gue &jerza U juicio en €l procesa de aplicackon de las politicas conlabies
e la Compafila En la Mota 3 se revelan las dreas que imphean un mayor grdo de juco o complijidad o las
dreas donde os supuesios y eslFmaciones son sgnilicativas para |a elaboracion e los estados inancieros.
Debldo a s subsetividad inherenie en esie pmceso contable, los resuftados reales puaden dfanr do e
monios eshmados por la Admmistracion,

A [ fncna o8 amision da 25108 eso0s nanciercs, sa han pubicado ermiendas, MajernE 8 ntirprakaoones
a lns normas axistentos gua no han entrado an yigancia ¥ quo [ Companhia no ha adoptaos con anticipacian.

Estas san do apbcncicn obligaoria a paric de fas inchas ndicades a continuacisn:

MIlF Tema Efactiva a parit

MIIF 15 Ingresos de actividades oedinarias piovanienies de contratos 1 de enaro 2018
con clianies

MIF 2 Instrumantos lnancieos 1 de engra 2018

MIIF 2 Claslficacion y medicrin de fransacc:ongs an pagos por 1 e enern 2018
pcciones - Enminndas o ln NIF 2

MIlF 4 Enmienda a contrates de saguros y aphcacion NIF O 1 do enera 2018

MIC 40 Enmiendas frasferoncia 0 propiodaneg 0a myargion 1 oa enero 2018

CHIF 22  Inforprotacion (Mmnsaccones &n moneda exranjem § 1 de onera 2018
consideraciones de anbcipos

NIE 28 Invarsionas Bn asociadas y Jaint Veniune 1 oo ena@ra 2018

MIIF 16 Arrandamiemos 1 che e 2010
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CONSERDE MILLEMIUM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado on délarns estadoundoenses|

Wik Ui

Actvg {afos]
Contenadores 1@

El vakor &n ibros de un activo se castiga mmediatamants i su vilor ecuparabia 8 &l valor en lbros dal actve
a6 mayor que ol eshmads 9o sU valor recuparabla

il Deterioro de activos no financieros

Log acthvDs supios 0 0eprecncion sa somaken o pruobas do delonor cuando S8 producon aventos o
crcunstancias” gue indican gua podria no recuporar su valr on libros Las pérdidas por deteriom
cofresponden ol monto on o que & valor an libros dél activo exceda & su vilos recuparable. Bl valor
recuperable do los aclivos corasponde al mayor antre ol monto nelo gue so oblandria o su voma o su valor
o ust. Para electos de la evaluacien por datanion, kos aclivos 56 agrupan a oS niveles en los gua genaran
flujo do afoctivi identficable (unidnd generodors da electiva) Los ealdos sn ibmos de activos no fiancsnos
sa evisan & cada lecha de |os estados financieros para defarminas positiles elacios por datarionm

k]  Impuesioc a la renta corrlenie y diferide

El gasto par impuests a la renta dal afio comprente &l impuesto a la renta comente y ol difenda Bl impuesio
8 econosn N o astoo de resulndos miagrakes, excepto cuando s Tratn da paridas Que S8 TeCoNoCnn
directamenta &n gl patmmonio  En este caso al Impuests ambién se reconooe &n ohos resultndos ntograles

o directamaenta an ol patrrmone
Impuesto a & renta comenie

Ei carga pof impuasio a (a renta comente se calcula madiamie (a tasa @ impuesto aplicabla a las ufilidades
gravabias v 88 carga a ios resultacgos ded afo en que 56 dovenga con base en al impuasto por pagar exgible.
Las norrnas inbutarkas vigenies establecon L tasa de impuosis dal 22% di las uiildades gravables, B clal
=8 reduce al 12% s las uliidades son reinveriidas por ol confribuyenin

& parr dol oprexo fmcal 2010, entrd on vgor [ norma qua axg) ol pago oo ) ANDEPS MMM 40 IMmpuesho
n iz renta. cuyo valor &5 caiculado en luncidn de ias cifras reportndas of afio anteror sobm ol 0.2% dal
patrimomio, 0.2% de ios costos y gasios deducihiles, [ 4% da los mgresos gravables y 01 4% da los actvos.

La refernida norma establecio gue en caso de gue 8l impuessio 8 @ et CAUSano 5ea menod gue &) monio dal
anticipo minmma, oste wiimo se converbm en impuesio a la renta defnitive, a menas gue of confribuyanin
sohcite 4l Servcio de Pentas intemas su devolucion, 1o cual podna ser apbcabie. de acuerdo con |4 norma
que rge la gevolucian de asie anhicipo.

Al 31 oo gommbre gl 2017 y 2016 (a Compatia rogisind coms IMPLEESIO & 13 mnta comania ol valor
dotorminads sobre b base ool 22% sobra las ubilidpdaes gravablas,

Irmpuasio 4 la rents difends

El impuesto @ la menita diderido g8 provisiena sn su totmbidad, por ol mdtodo del pasivo, sobre las diforencias
femparalés que surgen entre las bases tributanas de activos ¥ PAsVOS y Sus respectivos valores MOSIa00s
an los astados nancheros. El impuasto a la renta diferdo se determina usando asas bributanas que han sido
promuigadas. a la fecha dal estade e situscon linancers v Que 6 #3pEra serih aplicabdas cuanoo &l
mpuesho a la renta dilerido active se raalice o el Impuesto a |a renla pasivo se pague

Los impuestos alo renta cifendos schvos 5910 56 reconocn on ko madickd aue 380 probabie diss S& produzcan

benelicos inbutanos lulums contra los gue se puedan usal s diferenciaz femporales En tanto gue &
irmpuiesta 4 ln et dintide pasivo se reconoan por todas ne diferencias lemporanos impanibles
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CONSERDE MILLENIUM 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{ Expresada en délares estadounidensas)

El impuesto a la ranta ditendos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal axglie a
cOMmpensar impuestos activos cormonies Con IMpudsits pasvos cormentes y cuando las mpusstos o ln renta
diferidos activos ¢ pasives e relacionan con |a mesma autondad Hbutana

I} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones s econocen cuando |la Compartia fisne una obiigacson prosanto bgal o Bsumida como
resultade de un evenio pasado, y es probable quo se requier de [ sahds de Tecursos para pagar (3
abligacidn y ol monta sa ha estmads eonfiablements, No 58 mconocen Drovisiones para futuras perdidas
Qparaivna

Cugndo existor vpnas coligacones similsres. I probabilidad de gue se requidta da salid dé recursos par
il pago so delarmina conssdarando la clasa de obllgacitn como un lodo, 58 reconoce Wra Provision aun
cuando la probabslidad do salda de recutsos respeckt de cualgleer partids especiiica inclusla an L misma
ciase de obbgacionss saa meanar

Las provisonas sa miden al vakor presente o los desembolsos Que S8 esparg 58 TeguenTin pann canceln
Iz obligacion iticands una tasa de inlefds antes de impoastos qua raflsja as ocluals condicones o
rrarcaclo sobm ol valor el direro v o riesgos especificos para dicha oblgacsan

m) Beneficios a los empleados

Benaficios da corto plazs - Se registran an ol rubro ¢ provisiones socales del astads di situacidn inanchora
¥ comespandon princpalmaenta o

i| La parbcpacon de jos tabajadares an las uifidades: Calculada en funcion oel 15% de (a utiicad
contabla anual antes del impuesio a [a renia, sagun lo astablscido pod la Boslacidn viganin ¥ &0 mgisim
CON CAMgo A rasuliatos

i Vacaoones Se registra el coslo comespondents g s vacaconas del parsonal sobio wna basa
oavengads.

lif Decimo tercer ¢ décmo cuario. Sa provisionan ¢ pagan de acuardo con la legislacidn wients.

Beneficios de largo plazo (jubilacidn patronal y desahucio) - 13 provision ed daterminada anuaiments con
base an un estudio actuaral practcado por un profesonal Mmdependionta, ¥ S0 reCONCCE Con Cargo a los
resultacos dol afo aplicando of matooo do Costo do Cracito Undano Proyectads y repasenta ol vakor
presente de las cbiigacnnas a la lecha ded estado de siluacion financiera, & cusl és obtenido descantando
lo= fujos do sakds de efoctive a una tasa de 4% anual conforme Sspone |a ley, publicada an regstio ofsal
NG50 dol 28 de agosta 2002

Las hipdiess schuanakes incliyen varables como sof, o0 SMcion 4 L 1asa de gascuanio, s de monalidad,
adnd, s, afos do saTICios, TIMUNaracones, ncramantos fulures e munaraconags., 1asa da rolacean,
antre ofras:

Las ganancias y pdrdidas acluariales gua surgen de los ajusles b & provisstn, basados on la expariencia v
cambros en los supuasios actuariales. s& camgan a resullados en & pencdo en el que surgen

Los cosios de |os sarvicios pasados sa reconocen inmadiatnmenie en resultados dal ano

Af cEma gel anio ia proason cubre el 100% del vakor delerminaco Bn 8l eshucho actuanal

nj Roconocimients de ingreson

Los ingresos 58 recanooan cuando 8s probable que-ios benaficios ocondmIcos @sociactos o L fransaccsion
fiuyar o la Compafila v ol monto 08 iNgreso pusoa sor moadion conflapamanty, indgpondontemgrig. dol
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CONSERDE MILLENIUM 5.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolaros estadouniconsas)

momentn an gue se genera ¢ page Los ingresos se medan por 2l valor razenable de i contraprestacion
rocbida o por recibir, fonendo en cusnia las condioones de pago dehnidas contractunimenie y siIn iInGluir
impugstos ni arancakes Los critanos espoecihcos oo mconocimdano do 1os distnios Hpos 06 mgrasos Bon
mencionados & conhmoacgin.

Ingreso pof comarcializacion, ensamblajs de estructuta metdlicas inamovibies v comarciaizacion oo pared
Los ingresos ofdfanos s reconbcen cuando los nasgod significativos v las venlajas inherenies a la
propiedad s& hayan sustancialmente translerdo al comprador, lo cual pcurre, por lo geperal, al momeanto
o4 la enfrega dal bien

Ingrese por comerciBfizacion do  ostruciuras mollcas Campers movibios: Los ngresas  por
comgitialitacon de campers mavibles sa reconoca en funcion al grado de avance. El avance se mide en
tuncrdn ol pomantao culmmado do obra al cearre del ponodo scbre ol que se informa para cada confralo
Las fagturnciones anbcipadas oo la comercializacion oe estructuras moldlicas Campon ss reconocan
coma ingresos difendos ¢ se devengan en luncion del grado de avance dal proyecio

Ingraso par Asrendammenta y mantemrmishis; Los ingresos son feconackdion una vez prastado ol sorvicio,
los resgos significativos y las vantajas inharentos s hayan fransterdo al compradaor.

a} Reconoccimienio de coslos v gastos

Los costos y gastos 84 moonocen i madida que se devengan, fidependientsments del momenio &n que
58 pagan, y sa regisiran an g parodod con los cuakis a8 relasonan

pl  Valer raronable de instrumentas linancisros

Las NIIF definen a un instruments financiero coma efectiva, evidencia de o propedad de una enlaad, o
un coniralc an Qué 52 acuerda o so Impone a una enlidad & derecho & la obdigacidn contraciual do rocibr
o entregar alectiva u ofro instrumenia inanciero. El valor razonable es dofinide entre dos partes gue asi o
desaen, disBnta a una vonla lorzads o a una liquidackon, y la maps evidencia de su valor 86 su cobzacion,
&1 &5 Yus éstn existn

Las matpookogias y SUpuEslos utillzacos depancen de 108 [eTminos ¥ Nesgos caracter shcos oe s deshnos
instrumanics hnanciords, & incluyen 1o sgulante:

i) El slectivo en bancos tiens un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, dabldo al cora
fiempo de vancmianto da aslos inatrumontes hnancenos

i) Los doudores comorciales, debido a que sa enouemitan netas de sU provison pars meabrabdidad y
que tiane vancimionbos menores a un afo, la Administracian ha considerade gue su valor razonable
no &s signeficatvarmenta difarenta & su valor en Gros

W) En al caso de los acreadores comerciales, cuantas por pagar a entidaces relacionadas, préstamos
bancaros y otms cuehias pot pagar. dado gue estos pasivos eran vencimiento corrente. ia
Admirisirackan estima que su sildo contable se aproxima a s valer mzonabie

HOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prapamcion oo estados hnanceros requiete que @ Administracion Ealice eSHMaciones ¥ ulice
supLestos gue alectan los mantos incluidos 6 éstod oalados financisfos y sus nolas miacsnadas Las
ashmaciones realizadas y supuestos utiizados por la Compariia s& ancuentran basados an ln expanancia
historica. cambics on la industria @ inormacidn suminisirada por fuentes extemas cabficadas. Sin embargo
los resutados finalas podtian ddent de |as estimacones bajo cmrtas condiciones

Pagina 1 de 27



E AR EBEEEREEEREEREEBEREREEERE R REREREREERE R R R R R RERERERRENENERERRREE RN RERERRERDE.

CONSERDE MILLENILUM S A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasado an ddliios asladounicdensss)

Las eshrmaconss y pol cas contables significativas son definidas comeo agualiag gue son imporantes para
raflajar camactamanta la siuacson limarceta y los msultados de la Compafia y/'o las gue requiersn un alio
grado da |Lecio por parte g0 W Admaistracian  Las pancipales estimacanss y aplicaconos del critarnio
professonal sa encuentran rlacionadas con los sigwontes concopltos:

Provision pof oolanomn de cugnias por oobrar Lo estimacian pars cuaniis dudoias 0% dataminada
por la Aoministraciin da ls Compatia, on base 0 Una svaluacion de a anbigiedad de los saidos pod
cobrar y in posibilidad do recuparacion 0o loF mEmos. Lo provisdn pars cuonias dudosas s9 camga a
ios resuftados dol afo y las recupsraciones 48 cuontas provsonadas so ncrodiian a offos ingresos. Al
31 de dosembrs dol 2017 y 2018 la Admintstracdn oo la Compafia astimt gQue no exste un Resgc
malorial gé dotonono oo a4 cusnias por cobear, y, BN CONSECUBNCE, PO 16QUEIG diCha Drovegion

MMMHMWUMMHMM?““
movEmiento &8 dolenmnada por la Admenstracdn O b Compafa. on base & una evaluacon de (3
ansghodad oo aoguiscOn oo los Fwontanos y & S8 encuantran aplos para la ulikzacon o

La provissdn se caiga a los resultados del afo para cubnr pdimkdas pof inventanc en
mal estads o No apto pars la utikzacedn o comercalizacsin

Wida ulll 00 campars. MaQuenana, eguipos. mMuebes y vafnculos Las ésdmaconas o8 vida Uil se basan
prncipaiments &n lad proyeccionss de uso fhuro de s actvos En aquelios casos on los gue S8
pusdan delerminar guo |a vda Ul de los achvos debana disminuirss, S8 degvecia &l oxcoso antre ol
valor an libros rato ¢ el valor ge recuperacion sshmado, de Cuerds 4 |4 wan uhl stante rovisada
Foctores tnies coma ios cambios on ol ua0 planficado o8 oS Gstinfos actvos podrian hacer que |3
wida util de los achivos se vier disminida

Provisionas pof impussio o (a aslda de divisas Lo Administragion de la Compain regrsita of pagoe dal
Impuasio a la salida de divisas cormespondients o as facturas recibidas por adquisicsdn de panal dal
sxianor cuando cormsponda al cosio de ins mportacionoes o al gasio,

Impuesic a la renta corrienia: La determinacion da las obiigaciones y gasios por iMpUasios rguinsen de
cortas nippretacores 4 la epslacon mbutana wgenta. La Adminsfacion considera Que sus
ASTMaciones aon apiopiadas de acuerdo a las crcunstancias y quo N coben suige diferencias de
mispratacsn con la Adminsiracion Trbutana gue pudkran aloctar 106 cargos por mmpuesios en &l future

impuests & B renta ddendo La Compafiia ha realizado la eshmacdn de sus mpuestos difendcs
consdeands gue 1odas s dlerencias entro ol valor en lbros v la base tnbutana de los acives y
pasivod 56 (everhodn en ol huturo

Prowisones por berahcos a empisados. Las poless empieadas &n &l cliculo acluanal de jubilacdn

pafronal y desahucia - Para o cosl ullizs sshudos acluanales practcados por prolesonakes

indepandsnios. Quienas pasa la doterminacon de la tass de descusnio consideraron las tasas de

intaris oo bonos amitidos por 6l gobiema; v, el indice de mortalidad &8 basa on s lbias omatnicas

o8 gapsnancia scuaanana publicadas por o institiilo Ecustonang de Seguridad Social (IESS). Los

ﬂmmummrﬂmmmmmhlmnﬂrﬂiﬂmm-mm
ba

Provisiorsas Dabido a las incartidumbies inharantas a (a8 astimacionss nacosaring para delurminar al
imporie da las provisionas, of desambolsos regles pusdan diferr de lop MmpoMos rECoONOCIECE
orgnaimanis sobre |a base de las estimaciones realizadas. La dolorminpcion de la cantidad a
provisionar esia basada on la mepor ashmacdn oe s Desemboisos Qua Sera Necasano pagar par 1a
comespondiante obligacon. tomando en consideracikin ioda ia informacion disponible a la focha ded
penodo, ncluysnadd l apnidn de experios indapendientas tales como asesores legaies y consulioras
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COMNSERDE MILLENIUM 5 A

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRAE DEL 2017
(Expreands an dolares esiacounsdenses |

s Aeconocwnientin da inQrascd Los contrato parn la presiacidn da sericios en los difarentes proyechos.
Los imgresos s6 regestran de acuondo con of matodo de porcontnje de tormimacion El milodo da
porcentaie de tarminacion s realiza on referencia al grado do avance o8 loa proyactos, detorminado
con base en ol porcantaje del 1otal de los costos meurndos o lo 1echa frenta o kos CcOSoR oshmados
tofales A incurre por ol contritg

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factoras da fesgo nanckro

Las actividades de |a Compania |a exponen & una vanedad de resges linancmios. Aosgos de marcido
{imcluyendn & nesgo de monada. niesgo da valor razonable do tasa da inloréa, Nesgo de tasa de nlares
da los Mujes da alective y Aesgo de precio), nesge de crédito y resgo de iguidez La administracion de
ngsgos de la Compania s8 concanira principalmants en | impredecibia do ks mareados inancaros y min
ds minirmizar potencaales slecios adversos an al dasempedo financiam de in Campafiis

Ainsgo da cridio

El respo de crddito @s of fesgo dé Gud una confraparnta o un ingtrumanto financano iNCuMplE &N Wna
obigacidn o comgromiso guo ha susenio la Compania gue presents como resuflada una pérdida lmanciera
pam asta. Ests nesgo surge prncipalmasnts an el afectvo y an las cusntas por cobfar a clientos El almctivo
gs mantanido sola &n institconas de prestigs

Rigsgo di mercacs

Es la postidad da gua la Huctiscidn oa varablas do marcado (ales como tasas de infgms, hpo de cambia,
@Nira OtS, ProduTch pérhdas economicas oetvo o la cepmiorzacon do actvos, dobkdo o la nominacon
dn asos a dichas vanabies:

Riasgo dd llousdez

El riesgo de liquides as el rnesgo de qua una entidod encuaning diiculindas on cumphr cblgaconas asocadas
can pasivos financieros gue son liquidados entregando efectivo u otros activos inancenns. 0 oue esiis
obiigaciongs ooban iquedsrse de manars desfavorsble para la Compafia La Compafia monitomn

samanamants sus Wups de caja pam avitsr endesdamisnto con nalitusones nancams v mantans una
cobaruri AoecUata para cubnr SUS opITACIONGE

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

{Ver pgirs Ssguiarbe)
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COMSERDE MILLENIUM 5.4

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresadao sm dolares estadounidensas)

NOTA 5 - INSTARUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

(Continuacien)
A CONMINUACKDN, S8 progantan ios vaiones on Oros do coda cafegona de merumantos fnanckans ol care de
COCAY OpErChcE:
2017 2018
ACTIVO
Activo comenis
Activos financients medidos 4l costo
Elosivo v equivalenies de sleciive 702674 181,221
Activos finanoeros medidss al costo amoriizado
Chenies comaicinles 1,586 853 1,082 803
Otras cuentis par cobrar 4 785 5631
Toin! 08 acives INANCIBIos 781 TEEIEEE
a7 2meE
PASIVG
Fauvo coamiants
Paswos fmanceos medoos al coslo amortzado
Frovesdores 185,304 108,400
Relacionada #76,951 239,049
Otras cuentas por pagar 122 Bev arzrud
Présstamos bancanos :
Pasmo largs plazo
Pasnes lmancierms medoins al cosio amorzado
Cuentas por pagar B.000 f,000
Total de pasivos financiermos 5ol o4z J28 163

los i 1i

El walor en libros da los actvos y pasivos financieros mardemdos por la Compania se apraxmman al valor
razonable debido A la naturaleza de coro plazo de estos instrumentos y las cuentas por pagar a
relacicnadas de corlo plazo no devengan Intereses

NOTA 6 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

(Vaor pagma siguania)
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COMNSERDE MILLENIUM 5.4

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERCS
POR EL ANO TEARMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado an dolares esiadounicensesi

MOTA 6 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
[Continuacion)

AL3T 00 ChCiombag COmMpramc

17 2016

Cuantas Cornentas

Banco de Ia Producogn PRODUBANCD 5.4, THB14 BE 222

Banco Intemacional 5 A, 221 280 2518

BanEcundor 8P G0 480
Fongos hins y roiaivas

Caja chica 400 400

Fonds rotative ¢ 500 1500
Equevalente de eleciive

Certificados e depdaitos i 400, 000 100,001
Baldo al 31 de diciembre dal 2007 y 016 T2 E7d 151 221

(1) Comasponda & un coificado do depodta con ol Banco intemacionpl 5.4 con lecha da voncimiento 18
da aner dal 2018 y geners una Tasa o inleras dol 3 30°% anual

HOTA T - CLIENTES COMERCIALES

Al 31 do dickrmbrie Comprando:

017 Fathl ]

Aurahan Ecuador 5.4 1,736,304 .
Ganba Ol Ecuador PTE. LTD 15181 A80.809
Faicon Electic Supply' 5.4 19, BO6 27.006
Peatroamaronas EP 3,660 108,218
Otros & 067 61,485
1355819 Bin, 328
Provisidn da ingresos [ 231,334 507,475
Saldo al 31 e diciembre dal 2017 v 2018 1,586,853 1,082 803

(1) Al ceme del ano la Admmistracion de la Comparia estmo ingresos difendos por conliiios con ios
sigusantas clientes. Genta Ol Ecuadoe PTE Lid, por USS 141,635 Aumedlan Ecuader 5.4 por LSS
48 141; Patroamazonas EP por LSS 26463, y, otros manomes pod LSS 16715

La Admimestracion de la Compafila consdera qua la contanliracion dal fesgo dé crédio &5 baja. debda

principalmenta a la rotacion en la recuperacion de |a carlera de chentes. Razon por 1 cual al clerre del afo
2017 y 2016 no sa realizd una estimacion por pérdidas en cuantas por cobims
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COMSERDE MILLENIUM 5.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Exprosado an dolans astadounidensas)

HOTA 8 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 g8 dcmmibra comprendsa

L ta g1
Retencian fusnie imgpuesto a la renta B4, TBE 34,132
Retancitn luante (IVA) . T by
Crisdifio tribudario | (VA 7 485
Saido al 31 da diciembes del 2017 y 2016 54 7RE EERLE]
fp—————— 3
NOTA @ — INVENTARIOS
A3 oa Qiciombn Compno s
2017 2015
Matena prima 2ra.2ad 130,683
Producios an procass A5 572 51874
Saldo ol 31 de dicembre del 2017 y 2016 LY - R |-~ -7
—————— i o
NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 oo diciembe comprenda:
2017 2016
ACTIVOS DEPRECIABLES
Campers A24 546 069,723
Muehies y enseres 20,538 15,488
Equipos 65,202 85,202
Enuipo e compltactn 51.012 45,351
Vehiculos 178071 124,383
Generadores 53,753 53,753
Maguinaria ¥ guipo 55441 37,389
Conlenedores T3.801 B0
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Tamreng 30,000 30,000
Total de propiedades ¥ eguipo 1.350.164 1408910
[Mengs)
Depreciacion acumulada (546,096 (526.076)

Toial al 31 de diciembre del 2017 y 2018

BOT.06R
E e

[Wer pagina sguients)

BRZ B35
I E—

Tasn anual oe
dapreciacitn T

F"
10%
10%%
3%
2%
10
0%
10%
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CONSERDE MILLENIUM 5. A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresada on dolaras estodounidonsas)

HOTA 11 - PROVEEDORES

ALY de dickembre comprnmgs

2017 2016
Sra. Mirlan Cusva 28, T8 12 408
Sr Segundo Cajas 24 Bad 11282
Sra. Maria Echevertia 18,706 '
Comercial KYWI S5 .A 13487 2400
Sra Posa Avalos 11,588 0o
Sr. Julio Reascos 12,783 .
Sr Fichard Fuebin 11855 -
Comercalizador Dinarmea Tackea S.A . 12,185
Patroamaronas EP 10,086
Megalno 5 4 = B E25
Transemarnuel 5.4, 1,633 4 257
Dtroa menores 71480 40,560
Saldo al 31 o deampbra osl 2017 y 2016 195 304 108 400

HOTA 12 - SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON
PARTES ARELACIONADAS

LAS CUBNINS pOr DAQAT A SnNCA0ES relacionadas nenen vancimanio de coro plazo, Por ins cuales mo 5o han
anfregado garantias sobee las mismas y no ddvengan inloroses

El siguienis &s un resumen os las principoles transacciones realizadas durahie o afo 2017 v 2016 con
compafias relaconadas. Los trminos y condicionas bago os cuales $o roallzarmn ostas ransaccionss lugron
ascordados antre ollas.

1 16

— —

=d

Qmegpogortynity 5.8
Arnendo y mantemmignto oe campers - 17 551
Compra de campers 19% TEB ;
Agdrmnsiracion y geranceimientd de obra 212550
Rapmbolsos de gasio L 1.138
191,786 251240

iYer pagina siguiento)
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CONSERDE MILLENIUM 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
| Expreason an odlares estadounidansas)

MOTA 12 - SALDOS ¥ THANSACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS
(Continuackin|

Al 31 oa aclembrg cormpmnds

017

PASIVO
Cuanias y documanios por pagar
Qmegacpodunity 5 4

Servicios de administracion de proyecio BS, 165

Compra de campars 191,786
Salco ml 31 de diciembra oel 2017 v 2016 278,851

=

Ramuneracion del pasonal clave da & gaencl

389043

239,049
e

La Companin reconocsd @n |05 resullados comantes del ano 2017 gasios por remuneracion del personial

clave de la gerencia un valos de LISS. 39 131 (2016 — LSS, 36000

HOTA 13 - OTHAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 da dicienbye comprenda:

215,388
6,703
80,000
60,547
10,082

2017
Subrogacon con Omegacpartundy S.A, 4] 24.976
Provision dé gasios =
Provisitn de garantla de conirato 2} 84,085
Anticpod g chanfas .
Cilros rmenores 3,920
Saldo a! 31 de doembre del 2017y 2016 -1 TR

.74

{1y Con techo 09 de dicembro 0al 2016, medanta Acta da Junta Ganaral Extracriinana do Accongios @
Compafiin Conserde Millenium 5.4 resusive subrogar en las sbligaciones quo su omprasa relacionada
Crragaogoriunty S.A , manieho con Certod acroadones, v, toe osha Moda S0 sakts [a cwanti por pagar
que Conserde Milkeniun 5.A  mantens con Omegacportunity 5.A., por un valor de LSS 215 3682, al 31

de diciemnbre dal 2017, e sado es de LSS 24 078

(2} Comesponde 8 una provision por garantlas de provectos Wgente 4l ciere dal ano

HOTA 14 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

[Vir paging sigulinta)
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CONSEADE MILLENIUM 5. A

NOTAS EXPLICATIVAS A& LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadouncansaes)

NOTA 14 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

[Continuacidn)
Al 31 de GcwEmben comprende:
2017 2016

Impuests a ta renta g o Compania (1) 314,180 85,167
Retencianes de impuesias por pagar 27,200 12,030
|mipuesto ol valor ngregaco [[VA) 121,209 -
Saldo al 31 de diclembea del 2017 y 2016 462 553 107, 1687
(1) Vaer Notz 19

HOTA 15 - PROVISIONES SOCIALES

Al 3 da dicrambite compmanch

2017 2018
Bono & empleados 61452
Parficipacion irabajadores &n las ulikdades (1] 232,554 48,518
Obligaciones con &l IESS 19215 E 749
Banalicios sociales 38,708 39,658
Sunldos por pagar 37 842 5,366
Sakdnal 31 de deembore oel 2017 v 2016 —bLET  ——_tlAd
(1} Vaor Nota 18
MNOTA 16 - BEMEFICIOS DEFINIDOS
Al 3 de dciemnbre comprende
2017 2018

Jubilacian patronal (1] 26,558 24 235
Cesahucio (2} 13,035 10,749
Sajoo al 31 de diciembre oel 2007 ¥ 2016 ﬁliﬂ HE

{1) La jubllacién patronal de acuwordo con disposiciones ool Codigo ded Trabae, los trabajadores gue por
v afics 0 mis hubieron prestata sus sonvicsos de forma continuada o interrumpsdd, fendrin dorscho
A set jubiliades por sus empksadorss sin prejuicio de & ubidacdn que les corresponde en su condicson
de alfikados al Instiuio Ecusiodano de Seguridad Social (IESS) La sgueenie fabla resume de los
componenhes del gasto de la reserva pard |ubslacion patronal reconocids en el asiato de resuliados
intagrakes ¥ s mowvimianto durante o aho

iVar paging Sguisnba)
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CONSERDE MILLENIUM 5 A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresado en délared estadounidenses)

NOTA 16 — BENEFICIOS DEFINIDOS

(Continuacidn)
2017 G
Saldo inicsal 24,235 18,093
Cosio @boral por sericio 6043 5456
Costo Unancenn del afio 1.075 ABd
Reyersidn de reservas mbajdores sahdos [1.58T) (1. 767)
Perdidas (ganancias) reconocsdas - ORI (3,207 1.560
Tatal ﬁlﬁ ﬂﬁ

(2] La bonifcacitn por desahucio de acusrdo con 2| Codigo del Trabajo, &n los casos de terminacion oe |a
nachn [aboral por desahiuce sobctaos pof of ampleador o por ol trabajader, o Compara entrogan ol
fat da la Uiima remuneracian manaupl por cada ung de los oo 8o senicio. L siguisnts fmkls resoms
los componanies dal gasto por desahucio reconocido en 6l ostade de resultados mfegmles y su
moyimiens durants al afo

oy otk |
Saldo inicial 107458 8,004
Costo laboral por sefecg 3223 1.683
Costo finonciera dal afa 528 300
Rirveruon da reservas irmbajadones salidon 1551] i735)
Pérdidas {ganancias,) reconocidas - ORI {915) apa
Todal I:llgﬁ 10,74

Las hipatesis acluanaies utiizadas por un acthuarno exdemo con ofeclo para los ejercicios 2017 v 2018 on ia
constitucion da asta provisidn son las siguentes

a7 2016
Tasa oo descuonto B 34% 5 44%
Tasa esparada oa imorermanto salanal 39T | Bit
FAotacian del porsonal 261% -4 Ba%.
Tabsa da mortalidad & imaligez TWIESS 2002 TMIESS 2002

El cdlculo de los bonelicios delindos para los empleados A largo plaro lue realizata por un achuano
indepsndeents calificado

MOTA 17 - VENTAS NETAS

(Ver pagina igueanta)
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CONSERDE MILLENILIM 5.A

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprosads an dlanes estadounidanses)

HOTA 17 - VENTAS NETAS
[Continuacion)

Al 37 o goEmibre compreEnds

an7 L
Vorts 00 campers 2958 451 oEg 132
ArTiendn & campeds 817,23 1,016,798
Ragaracion y adecuachon de campers - 130,340
Varta de panal : 213,886
Yinas 385,328 <5
Presdsstn de ingrasos {1 2313 507 475
Saldo al 371 do diciembre del 2017 y 2016 4 407 343 Z. 788,647

i1 Al clerme dal afo o Administtacon da la Compariia astmd ngreses dinoos par coriralos oon los
sigubantes chiontog. Gente Ol Ecuador PTE Lid . por LISS. 141,635, Aursdian Feuadot 5.4 por USS
40 141, Potroamazonas EP por USS. 26.463, y, otros manares por LSS 15.715

Les prncipalas contfalos con los cuales la Compafia genera Ingresas se resumen a gonbnuaccn

Con lecha 12 de |ullo dsf 2017, la Compafis acepht al contenido, condicionss y obligationes da a Oroan
de Compra WN* 4500005686, para {8 venta a Aurslian Ecuador 5 4. da dos adificod tipo “4" vy saia adficos
tipo "B°

Armgndo de campaments a la Compafia Gente Oil Ecuadgor PTE LTD

La Compadfia sa compromatid con la empresa Gonte O Ecuador PTE LTD, segun onden da serdacio
CC2014-001 a partir dal afie 2014, al amandamento 8 un campamenio para 100 persores Por un porodo
da & afos Dicho campamanio daba inclur con saricios do opamcon y mantenmiento

Con fecha 16 a0 jubo dol 2076, In Comparnia 58 compromats al ensambilaje de seds salas o8 contiol para
estacsn genominadas sistema SCADA

NOTA 18 - COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

(Ver pagina siguiento)
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CONSERADE MILLENIUM S_A,

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dileres estadounidonses)

HOTA 18 - COSTOS ¥ GASTOS POR SU MATURALETA
(Continuacian)

Al 31 o6 diembre SOMmprante;
Coslo dg venias

Lin catalio do la composscon dael cosio 08 vonias 5 presenta § comnuicmn;

2017 2016
Klalena prima y matenalis t,354 R3G B47 632
Coniralising 22525 66 8956
Alguiter de equipos 41 157
Transpors 46,681 17537
Otros coslon i1} 213,724 380,054
Sakdo al 31 de decismibre dal X017 ¢ 2016 1,637 626G 1162376
e —

(1} Comasponde 3 pagos realizadoes principalments por seguros USS 37 B40, honoraros USE 2T 300, v,
atros manoras USS 148 584

(Vor paginn mgLepnio)
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CONSERDE MILLENIUM 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 37 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresada on délaros estadounidansas)

HOTA 18- COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA

{Continuacian}

mn il 5

D& acusiio con U AAnraeIn 800 105 SguanIss

Remuneracionas y banalicios sociakes

Honomanos
Marm=nimienin
Depraciacidn

Sarncing baswos

Gasios de Yiage
Herramionias y matetiales
Alancon 8mpeados
Gasios médicos
Mowllizacion v transporte
Impuesios, iasas y confnbuciones
Seguros

Amenda

Benalicios dafinidos
Sequridad ocupacxonal
Combustbla

Mufias & Injereses
Servicns de seguridad
Otros menotas

Saldo al 31 de diciembee del 2017 y 2016

017

532615
400,475
157 048
82 Ba7
76 542
47572
20, 78D
17,007
10,236
0 RES
BER
11,383
5228
8,856
8155

4 405
1110
762

46 529

1.460.391

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

016

430,333
219,948
211,733
102 694
TR.016
12.9G3
20,502
14 828
a6
11034
27841
14 057
B.696
7098
5969
5418
4,388
31,240
25450

12411237

El movimignto dal paswg por impuasios dilendos vy a5 paridas que o dergn ongen, 58 myesiran a

cortnuaitn

Propedades y equipos (reviluados)

Saido al 31 da awiembre del 2007 v 2016

(Var paging sgulisnte |

2017 @m
34 591 50,163
34,801 50,163
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CONSERDE MILLENIUM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado an délaras enadounidonsas)

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
(Continuacion)

Conciliackn del gasto por impuests a a rera

2017 2016
Impuesio ditendo

Ajuste actvo por impussic dierds - 1.815

Propiedades v equipos (revaluados| | 15272 (11.107)
[impsasts cormaenis

Impuesto a @ rentn el ano a4, 150 85,167
Saido ol 31 oe diciembre del 2007 v 2018 208 78 B5 875

De acuerdo con lo gue estableco on la ley do regimen tributand interma, la empresa ha pregamoo da
concilscion inbutana coma sgua

Foiild 2016
Lnkdad anfes de la parbcipacion oa los
trabajadores en las ulibdades v de
Impuesio a la renta 1,550 393 430.130
(-] Particspacion trabajadorss {222 558) (48.51%9)
{+] Gastos no deduciblas 110,121 151,069
= Basa rmpohible antes de impussto 8 la renla 1.427 955 432 580
Impuesto a i renta cousado - 22% 314,150 85 167
(-] Retancongs en b fuents (B4, 788 (34,132
Saido por pagar el contrbuyenio 249 362 1,035

— _-_I'-=t
Azpacios Trbytaros
Con facha 29 da diciambre dal 2017, 58 publicd on &l Segunda Suplemenio dal Aegistro Micial Almsmo

150 ia Loy Organca para |a reactivason Jo ia aconamii, foralecmienio oo 1o dolanzacion ¥ modamiZacion
da la gestdn linanciora, A continuacian, 58 cotallan |05 aspoctos mas imporanias do la mancionada Loy,

EBardn considerarios deduciblas para el cdlculs del impuests a la renta los pagos poe desahucio y

jubitacicn pafronal. qua no provangan da provissones declaradas on aerdcios anfonores (doducibian
8,1

S incromanta ka tarfa de impuasio o la renta para socledades al 25%. v cuando la socadad tenga
accionistis. S0cios, paricipes. constibiyentes, beneficiaros o smilares residentes o establecidos an
paraisos fiscales o regimenas de manot mmposicion, a cuands la sockedad incurnpla & deber de
informpr sobré SuS ACCIONISING, S0C05, particpes. consimuyanies, banaflicanas o Smmilaros, |a thnla
s0ra a corespondionte o socicdatas mas J puntos porconieakes

(Ver pagina sguiang)
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CONSERDE MILLENIUM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEAOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprosado an dblams aradounidonsos)

HOTA 18 - IMPUESTD A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
{Continuacian)

Para & calcule del anticipa de iImpuesio a la menta, del rubro de gastos doduciblos sa pueden disminie
s gastes por sueldos y silanos, décima fercara i décima cuarta remunemmoiones, aportes patronales
¥ los valores de gastos inCiemoniales pof gENGRCON oo Nuevo ampkeo v la adquisicion de nuevos
aclivos producivos que permitan amplar iy capackdad productiva fulura ¥ gecanarn un mayor nivel de
produccidn

Fam |a iguidacion del Impuesio & 16 renia ansnl no semn oetucioles ios pagos realoados &n efeciivo
supanores o WSS 1 000, nl (ampoco sard considatnoo coma oredite inbutang al impussto al Valar
Agregado ((YA) en compras

La ndmira de los administradores. represantantes legales ¥ socios o accionisias, qQue B8 Bnvio
anuaimente a la- Superntendencia de Compafilas, Valomes y Seguros dabe incluir tanto kos
proplatanos legales como los bénaficiarios alectivos, alendlando a estandaras Intemaconales de
{fansparencia en malena tibutana y de lucha contra actividades ilicilas

NOTA 20 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
aj Capital social

A 31 de diciembre del 2007 y 2016 el capital saclal de la Compafia uo da USE 425000 dividido an
425 000 acciones de un valor nominal de USS. 1 délar estadounidenss cada una

b} Reserva legal

De acusrdo con ka legisiacion vigente, la compafia debe apropiar por lo menos el 107 de |a ulilidad naty
dol nfe o una reserva legal hasta gue ol saldo de dicha reserva alcance al 50% del capdal suscrito La
resenva lagal no estd dispondia para distribucion di dividendas, paro puside set capilalizada o utilizada
para absarbar pordidas

¢} Aesultodos scumulados provenentes de la adopodn por prmara vaz do las Normas [ninmasonalas
o Infarmacidn Financsara (NIF)

D acunrdo con la Resolucion Mo, SCICLCPA IFRS.G 11.007 de la Superintendencia de Compafiias
amibda al § de saptembe de 2012, «l saldo acresdor por LSS, 842,750 proweniente da los ajustes pol
adopcion pos primara vez de las NIIF. solo podra ser capitalizada en la patte que axcada al vakor do las
perdidas acumuladas § las del uimo aercco econdmico concluldo, s s hubleren, utilizado &n absorber
pdrohdas, o dovuaio ¢n ol caso oo liguidacion do ln Camparfia

dj Disnbucson e thvidendos

Meoanto Acta celobraca ol 28 o8 marzo del 2017 la Junta General Ordnana do Acciomnistas resohvio
ditrshuir como dividenaos un valor gue no axceda dal 20%: do lag utilidades dal afo 2016, poatorior con
facha 10 oo agosto dol 2017, @ Junta Ganoral Extroordinaria Univarsal do acconistas toma o decison de
repartir a log Accionistas gl saldo da las utdidades relenidas del afo 2018, mas un valor adicional da USS
170000 da utlidades retendas de parodos antanores. Dichos uboos fueron cancalados on su fotalidad
al clerra dal afo 2017, exceplo por pare da los dividendos do uno de los Accionistas Gue al cierre del afio
i mantiand Como ura cuanta por pagar, por un valor de USS 6.656

(Vor phpina sigusnia)
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CONSERDE MILLENIUM 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresada an dolanns eatadounisanss )

HOTA 20 - PATRIMONIO DE LOS ACCHONIST AS
[(Continuacidn)

Mediante Acta celebrnda af 19 de abeil del 2008, |3 Junta General Ordinara de Accionisfas resalvic
detribusr como dridandos un valor qua no axcoda del 30 da las utilidades dal afa 2016, marno gue ue
canealado an su totalidad duranie of afo 2016, oxcepio por parta de los dividondos oo urd de (os
RCCIONIEIAs Que ol cema dol ano se manhene como una cuanta por pagar; por un walor de USE 37 541

HOTA 21 - CONTINGENTES

En basoe a una comunicacion proparoda por log asesoros legalos oo la Compafia se presorls a
contnuacidn s phncipales conbingencias al clere del afia 2017

Al 3Y de dicembre dal 2017 la Compania mantania confiscados los londos oe la cuentn cormsnto dol
BanEcuador B.P . dobedo a una coachva presentada por Pefroamaronas EP Con fecha 15 de diciembre del
2017 sagun procedimsanto de ejecocon da goactve W° JNC-PAM-0114-2017. S0 docland axtinguida
totaimants la obiigacson y 88 levantaron las medidas cautalares.

Al o dal ane 4 Compania manténg wn proceso @boal vipenta & cual podna represeriar un Coftingenta
do LI5S 1,768,

HOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enire al 31 da diciamibwe dal 2017 ¥ I lecha da omisidn oé osios astados financiaros | 18 da marzo dal 2018)
Mo B0 produpsron aventos que, &n la opinidn da |a administracicn da @ Compania, pedieran lene uw atecio
significative sobre dichos estadios financiars gue HD 58 Rayan revelado on ios migma

NOTA 23 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo astados mancmros al 31 de dicembre del 201 7 han sido emitdos con aubtorzacian de Mcha 16 de mazo
dol 2018 dol Rept eserdanta iagal de (a Comparia y postonormetio S6ran puesios o consdarmcion de la Junta

Gaq;”.iu:r,:}qusnt para su aprobacsdn dafindtiva

i
i

i i -
Frbs T S

7 Ard_ GaBriel del Hlana Ing Aobers Ampres
Gernnia Gonaral Contadod Ganarnl
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