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De conformidad a las disposiciones legales vigentes y en calidad de co
pongo a consideracion de ustedes el informe de actividades y operacnones
efectuadas por la empresa en el ejercicio econémico correspondlente al afio
2011.

1. La Gerencia de la compafila ha desarrollado las actividades
empresariales cumpliendo a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta General.

2. La Gerencia me ha proporcionado toda la documentacién necesaria para
la elaboracion de Informe de Comisario.

3. Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas se realizaron de
conformidad con las disposiciones societarias vigentes.

4. Los expedientes de las Juntas Generales se conservan de acuerdo a la
ley.

5. Los Sistemas de Control Intemo Contable de la compafia cumple con
los objetivos del mismo, que son:

» Proveer a la Gerencia una seguridad razonable, pero no absoluta;

» Los activos estan salvaguardados = contra pérdidas por
disposiciones o0 usos no autorizados; y

> Las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la
Gerencia y se registran correctamente para permitir la
preparacion de Estados Financieros de acuerdo con los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados.

6. Todos los movimientos monétarios han sido registrados en los libros de
Contabilidad. Sus saldos finales representan el Resultado Operativo del
afo 2011.

- 7. En mi opinién, basado en los analisis, los Estados Financieros presenta
razonablemente, en los aspectos importantes la situacién financiera de
Conserde Millenium S.A. al 31 de diciembre del afio 2011 y el resultado
de sus operaciones para el afio terminado en esa fecha, segun los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador,
aplicados sobre una base uniforme con respecto a los ejercicios
anteriores y a las normas seflaladas por la Superintendencia de
Compaiiias. .



ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

ANALISIS DE LIQUIDEZ

Capita'I de Trabajo = Activo corriente — Pasivo a corto plazo = $489.219

. . _ Activo corriente  _
indice de Solvencia = “Pasivo a corto plazo $2.21

(Activo corriente — Inventarios) _
Pasivo a corto plazo

Prueba acida = $1.95

La capacidad de la comparia Conserde Millenium S.A. para realizar sus
. operaciones y cumplir con el pago de sus deudas es de 241.549.59 USD.
Ademas, dispone de los recursos necesarios para pagar las obligaciones a
medida que éstas se van venciendo.

ANALISIS DE ENDEUDAMIENTO

Pasivos Totales
Activos Totales

Razén de Endeudamiento =

La razén de la deuda indica que un 54.50% de los activos totaleg _han sido /
financiados mediante préstamos de terceros. La empresa, en el gjerticio de

sus actividades en el afio 2011, ha visto la necesidad de trabajar

mayores recursos. Se han adquirido nuevas obligaciones con terceros, lo

‘que refleja menor aversién al riesgo por parte de esta empresa. Se

~ recomienda agilizar el proceso de incremento de capital, con fondos propios

de la institucion, de tal suerte que el grado de endeudamiento se encuentre

en un nivel adecuado.

ANALISIS DE ACTIVIDAD
o Cuentas por cobrar -
Perfodo de Cobro Promedio = Ventas promedio diarias 28.09
L Cuentas porpagar
Periodo de Pago Promedio = Compras promedio diarias 48.83
Rotacién de Activos Fijos = Ventas = 4150
Activos filos netos
Rotacién de Activos Totales = Ventas 3.77
Activos totales ’

La empresa CONSERDE MILLENIUM S.A. esta recuperando sus deudas:
en un plazo promedio de 60 dfas. Por otro lado, se estan cancelando las



compras a crédito en un promedio de 180 dias. Estos indicadores sefialan
que se estan cumpliendo a cabalidad las politicas de crédito, puesto que los

~ parametros se encuentran dentro de los establecidos por la compafiia.

Por el negocio propio de la empresa en cuestion, la rotacion de activos
totales es de apenas 3.77 veces en el afio. Sin embargo, esto se ve
compensado por la rotacién de activos fijos, que es de 41.50 veces al afio.
Esta diferencia se debe al alto nivel de inventario que se mantiene. En
general, los indicadores de rotacién de activos fijos y de activos totales
sefialan que la empresa ha administrado eficientemente tanto sus activos
fijos netos como sus activos totales con el fin de generar ventas.

ANALISIS DE RENTABILIDAD

N - Utilidad Neta o
Margen neto de utilidad = Ventas 7.00%
- . e Utilidad Neta - 9
- Rendimiento de ia inversién = Activos fotales = 27.00%
R Lo Utilidad Neta - o
Rendimiento del patrimonio = Patrimonio = 59.00%

En el ejercicio econémico del afio 2011 la empresa ha obtenido un margen
de utilidad neta del 7.00%, iuego de haber cubierto el costo de ventas, los
gastos operativos, los intereses y los impuestos respectivos. Este -
porcentaje de utilidad es el que recibiran los accionistas. '

El porcentaje de ganancia con respecto al total de patrimonio fue del
59.00%. Hay que tomar en cuenta que este porcentaje refleja la utilidad que
mantiene la empresa con relacién a sus recursos propios. Por otro lado se
ha logrado una eficiencia del 27.00% en la obtencién de utilidades a partir
del uso de los activos totales. '
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