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SELECTECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(E xpresados en dolares estadounidenses)

Diciembre Diciembre
N otas 2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 37.535 115.427
Cuentas y documentos por cobrar y otras:
Cuentas por cobrar comerciales 5 642.228 636.316
Compaiifas relacionadas 6 13.470 49.828
Activos por impuestos corrientes 7 3.407 4733
Anticipo a proveedores 8 4.904 25.209
Otros activos no financieros 2.536 3.557
Total documentos y cuentas por cobrar 666.545 719.643
Inventarios 9 533.012 509.956
Total activos corrientes 1.237.092 1.345.026
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos, neto 10 214.752 228.912
Activos por impuestos diferidos 11 3.999 489
Total activos no corrientes 218.751 229.401
Total de activos 1.455.843 1.574.427
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Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros
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SELECTECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVO Y PATRIMONIO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(E xpresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar terceros

Otras provisiones y beneficios definidos
Cuentas por pagar relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes
Anticipo de clientes

Otros pasivos no financieros

Total de pasivos corrientes
Pasivos no Corrientes:
Beneficios definidos por jubilacién patronal
Beneficios definidos por desahucio
Pasivos por impuestos diferidos

Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos
Patrimonio:
Capital Suscrito
Reserva Legal

Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio
Total Patrimonio — estado adjunto

Total Pasivo y patrimonio

LN
\ Y .
Ing. JuanManue! Oviedo
Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 2017 2016
12 547.653 541.559
13 21.705 8.807
14 89.522 78.336
6 1.231 8.117
7 6.919 6.657
15 1.668 16800
16 61.610 78.559
730.308 738.835
14y 17 53.047 72.769
14y18 22.404 23.498
11 279 527
75.730 96.794
806.038 835.629
19 34.000 34.000
19 6.800 6.800
19 360.779 511.777
19 248.226 186.221
649.805 738.798
1.455.843 1.574.427
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Contadora
|

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros
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SELECTECUADOR CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(E xpresados en délares estadounidenses)

Notas
Ingresos por actividades ordinarias 20
Costo de produccién y ventas 21
Ganancia bruta en ventas
Gastos de administracién 22
Gastos de venta 23
Total gastos operacionales
Ganancia de actividades operacionales
Otros ingresos (egresos):
Intereses y otros cargos financieros
Otros ingresos 24
Ganancia antes de participacion de los
Trabajadores e impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores 25
Impuesto a la renta 11y25

Ganancia neta

OTROS RESULTADOS IN TEGRALES
Ganancia por beneficios definidos

Resultado integral del ejercicio
Participaciones comunes ordinarias

Ganancia por participacion ordinaria (US $)
Ntimero de participaciones

I
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Ing. JuanManue! Oviedo
Gerente General

Diciembre
31/ 12/ 2017

3.630.617
(2.256.041)

1.374.576

(612.855)
460.189)

(1.073.044)

301.532

4.826)
16.208

312.914

(46.937)
(60.791)

43.040

248.226

Diciembre
31 12/ 2016

3.133.347
(1.920.792)

1.212.555

(572.521)
(409.523)

(982.044)

230.511

(13.330)
37.218

254.399

(38.160)
(49.687)

166.552

19.669

186.221

Contadora
|

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros
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SELECTECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(E xpresados en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados
Capital Reserva Afios NIIF por
. —— . ORI Total

Suscrito Legal anteriores primera vez
Saldo al 1 de enero del 2016 34.000 6.800 563991 (28.209) (24.005) 552.577
Resultado integral del ejercicio - - 166 552 - 19.669 186.221
Saldo al 31 de diciembre del 2016 34.000 6.800 730543 (28.209) (4.336) 738.798
Pago de dividendos (Véase nota 19 ) - - (337.219) - - (337219)
Resultado integral del ejercicio - - 205.186 - 43.040 248.226
Saldo al 31 de diciembre del 2017 34.000 6.800 598510 (28.209) 38.704 649.805
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Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros
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SELECTECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(E xpresados en dolares estadounidenses)

2017 2016

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 3.683.715 2972.267
Efectivo entregado por pagos a proveedores, empleados y otros (3.402.390) (2.836.761)
Intereses pagados 4.427 13.330
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 285.752 148.836
Flujo de efectivo en actividades de inversion:

Incremento en propiedades y equipo (19.539) (48.109)
E fectivo neto utilizado en actividades de inversion (19.539) (48.109)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:

Disminucién en obligaciones bancarias corto plazo - (55.220)
(Disminucién) incremento préstamos accionistas 6.886) 3.602
Distribuciéon de dividendos (337.219) -
E fectivo neto utilizado en actividades de Financiamiento (344.105) (51.618)
(Disminucién) incremento neto del efectivo (77 892) 49.109
Efectivo al inicio del afio 115427 66.318
Efectivo al final del afio 37.535 115427

Ml

Ing. Juan M}_nnul Ovicdo [ic. \iukl\futd Vinueza

Gerente General Contadora
|

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros
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SELECTECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(E xpresados en dolares estadounidenses)

2017 2016
Conciliacion del resultado integral con el efectivo ne o provisto
poractividades de operacion
Resultado Integral del Ejercicio 248.226 186.221
Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacién de inmovilizado material 33.699 50.530
Provisién por Deterioro de Cuentas por Cobrar 12134 6.326
Provisién jubilacién patronal 19.722 -
Provision desahucio 1.947 -
Revesion provision de desahucio (3.041) 6.944)
Reversion provision de jubilacion 39444) 8.601)
Uso de Provisiéon por Deterioro de Cuentas por Cobrar (3.238) -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar comerciales 44202 (167.406)
Incremento en inventarios (23.056) (87.649)
(Disminucién) incremento en cuentas por pagar comerciales (12827) 186.562
Incremento (disminucién) en Beneficios Sociales 11.186 (10.566)
(Incremento) disminucién en activos por Impuestos Diferidos (3.510) 371
Disminucién en pasivos por Impuestos Diferidos (248) @®)
Total de ajustes al resultado integral del afio 37.526 (37.385)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 285.752 148.836

m\m

Ing. Juan \Qﬁ}glittul Oviedo [ic. \(;:_rkl\md Vinueza

Gerente General Contadora
|

Las notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parte integrante de los estados financieros
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SELECTECUADOR CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compafita SELECTECUAD OR CIA.LTDA., fue establecida en la ciudad de Quito con
fecha 18 de febrero de 2000, el objeto principal de la comparifa es la importacion,
exportacion, comercializacion de bienes muebles e inmuebles, semen de ganado bovino y
todo tipo de productos biolégicos, animales, alimentos y bebidas; asi como toda clase de
bienes y mercancias de origen licito.

La duracién de la Compafifa serd de cincuenta afios contados a partir de la fecha de
inscripcién en el Registro Mercantil

2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo ¢ Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de a Compafifa, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la val acién de determinados activos y
pasivos y en la determinacién de los resultados, asi ¢ mo la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiifa en la elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

* Vida ttil de bienes de uso

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida ttil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacién estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso plan ficado de los
distintos activos podrian hacer que la vida ttil de lo activos se viera disminuida o
incrementada.

* Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafifa evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en ibros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos alores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.
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SELECTECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)

2- ESTIMACION ES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Continuacion)

* Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, cons rvadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir screpancias con el organismo
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso cont le, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la G erencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada n
la mejor estimacion efectuada por la G erencia de la Co  pafifa efectuada considerando toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) (Ver adicionalmente Nota 19), las cuales requieren que la Gerencia efecttie ciertas
estimaciones para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan s s registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES)

E sta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las  ansacciones, asi como
los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de reconocimiento de activos,
pasivos, ingresos y gastos establecidos en el marco conceptual de las NIIF para las Pymes
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SELECTECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)

3-

b.

RESUMEN DE LAS PRIN CIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depoésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo. (Véase Nota 4).

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar e registran al valor
nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento inicial. E1
crédito nominal fluctta entre 30 y 60 dias. EI valor e las cuentas por cobrar es
disminuido por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por cobrar
(pérdida por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se recuperara la
totalidad de importe adeudado, con efecto al resultado integral del ejercicio. La provisién
se realiza considerando la condicién de cada cliente y si supera los 360 dias de
vencimiento se provisionara el 100% de la deuda. (Véas Nota 5).

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. E1 valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones,
menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La compafifa durante el afio 2016
para sus inventarios uso el método de valoracién promedio ponderado. (Véase nota 9).

Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcién de
terrenos que es llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos se deprecian desde
el momento en que los bienes estdn condiciones de uso, distribuyendo linealmente el
costo de los activos entre los afios de vida ttil estim da. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos acti s calificados. Los desembolsos
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién que vayan a fluir a la compariia
y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
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SELECTECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)

3-

RESUMEN DE LAS PRIN CIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

procedente de la venta y el importe en libros del activo) se ncluye en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida e valor, que surja como consecuencia
de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segin
corresponda.

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terre  no estan sujetos a depreciaciéon
y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de s  alor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion /depreciacién son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o ca  ios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuper ble. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor re uperable. E1 valor recuperable es
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacién econdémica. Con el propésito de efectuar la evaluaciéon en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unid es generadoras de efectivo”). Los
activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversion del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente at ibuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros .

Los intereses pagados y devengados que corresponden a réstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de
situacién financiera en la cuenta del activo calificab que corresponda hasta elmomento
en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso SELECTECUADOR
CIA. LTDA, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adquiridos en las siguientes categorias:
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SELECTECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)

3.

RESUMEN DE LAS PRIN CIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

* Préstamos que devengan intereses.
* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a
menos que SELECTECUADOR CIA.LTDA,, tenga el derecho i condicional de diferir
el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superior
a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el activo no corriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio co  rende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. E1 impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se re onocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utiliz ndo la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2017 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y su respectivos saldos en
los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto vigente. Los
impuestos diferidos activos son reconocidos en la medi que exista razonable
expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en 1lafio en que los activos y pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros
de cambios en la legislacién tributaria vigente o en 1 tasas de impuestos deberan ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.
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3- RESUMEN DE LAS PRIN CIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales  uros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 11).

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que losb  ficios econémicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que e genera el pago.

» Las ventas se reconocen cuando se han transferido sust cialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador.

* Los ingresos por prestacién de servicios, corresponden a capaci aciones al personal de
las haciendas sobre el manejo de los diferentes productos, su preparacion, uso correcto,
correcta rutina de ordefio y de lavado del equipo y de tanques frios, los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualme te y sin incluir impuestos ni
aranceles. (Véase Nota 20)

i. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubila i6n patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se re stran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unida de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacién de beneficio definido se det rmina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase
Nota 14 y17).

j.  Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafifa estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera pueden afectar mds o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
La compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por

la Gerencia General, que permiten identificar dichos r esgos, determinar su magnitud, y
ejecutar medidas de mitigacién que permitan controlar su efectividad.
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3- RESUMEN DE LAS PRIN CIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mi gacion actualmente en uso por parte
de la Compafiia si es el caso.

a) Riesgo de Mercado

La ganaderia, es una actividad generalizada y desarrollada practicamente en todo el pais y es
cuestionada por su desempefio productivo e impacto ambiental.

Para tener un impacto positivo en el crecimiento ganad ro sostenido, éste debe estar apoyado
sobre cuatro pilares claves:

1. Politicas Gubernamentales,
2. Comercializacién,

3. Produccién y

4. Stock.

Este sector puede ser muy fragil cuando es incidido po politicas de precios de aplicacién
inoportuna, restriccion y desincentivo de la produccién, condiciones ecolégicas adversas sin
plan de contingencias ni de previsibilidad.

Factores como la dependencia del precio de la leche y de la carne a las politicas
gubernamentales, normativa legal, condiciones medio ambientales, clima, contrabando de
leche y carne de los paises vecinos y la vulnerabilidad al incremento de los precios
internacionales del petréleo, dado que los insumos quimicos y fletes se elevan con los
incrementos de los hidrocarburos, infieren directamente en el sector ganadero.

La empresa consiente de estos riesgos y para afrontar a fragilidad del mercado ha adoptado
politicas de seguimiento permanente y personalizado a cada cliente, con el apoyo de un
amplio portafolio de productos, servicio post venta, a soramiento genético y de
administracién del negocio, que nos convierten en el aliado del ganadero para enfrentar los
posibles problemas que puedan afectar a su produccién, consolidando asi la fidelidad del
cliente con la empresa.

b) Riesgos de Crédito.- La exposicién de la Compatiia al riesgo crediticio se ve
influida por las cuentas por cobrar debido a la informalidad en la estructura del negocio
ganadero y a la coyuntura actual de la economia del pais, para ello la Compaififa en el
transcurso del afio 2017 ha incrementado sus controles ernos a fin de bajar esta
exposicion.

¢) Riegos de Liquidez.- La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo con el sistema financiero, monitoreando
mensualmente los flyjos de efectivo presupuestado, proyectado y reales y con un manejo
eficiente de los inventarios de la empresa.
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3- RESUMEN DE LAS PRIN CIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

d) Riesgos de Capital.- La Compania gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo s detallan a continuacién:

2017 2016
US$ US$
Cajas
Caja Chica 400 400
400 400
Bancos
Banco Pichincha 37.135 115027
37.135 115027
37.535 115427

5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

2017 2016
US$ US$
Corriente 66.130 80.078
0 - 30 difas 50.614 86.030
31-60 dias 141528 165.028
61-90 dias 164.665 143.322
91-120 dias 90.911 68.938
121-365 dias 147318 99.573
més de 365 dias 10.973 14.362
606.009 577253
Total Cartera 672139 657.331
Menos: Estimacién por deterioro (1) 29.911) (21.015)
642.228 636.316
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5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(Continuacion)

(1) Al31 de diciembre del 2017 se mantiene una estimacién por deterioro de cuentas por
cobrar por un valor de US$ 29.911 determinado sobre las cuentas de Loor Mufioz
Santiago por US$ 3.871, Villavicencio Flores Juan Carlos por US$ 2.263, Valdiviezo
Juan Rafael por US$ 1.982, Moscoso Durdn E dgar por US$ 1.797, Mendoza Velez
Sandra Isabel por US$ 1.750, Tapia Jaramillo Melida Judith por US$ 1.037, Kuffo Lara
Geovanny Guido por US$ 1.000 y otros menores por UDS$ 16.212. Esta estimacién
es suficiente para cubrir las pérdidas por deterioro de la cartera.

6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACION ADAS

Las principales transacciones realizadas con la compafifa relacionada y sus socios al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

2017 2016

US$ US$
Ventas efectuadas 107.693 127 443
Préstamos recibidos - 155.000
Dividendos repartidos 336.722 -
Sueldos 6.000 54988
Honorarios profesionales 88.656 29.199
539.071 366.630

A continuacién se presentan los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas durante los

afios 2017 y 2016:
2017 2016
US$ US$
Cuentas por Cobrar
Accionistas
Poli Benito Jaramillo
Cuentas por cobrar ventas de inventario 4.076 (1 11.398
Préstamos entregados - 6.247
4.076 17.645
Juan Martin Jaramillo Moscoso
Cuentas por cobrar ventas de inventario 2573 (1) 2.642
Préstamos entregados - 6.247
2.573 8.889
Benito Manuel Jaramillo Moscoso - 7.081
- 7.081
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6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACION ADAS

(Continuacion)
2017 2016
US$ US$
Relacionadas
Agroumbria S.A. 6.821 (1) 16.213
13.470 49.828
Cuentas porPagar
Accionistas
Benito Manuel Jaramillo - -
Poli Benito Jaramillo 31 -
31 -
Relacionadas
Agroumbria S.A. 1.200 (2) 8.117
1.231 8.117

(1) Cotresponde a valores pendientes de cobro por ventas e ctuadas de productos que
comercializa la compafifa que se cobraron en los primeros meses del afio 2018.

(2) Corresponde a anticipo entregado para la compra de 1 una camioneta, que se liquidara
en los primeros meses del afio 2018.

7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUEST OS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:

2017 2016
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario de impuesto a la Renta 3.407 4733
3.407 4733
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA por pagar 2.481 2829
Retenciones de impuesto a la renta 3.610 2668
Retenciones de IVA 828 1.160
6.919 6.657
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8- ANTICIPOS PROVEED ORES

Los saldos de anticipo proveedores al 31 de diciembre, comprenden:

2017 2016

US$ US$
Holmé&L aue-Milktaxis - 22.812
Compra de vehiculo 3.000 (@ -
Otros 1.904 2.397
4.904 25.209

1) Anticipo entregado para la compra de una camioneta, liquidado los primeros mes del
afio 2018.

9 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:

2017 2016

US$ US$
Pajuelas 217517 284.486
Linea Veterinaria 239135 131.309
I'mplementos 54413 58.034
Embriones 20.341 11.049
Detergente 9.100 -
Sellador de ubres 7.566 20.159
Material de Publicidad 881 6.964
Nitrégeno 56 177
Provisién deterioro (15.997) 2.222)
533012 509.956

10- PROPIEDADADES, EQUIPOS Y MUEBLES

A continuacién se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles durante los
anos 2016 y 2017:
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10- PROPIEDADADES, EQUIPOS Y MUEBLES

(Continuacion)

Vida
Saldo allde ) Saldo al 31 de (€3] Saldo al31 de —
enero del diciembre del diciembre del Util
2016 Adiciones 2016 Adiciones 2017 en
US$ US$ US$ Us$ US$ afos
Edificios 95.239 - 95.239 - 95.239 5
Muebles y Enseres 3.510 630 4.140 - 4.140 10
Equipo de Laboratorio 15.765 - 15.765 - 15.765 10
Equipo de Computo 22.604 2459 25.063 1.100 26.163 3
Vehiculos 197.609 45.020 242.629 18439 261.068 5
334.727 48.109 382.836 19.539 402.375
Menos: Depreciacién acumulada (135.140) (50.530) (185.670) (33.699) (219.369)
199.587 (2.421) 197.166 (14.160) 183.006
Terrenos 31.746 - 31.746 - 31.746
231.333 (2.421) 228912 (14.160) 214.752
11 - ACTIVOS Y PASIVOS PORIMPUESTOS DIFERID OS

a) Impuestos Diferidos

Activ os por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las
diferencias temporarias.

Al 31 de diciembre del 2017 se han reconocido activos por impuestos diferidos un valor
de US$ 3.999 y al 31 de diciembre del 2016 se reconocieron US$ 489 su detalle es el

siguiente:
Activos por Impuestos Diferidos 31/ 12/ 2017 31/ 12/ 2016
Activos diferidos relativo a inventarios 3.999 489

Pasiv os por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por agar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.
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11- ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERID OS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2017 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por US$
279 y al 31 de diciembre del 2016 por US$ 527, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/ 12/ 2017 31/ 12/ 2016
Pasivos diferidos relativo a depreciacién de vehiculos 279 527
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 279 527

b) Elsiguiente es el movimiento de los impuestos diferid s activos y pasivos durante los afios
2017 y 2016:

Movimientos en activos por Impuestos Diferidos Al: 31/ 12/2017 Al: 31/ 12/ 2016

Activos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 489 860
Incremento en Activos por Impuestos Diferidos 3.510 -
Decremento en Activos por Impuestos Diferidos - (371)
Total Activos por Impuestos Diferidos, saldo final 3.999 489

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al: 31/ 12/ 2017 Al: 31/ 12/ 2016

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 527 535
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (248) (8)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 279 527

c¢) ElImpuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2017 y 2016, se muestra a

continuacion:
2017 2016
US$ US$
Gasto por impuesto corriente (Nota 25) 64.549 49.324
T otal gasto por impuesto corriente 64.549 49.324
Impuesto diferido
Depreciacion de vehiculos (248) (8)
Inventarios (3.510) 371
T otal impuesto diferido a las ganancias (3.758) 363
Total Gasto Impuesto a la renta 60.791 49.687
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11- ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERID OS
(Continuacion)

Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente ~ Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compariia, se presentaa conti uacion:

2017 2016
Importe Importe
Parcial Us$ Y% Parcial Us$ %

Impuesto enel estado de resultados (tasa efectiva) 64.549 24,27% 49324 22,81%
Impuesto tedrico (tasa nominal) 58515 22,00% 47 573 22,00%

Resultado contable antes de 265.976 216.239

Impuesto

Tasa nominal 22% 22%
Diferencia 6.034 2,27 % 1751 0,81%
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 27.677 6.089 2,29% 9.652 2.123 0,98%
Ingresos exentos (248) (55) -0,02% (1.689) 372) -0,17%

6.034 2,27 % 1752 0,81%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones d 12017 y 2016 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vig te. La tasa efectiva del impuesto a la
renta del ano 2017 es del 24,27% (22,81% en el 2016).

12- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden las
obligaciones adquiridas con los proveedores detallados a continuacion:
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12- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

(Continuacion)
2017
US$
Proveedores nacionales 326.685
Proveedores del exterior 220.968
547.653

13- CUENTASPORPAGAR TERCEROS

2016

US$
284.695
256.864

Los saldos de cuentas por pagar a terceros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprenden:

2017
US$
Lopez Guerrero Eliana 10.799
Marco Chalacan 5.122
Wilson Teran 3.149
Balarezo Cisneros Elena 1.365
Edwin Yépez -
Darwin Lépez 547
Gonzalo Javier Chalacan 651
Villacis Jorge Luis
Vega Juan 30
Palacios David 42
21.705

@

2016
US$

(1) Corresponde a comisiones entregadas a los vendedores, as cuales se van liquidando

mensualmente.

14- OTRASPROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

Elsiguiente es el movimiento de las provisiones efect das por la compania durante el afo

2017:
Saldo al 1 de
enero del
2017 Provisiéon

Corrientes

Prestaciones y beneficios sociales (1) 78.336 435.676
Provisiéon para cuentas incobrables 21.015 12.134
Provisién para inventarios 2222 13.775

Pagosy /o
Utilizaciones

(424.490)
(3.238)

Saldo al 31 de
diciembre del
2017

89.522
29911
15997
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14- OTRASPROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

(Continuacion)
Saldo al 1 de Saldo al 31 de
enero del Pagosy /o diciembre del
2017 Provisién Utilizaciones 2017
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 72.769 19.722 (39.444) 53.047
Reserva para desahucio 23.498 1947 (3.041) 22404
96.267 21.669 (42.485) 75451
1) Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo, vacaciones. sueldos

por pagar. participacion de los trabajadores en las u ilidades. préstamos y Aportes IESS.

15- ANTICIPO DE CLIENTES

Otros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprenden:

2017
US$
Eljordan -
Sausalito S.C.C. -
Tamariz Cobos Raul Esteban 1.668
1.668 (8))

2016

US$
7.800
9.000

(1) Anticipo corresponde a nota de crédito realizada a cliente Raul Tamariz por
devolucion de producto, valor que serd compensado con facturas posteriores en el

2018.

16- OTROSPASIVOS NO FINANCIEROS

Otros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprenden:

2017
US$
Ingresos Diferidos 60.132 (1)
Tarjeta de Crédito -
Otros 1478
61.610

2016

US$
59.184
12.807
6568
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16- OTROSPASIVOS NO FINANCIEROS
(Continuacion)

(1) Corresponde a ventas que han sido facturadas hasta di embre del 2017, pero los
productos se encuentran en las bodegas de la compariia pendientes de entregar al cliente.

17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de b ficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afio de trabajo
con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por un
profesional independiente.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y
demds pardametros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacioén actuarial del afio
2017 fue del8,26% y 2016 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados
por lacompafiia, los que cubren a todos los empleados 1valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 15 afios de servicio 23.173 10.062
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 29.874 62.707
Total provision segtin célculo actuarial 53.047 72.769

18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
comparfifa deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacion de larela i6n laboral por desahucio. La provision
para esta contingencia es constituida con cargo a los sultados del ejercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segtn se indica en el estudio actuarial, el método uti ado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad invalidez y cesantia, sonde experiencia
de la poblacién asalariada del paifs, corregida a la re dad de Sipia S.A., con su propia
estadistica.

19- PATRIMONIO

Capital Suscrito
E1 capital suscrito de la compaifa al 31 de diciembre del 2017, se encuentra representado por

34.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cadaun .
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19- PATRIMONIO
(Continuacion)

Elresultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral d 1 ejercicio de
la Compafifa para el nimero de acciones ordinarias.

Reserva legal
De acuerdo con la legislacién en vigencia la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% del

resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 20% del capital suscrito. La reserva legal puede ser ca alizada o utilizada para absorber
pérdidas

Distribucion de dividendos

Con fecha 04 de abril del 2017 mediante Acta de Junta General Ordinaria se resuelve distribuir
el 100% de las utilidades liquidas del ejercicio 2016 en un monto de US$ 166.552, ademas se
resuelve repartir las utilidades del afio 2012 por un monto de US$ 45725 y mediante acta con
fecha 7 de noviembre del 2017 se resuelve repartir las utilidades de los afios 2013 por S$
145.076 y del afio 2015 por US$ 18.924.

Resultados acumulados adopcion por primera vez de norm s internacionales de
informacion financiera (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucién No. SC.G ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superdvit por evaluaciéon de Inversiones,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por rimera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), peravit por Valuacion, Utilidades
de Compafifas Holding y Controladoras; y Designacion e~ orme de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciébn o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de

las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas E ntidades (NIIF paralas PYMES), deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados ~ umulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por D onaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién de
Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados n la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmi o concluido, silas hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

La Junta General de Socios celebrada aprob6 por unani dad el registro en la cuenta de
Resultados Acumulados Adopcién por Primera Vez de las  IIF un valor de US$ 28.209.
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20- INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2017 y 2016 se detallan

a continuacién:

2017

US$
Venta de Pajuelas 1.685.774
Venta Linea Veterinaria 1.256.903
Venta de Selladores 174313
Venta de Detergentes 204215
Venta Nitrégeno 98.448
Venta de implementos 120448
Prestacion de Servicios 28.835
Venta de Embriones 26.705
Otros 34.976
3.630.617

21- COSTO DE VENTAS

2016
US$

1.423.549
1.086.199
237.620
198.398
102.963
64.234
5326

720
14.338

3.133.347

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los

siguientes rubros:

2017

Costo de Venta US$
Costo Linea Veterinaria 1.076.538
Costo Pajuelas 704.539
Costo Sellador Ubres 106.673
Costo Detergentes 135.343
Costo Nitrogeno 81.421
Costo Implementos 101.119
Costo Embriones 17.167
Costo Pasteurizadores 24.616
Costo Articulos Publicitarios 8.625
2.256.041

22- GASTOSDE ADMINISTRACION

2016
US$

922.507
567.014
145.641
132.856
89.585
54.321
50

8818

1.920.792

Los gastos de administracién por su naturaleza se encu  tran distribuidos principalmente en

los siguientes rubros
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22- GASTOSDE ADMINISTRACION

(Continuacién)
2017 2016
US$ US$

Sueldos 212325 250.103
Proporcionalidad Crédito Tributario 60.219 44.039
Honorarios a terceros 103420 39.245
Depreciaciones 24.889 32.838
Aporte patronal 26.825 30.591
Impuestos y contribuciones 16.100 28.935
Seguros administracién 20.272 20.144
Fondos de reserva 17.996 19.389
Beneficios Sociales 18.110 17.001
Vacaciones 16.554 14.156
Mantenimiento y reparaciones 11.836 10.291
Arriendo 8.382 8.375
Suministros de oficina 6.496 6.771
Movilizaciones intemas 5924 6.586
Cuentas incobrables 12.134 6.327
Desahucio 6.843 5.363
Entrenamiento al personal 5.850 4815
Servicios basicos 2.865 4.545
Cuotas y afiliaciones 1.185 2.356
Agasajos 1.142 2.234
Servicios Contables - 660
Jubilacién Patronal 16.511 -

Otros gastos de administracion 16.977 17.757

612.855 572.521

23- GASTOSDE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2017 2016

US$ US$
Sueldos 238831 201.791
Aporte Patronal 29.885 25.087
Fletes y Transportes 28.826 21.549
Fondos De Reserva 17251 16.663
Depreciacién Ventas 8.810 17.690
Beneficios Sociales 23.870 19.769
Gastos de Viaje Y Estadia 11.883 14.403
Seguros Ventas 12.064 13.438
Comunicaciones 10.544 12.315
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23- GASTOSDE VENTAS

(Continuacion)

2017 2016

US$ US$
Gastos de Feria 14.613 13.919
Comision tarjeta de Crédito 7.466 5.771
Publicidad y Propaganda 17.151 7.745
Arriendo de Cilindro 6.994 7.335
Combustibles y Lubricantes 17.686 14.078
Otros Gastos de Venta 14.315 17.970

460.189 409.523

24- GANANCIAS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran dis ribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2017 2016

US$ US$
Reembolso de gastos 16.208 (D 21.002
Reverso jubilacién patronal - 6.050
Reversion de VNR - 1.689
Otros ingresos - 8477
16.208 37.218

(1) Corresponde a reembolso de gastos de transporte, nitrégeno para el envio de
productos a los clientes, valores que asume la compafii yluego se hace el reembolso
de gastos a los clientes.
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25 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a participacién de
trabajadores e impuesto a la renta:

2017 2016

Participaciéon Impuesto a la Participaciéon Impuesto a la

Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacién de trabajadores 312913 312913 254.399 254.399
Menos- Ingresos exentos (248) (1.689)
Mas - Gastos no deducibles (1) 27.677 9.652
Base para participacién a trabajadores 340.342 262.362
15% en participaciéon (46.937) 46.937) (38.160) (38.160)
Base para impuesto a la renta 293.405 224.202
22% Impuesto a la renta 64.549 49.324

(1) Corresponde a la provisién de incobrables por US$ 5.369, depreciacién de vehiculos
que superan la base por US$ 5.072, provisién por Valor Neto de Realizaciéon por US$
13.775. (Véase Nota 14)

26 - CONTRATOS IMPORTANTES

Al 31 de diciembre del 2017 se mantienen contratos por el arrendamiento de las oficinas,
locales y departamentos, valores que son facturados al final de cada mes, que a continuaciéon
se detallan y se presenta un resumen de las principale cldusulas de los contratos mantenidos
con las mismas

ACUERDO DE CONFIABILIDAD

En Quito a los 14 difas del mes de Julio del 2010 se procede a firmar un acuerdo de
confiabilidad entre INDURA ECUADOR S.A. representada por Cristidn Vélez Wechsler,
y por la otra parte se encuentra SELECT ECUADOR CIA. LTDA., representada por el
Sr. Benito Jaramillo Moscoso, quienes han convenido en celebrar un acuerdo de reserva y
confidencialidad.
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26 - CONTRATOSIMPORTANTES
(Continuacién)

El objeto del presente convenio, trata de optimizar la evaporizacién del nitrégeno liquido
utilizado para la crio preservacién de los productos que vende SELECTECUADOR CIA.
LTDA.

Elplazo del presente acuerdo de confidencialidad serd de 12 meses a partir de su suscripcion,
a partir de los 12 meses se procede a la renovacién au omatica del acuerdo cada 6 meses sin
perjuicio de ninguna de las dos partes relacionadas.

La empresa INDURAS.A., se encargara en asumir los costos de los estudios necesarios para
poder cumplir con el proyecto, sin perjuicio a SELECTECUADOR CIA. LTDA,, por los
costos que pudieran surgir, ademds que cada una de las partes proporcionard a sus
especialistas cuando fuere necesario.

La confidencialidad se entiende como toda aquella info macién que realiza SELECT
ECUADOR CIA. LTDA., como negocios, proyectos, estudios, discusiones, archivos,
documentos correspondencia, proveedores, seleccion de equipos e instalaciones,

Las personas que firman para dejar constancia de loac  ado son:

1. Benito Jaramillo - Responsable SELECTECUADOR CIA. LTDA.
2. Cristian Vélez Wechsler - Gerente General IND URA.

CONTRATO DE DISTRIBUCION

En la ciudad de Quito, el 18 de mayo de 2015, intervienen en la celebracion de este contrato
de distribucion por una parte el Sr. Juan Manuel Oviedo en calidad de representante de
SELECTECUADOR CiA. LTDA,, y la otra parte la compaiia ZOETIS ECUADOR
CIA. LTDA, representada por Hemrry Rodrigo Gaibor D1as.

El objeto del presente contrato es el distribuir los productos proporcionados por ZOETIS
y distribuirlos dentro del territorio nacional exclusi ~ ente a clientes finales.

Los costos que se pudieran generar por motivos de la dstribucién serdn asumidos por el
distribuidor SELECTECUADOR CIA LTDA., asi como cualquier transporte especial

para recibir los pedidos.

La forma de pago por cada pedido que se reciba de ZOETIS se lo pagard mediante
transferencia dentro de los 90 primeros dias después de haber recibido la factura

La distribuidora SELECTECUAD OR CIA LTDA., deberd entregar una garantia de fiel
cumplimiento a ZOETISE CUADOR CIA.LTDA., en base al cupo que posee la empresa.

E sta garantia puede ser pagada de la siguiente manera:
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26 - CONTRATOSIMPORTANTES
(Continuacién)

a) 50% del cupo o linea de crédito, asignada por ZOETIS en una Carta Bancaria
b) 50% mediante pagaré por la cantidad indicada en el inciso a) emitido por ZOETIS

La garantia bancaria de US $175.000 fue entregada mediante una carta bancaria.

Si la empresa ZOETIS quisiera dar por terminado unilateralmente e contrato por que
SELECTECUADOR CIA. LTDA., no ha cumplido con las declaraciones descritas en el
presente contrato no habré perjuicio para ZOETIS.

Para dejar constancia de lo actuado firman:

1. Juan Manuel Oviedo - Responsable SELECTECUADOR CIA.LTDA.
2. HemrryGaiboryJosé Navarrete - Apoderados legales de ZOETISECUADOR CILA.
LTDA.

27 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En noviembre del 2017 a través del Decreto Ejecutivo 210, el Presidente Constitucional del
Ecuador decreta la rebaja de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017,
de acuerdo a lo siguiente:

1. Rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Im uesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
quinientos mil (US$ 500.000,00) dblares de los Estados nidos de América.

2. Rebaja del 60 % del pago del saldo del anticipo del Im uesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,sea de entre quinientos mil
(US$ 500.000,01) dolares de los Estados Unidos de Amérca y un centavo de délar
hasta un millén (US$ 1.000.000) de délares de los Estados Unidos de América.

3. Rebaja del 40 % del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyente: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre un millén (US$
1.000.000,01) ddlares de los Estados Unidos de América y un centavo de délar y mas.

El 29 de diciembre del se emiti6 la Ley Orgéanica para a Reactivaciéon de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizaciéon de la Gestion Financiera que entra
vigencia a partir del 1 de enero del 2018 y cuyas refo as més destacadas se detallan a
continuacion:
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27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

Impuesto a la Renta

1. Exoneraciéon del Impuesto a la renta:

* 5 afios con entidades del sector financiero popular ys idario

* 3 afos para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

2. Gastos deducibles:
* Solo serdn deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Cédigo del
Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en jercicios fiscales

anteriores.

* Con respecto a los gastos personales:

Podran incluir los gastos de los padres, conyuge o par ja en unién
de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su cényuge, pareja en unién
de hecho, que no reciban ingresos gravados y que depen e este.
No deberan percibir individualmente pensiones jubilare por parte
de la seguridad social o patronales, que por sisolas o sumadas estas
pensiones, superen un (1) salario basico unificado del trabajador en
general, respecto de cada padre o madre, de ser el caso.

Se podran incluir como gastos personales, en educaciéon, los gastos
por arte y cultura.

En gastos de salud, se podrin incluir los gastos efectuados en
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas.

e Para la conciliacién tributaria:

Se podrén aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del
valor de la compra de bienes o servicios a organizaci6 de la
E conomia Popular y Solidaria y a las Microempresas.

* Obligacion a llevar contabilidad:

Las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos in ~ os brutos
del gjercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores a trescientos mil
(US$ 300.000), 0 que el capital conel cual operenal  mero de enero
o cuyos gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean
superiores a los limites que en cada caso establezca el Reglamento a
esta Ley.

Organizaciones de la Economia Popular y Solidaria, deberan llevar
registro contable de conformidad con las Normas Simplificadas que
se establezcan en el Reglamento.
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27 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

* Normas de la determinacién presuntiva:
- Las Normas de la determinacién presuntiva podrdn ser a cables en
la emision de liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién
0 Resolucién de aplicaciéon de diferencias.

e Tarifa:

TIPO DE CONTRIBUYEN TE

TARIFA DE IMPUESTO RENTA

Sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucu sales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas

25% sobre su base imponible

Sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraios
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturakeza de I
sociedad.

28% sobre su base imponible

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

a) Al porcentaje de la composicién societaria
correspondiente a parafsos fiscales o regimenes
de menor imposicion se le multiplicard por la
base imponible, a este resultado se aplicard la
tarifa del 28% de impuesto a la renta; y
b) Al porcentaje de la composicion restante se le
multiplicard por la base imponible, a este
resultado se aplicard la tarifa del 25% de
impuesto a la renta.

Micro y Pequefias empresas o exportadores habituales tendran la
rebaja de tres (3) puntos porcentuales

22% sobre su base imponible

* Base imponible de impuesto a la renta: Las microempresas deberdn deducir
adicionalmente un valor equivalente a (1) fracciéon bds a gravada con tarifa

cero (0).

* Reinversion de utilidades, este beneficio tributario s queda exclusivamente

en:
- Exportadores habituales,

- Sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente

nacional,

- Sociedades de turismo receptivo.
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27- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

* Anticipo de impuesto a la renta:

- Para las Sociedades, sucesiones indivisas obligadas a levar
contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad,
no consideran para el calculo del anticipo, exclusivam e en el rubro
de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimo tercera, déc mo
cuarta remuneracion, asi como los aportes patronales a seguro social
obligatorio.

* Dividendos:

- Estin exentos del impuesto a la renta por dividendos o utilidades en
los Proyecto Publicos en Alianzas Ptublicos Privadas (APP)

- No serdn deducibles el pago a la salida de divisas en ~ casos en el
que perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o estd
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

Impuesto al Valor Agregado

- Tarifa del 0% IVA a los servicios publicos de energia léctrica, agua potable,
alcantarillado, los de recoleccién de basura; y, de ri o y drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, usos y aprovechamiento de agua.

- El crédito tributario, se debe aplicar el factor de proporcionalidad sumando a I s
ventas los bienes sefialados en el numeral 17 del Articulo 55 de esta Ley, de
produccién nacional, esto es: cocinas de uso doméstico eléctricas y las que funcionen
exclusivamente mediante mecanismo eléctricos de induccién, incluyendo las que
tengan horno eléctrico, asi como las ollas de uso doméstico, disefiadas para su
utilizacién en cocinas de induccién y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua
para uso domséstico, incluyendo las duchas eléctricas.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se establece la exoneracién del ISD en enfermedades ca astréficas vy,
- Se establece la devolucion del ISD para exportadores h bituales.

Impuesto a las tierras rurales

Se elimina el impuesto a las tierras rurales
Generales
* Se establece como gasto deducible la bancarizaciéon a p rtir de mil délares de
los estados unidos de América (US$ 1.000,00)

* Se establecen las sanciones por ocultamiento patrimoni  los sujetos pasivos
que no declaren la informacién de su patrimonio ene 1 exterior y/o su valor,
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27- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

ocultdndola en todo o en parte, de manera directa o indirecta, se establece la
multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor tot e sus activos o al
uno por ciento (1%) de sus ingresos del ejercicio fisc anterior al del
cometimiento de la infraccién, el que sea mayor, por ¢ a mes o fraccion de
mes de retraso en la presentacion de la misma, sin que esta pueda superar el
cinco por ciento (5%) del valor de los activos o del monto de sus ingresos,
seglin corresponda.

28- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compaiifa, ni la informacién pr entada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de iciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafifa en marzo 22 del 2018 y serdn presentados a los Socios para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta de G eneral de Socios sin modificaciones.

MM

3 h‘\ .
Ing. Juan-Manue! Ovicdo [ic. \iukl\futd Vinueza
Gerente General Contadora
|
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