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SELECTECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2012 Y 2013
(Expresadas en_délares americanos)

NOTA | - OPERACIONES

SELECT ECUADOR CIA. LTDA. fuc constituida mediante escritura pablica del 23 de marzo
de 2000 y su objeto social es la comercializacion y produccion de semen y embriones bovinos y
productos relacionados,

NOTA 2 - BASES DE ELABORACION

Preparacion de los estados financicros.

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Estan presentados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional de la compania. La presentacion de los estados
financicros de acuerdo con la NUF para las PYMES exige la determinacion y la aplicacion
consistente de politicas contables a transacciones y hechos. Las politicas contables mis
importantes del grupo se establecen en la nota 3. En algunos casos, es necesario emplear
estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las politicas contables. Los juicios que la
gerencia haya efectuado en el proceso de aplicar les politicas contables y que tengan la mayor
relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se establecen en la nota 4.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

a) Moneda funcienal y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el electivo en caja, los depésitos a la vista en

entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.
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¢) Deundores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, v los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés cfectivo, Al final de cada periodo sobre el que sc informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor,

d) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo 0 a su valor neto de realizacion, el que resulte menor,
utilizando para estos inventarios ¢l método promedio ponderado para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los
inventarios.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

e) Propiedades, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo historico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos [uturos asociados a la inversion influya hacia la Compania
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimicentos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo. Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Descripcion Aiios
Equipo de Laboratorio 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres / Equipo de Oficina 10
Equipo de computacion 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades, plata y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

) Deterioro de activos
En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo y propiedades de
imversion, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por

deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
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importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros
al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no s¢ hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados,

g) Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tiencn intereses. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimicnto a un afno o menos (o vencen en el ciclo normal de operacion, si este
fuera superior). En caso contrario, s¢ presentan como pasivos no corrientes.

h) Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas linancieras sc valoran
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con ¢l método del tipo de interés efectivo.

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles,

j) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en ¢l otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula iediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% de las utilidades gravables para el ejercicio 2012, la cual se reduce al 13% si las
utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
aino anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.,

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impucsto a la renta definitivo, a menos
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que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto diferido

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que sc
espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se reconocen activos por impuestos
diferidos por todas las dilerencias temporarias que sc espera que reduzean la ganancia [iscal en
¢l futuro, y por la compensacion a luturo de pérdidas v créditos fiscales no utilizados de
periodos anteriores.

Ll impuesto diferido se caleula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos), sobre la base de las tasas impositivas vigentes al
final del periodo sobre el que se informa.

Se reconoce una correccion valorativa para los activos por impuestos diferidos, de modo que cl
importe neto iguale al importe maximo que es probable que se realice sobre la base de las
ganancias fiscales actuales o futuras. El importe en libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras.

Iin adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Caodigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva,

k) Beneficio a los empleados
1. Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales™ del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones lijas y variables de los funcionarios de la Compania: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compania.

ii. Décimo tercero v décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en ¢l Ecuador.

2. Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos benelicios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacion, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a la Compaiiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el
método de erédito unitario proyectado, [ valor presente de la obligacion de beneficio definido
se determina descontando los Nujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del
4%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por ¢l
Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los benelicios serdn
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pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones
hasta su vencimicnto.

[Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, lasa de mortalidad, edad, sexo, afo de servicio, remuneraciones, incremento [uturo
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales s¢ cargan al patrimonio neto en ¢l otro resultado integral en
el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados sc reconocen inmediatamente en resultados del afio, a menos
que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durante un
periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos por servicios
pasados se amortizan segun el método lineal durante el periodo de consolidacién. Al cierre del
ano las provisiones cubren a todos los trabajadores.

1) Reconocimiento de ingresos y gastos

1. Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

L.os ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio economico
[uturo y cuando se alcancen determinadas condiciones.,

2.  Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

NOTA 4 - ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financicros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en cstos estados linancieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado ¢ informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la

Compaiiia y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio  profesional  se  encuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:
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a)  Provision por deterioro de cuentas por cobrar
La Compania evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una seric de lactores, tales como: existencia de dificultades
[inancicras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiehra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que
la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos,

h)  Vida iitil de activos fijos

Como sc¢ indica en la Nota 2.1, la Compaiia revisa cuando fuera necesario sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus activos [ijos.

¢)  Obligaciones por beneficios por retiros del personal
El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un niunero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento,
Cualquicr cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion
por planes de pension.

NOTA 5- CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

I.a Compaiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
linancieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financicras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

¢) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero sc ha deteriorado.

NOTA 6 — Efectivo y Equivalente de Efectivo:

Un detalle de efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

BALANCE BALANCE
EE FF NEC fer. Ano HiIF EE FF NUF EEFF 2do. Ano NIF EE FF NIIF
Diciembre  Debe  Haber  Diciembre M- Diciembre Debe  Haber  Diciembre
3,412 N, 2012 3,013 3,200

NVE!sINEs - - - - 0 0
TOTALEFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO f4.945 - . B4 446 1811 0 0 Tt

No existen efectos significativos que impliquen modificaciones de acuerdo a la observacion y
aplicacion de las NIIF,
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NOTA 7 —Cuentas por cobrar:

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

BALANCE
EE FF 1er. Ao NilF EE FF NIlF

Diciembre  Debe Haber Diciembre

3,012 3, 2012

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

lentzs 108 B

30N hcobrabies a0 B4 2612 -21

BALANCE
EEFF 2do. Ano NiIF EE FF NUF
Diciembre Debe Haber Diciembre
3, 2013

TOTAL CUENTAS POR COBRAR MoAmn 2572

2349

359,040 1651 0 J52.691

Los saldos pendientes de cobros se refieren a derechos sobre los cuales la compariia obtendri

benelicios a través de la recuperacion de las mismas a corto plazo,

Ajustes realizados:

Corresponde al ajuste por deterioro de cuentas por cobrar en base al analisis de recuperabilidad

realizado por la administracion de la Compaiia.

NOTA 8 —-Otras cuentas por cobrar:

[l siguiente es un detalle de otras cuentas por cobrar:

BALANCE
EEFF 1er. Ao NIIF EE FF NIIF

Diciembre  Debe Haber Diciembre

3, 012 2012

CUENTAS POR COBRAR KO COMERCIALES

0% y FurCCnancs

=1

BALANCE
EEFF 2do. Ao NIF EE FF NIIF

Diciembre Debe Haber Diciembre
3, 113 3, 2013

TR

TOTAL OTRASC

UENTAS POR COBRAR WEN - - uin

9,848 0 0

No existen efectos significativos que impliquen modificaciones de acuerdo a la observacion y

aplicacion de las NIIF.

NOTA 9 —Inventarios:

Iil siguiente es un detalle de inventarios:

BALANCE
fer. Ao NIIF EE FF NiIF

Debe Haber Diciembre
M, 2012

INVENTARIOS

1 entarns 108 pat XL 64 Q84

BALANCE
EEFF 2do. Afo NilF EE FF NIIF

Diciembre  Debe Haber  Diciembre
i, 2013 3, 2013

300 £E 4 1) 718

TOTAL INVENTARICS 305,091 - 1411 290,961

350,554 0 10,136 380313

Los ajustes realizados corresponden al ajuste por registro de deterioro de inventarios en base al
andlisis de Valor Neto de Realizacion realizado por la administracion de la Compaiiia.
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NOTA 10 —-Impuestos corrientes:

El siguiente ¢s un detalle de los impuestos:

BALANCE BALANCE
fer. Ano NIF EE FF NIIF EEFF 2do. Afio HilF EE FF NIF

Debe Haber Diciembre Diciembre Debe Haber Diciembre
M, 2012 3, 2013 M, 2013

IMPUESTOS CORRIENTES

cugsio alaRents 13,531
Saida de Divesas 11800 31,600 43an -
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES 1600 - - 31600 57,862 0 0

No existen efectos significativos que impliquen modificaciones de acuerdo a la observacion y
aplicacion de las NIIF.

NOTA 11-Propiedad, Planta y Equipo

El siguiente es un detalle de propiedad, planta y equipo:

BALANCE BALANCE
DETALLE EE FF fer. Ao NITF EE FF NIlF EEFF 2do. Ao NIIF EE FF NEF
Diciembre Debe Haber Diciembre Diciembre Debe Haber Diciembre

M, 2012

M, 2012 M, 2013 M, 2013

144,519 . - 144,519

0 169,208

- Dep acion Ay ada veh

(-) Depreciacion Acumulada Equipos de Laboratorio 7227

OTAL PRC PLANTA v EQUPD 51922 - . 51,922 19,591 ] 0 19,581

No existen efectos significativos que impliquen modificaciones de acuerdo a la observacion y
aplicacion de las NIIF,

Deterioro de los activos

A la fecha de los balances de situacion, la Administracion de la Compaiiia analizo la posible
existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto la existencia de deterioro de activos.
Dado que no se observaron dichos indicios, no se considerd necesario la realizacion de pruebas
de deterioro correspondientes.

NOTA 12 — Obligaciones financieras de corto plazo

El siguiente es un detalle de obligaciones financicras de corto plazo:
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BALANCE BALANCE
EEFF fer. Ano NIF EE FF NIF 2do. Ao NIFF EE FF NilF

Diciembre  Debe Haber  Diciembre Debe Haber  Diciembre
3,002 3,042 H, 2013

TOTALO

Los saldos corresponden a obligaciones con instituciones financieras locales medidas al costo
amortizado.

NOTA 13—Cuentas por pagar a corto plazo

El siguiente es un detalle de cuentas por pagar a corto plazo:

BALANCE « BALANCE
EE FF fer. Ao NIIF EE FF MIIF 2do. Afio NIF
Diciembre  Debe Haber  Diciembre Debe Haber
M, 2012 3, 2012

Ursias .20 0l.2iu 13N

TOTAL CUENTAS POR PAGAR 40,71 1,658 68 41544 3936 1.2% ] 39062

(1) Los saldos de proveedores corresponden a valores a pagar a proveedores locales e
internacionales por concepto de compra de bienes y servicios destinados al giro del negocio
de la compaiia cuya estimacion de pago no sobrepasa el estandar de la industria y no se
calculan intereses sobre estos saldos.

(2) Los saldos por pagar a socios corresponden a valores por pagar a socios por valores
entregados en calidad de préstamos, la administracion de la compania estima que estos
serdn cancelados en el corto plazo por lo que no aplicod ajuste por medicion de dichos saldos
por ¢l método de costo amortizado.

Ajustes realizados:

Corresponde Al deterioro de las cuentas por pagar en base a la estimacion de pago realizado por

la Administracion de la Compaiiia.

NOTA 14— Otras cuentas por pagar

[:] siguiente es un detalle de otras cuentas por pagar:

BALANCE
fer. Ao NIF EE FF

Debe Haber Diciembre
M, 2013

231.063
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NOTA 15— Obligaciones Sociales de Corto Plazo

El siguiente es un detalle de Obligaciones Sociales de Corto Plazo:

BALANCE
EEFF fer. Ano NIIF
Diciembre Debe Haber
3, 012

z PANCRECKN ITa08 200088 {48

EE FF NOF
Diciembre
3,012

BALANCE
2do. Ao NIF
Debe Haber

EE FF NUF
Diciembre
M, 2013

EEFF
Diciembre
3,043

TOTAL SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 23,886

23,8868

4354 i ]

No existen efectos significativos que impliquen modilicaciones de acuerdo a la observacion y

aplicacion de las NIIF,

NOTA 16 — Impuestos corrientes por pagar

'l siguiente es un detalle de Impuestos Corrientes por Pagar:

BALANCE
{er. Ano NIIF
Debe Haber

DETALLE EEFF
Diciembre

3, 012

Imp ila ares 17 5%

17455

BALANCE
Zdo. Afio NIFF
Debe Haber

EE FF EE FF NIF
Diciembre

3, 2013

Diciembre
3, 2013

B AGR if JE8

TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 17.956

17.956

40 458 0 0 45,455

No existen efectos significativos que impliquen modificaciones de acuerdo a la observacion y

aplicacion de las NIIF.,

NOTA 17 —Provisiones de largo plazo
El siguiente es un detalle de provisiones de largo plazo:
BALANCE

fer. Ano NIlF
Debe Haber

EEFF
Diciembre

3,012

EE FF NIF

Diciembre

2012

BALANCE
2do. Afio NilF
Debe Haber

EEFF
Diciembre
3,013

EE FF NIIF
Diciembre
3, 2013

TOTAL PROVISIONES DE LARGO PLAZO 2918

NOTA 18 - CAPITAL SOCIAL

32,006 0 9,692 415%

Al 31 de diciembre de 2012 el capital suscrito y pagado c¢s de 34.000, acciones ordinarias de

valor nominal de 1 délar por accion.

NOTA 19 - COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
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Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:

2013

Costos de Ventas 981.330

Gastos Administrativos 471.861

Gastos de Ventas 365.370

Gastos Financieros 13.898
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido _ 48.404
1°880.863

NOTA 20 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financicros fueron aprobados por la administracion y autorizados para su
publicacion el 31 de marzo de 2014,

e — l N ] [ ’_.

\

Juan M{;i‘ uel Oviedo Garcia
Represéntante Legal Contador
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