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LATIN TRAVEL CIA.LTDA,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

“

1. IDENTIFICAGION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Mombre de la entidad:

LATIN TRAVEL CIALTDA.
. RUC de [a enfldad:
1731715845001
L) Domicilio de 1a entidad N

Av, Cristobal Coldn, N*24-438, Interseccldn Av. Diego de Almagro. Oficina PB,

» Eocmma leqal de la entidad

Compafiia Limitadsa

. Pais de incorporacién
Ecuador

. Descripcitn;

Latin Travel Cia.Ltda., se eonstituyd mediante escritura oforgada el 29 de febrero
del afio 2000 y fue inscrita &n &l Registro Mercantil del Canion Quito, e 28 de
marzo del 2000, bafo el nimers 717, Tomo 131.

Mediante escritura ctorgada en la notaria frigésima segunda el 26 de abril del afig
2008, se reformaron los astatutos, la misma que se encuentra hscrita en el
Registro Mercantil €] 14 de septiembre de! 2008.

El Objeto de la Compafita es ser aperadora turismo, ademds se dedica a fomentar
todas las actividades furisticas, difusion y promocién, dentro y fuera del pais,
impulsar &l desarrolle de 1as gestiones inherentes al turismo coma son: tramitacian
de pasaportes, visas tarlefas de furismo, tanto a nivel nacional e Intetnacional,
informacion de viajes individualas y colactivos de fipo turistico mediante cruceros
maritimas en la cosa ecuatoriang, islas Galdpagos, Isla de [a Plata y otros lugares
dal pals, actuar camo comeo paralelo de conformidad con la Ley ¥ reglamentos par

- T correos. Para tal objeio se dedicara a prestar servicios de expedicidn y recepcion
de carias, tarjetas, paquetes postales, giras v atras serviclas similares de correos.
Recibir, receptar vy transportar por intermedio de terceros, cursar yfo entregar
envias que se arlginan de y para cualguier sitio del pais para cualquier lugar del
exferior, manejar por medio ds terceros toda clase de carga maritima terrestre,
area fluvial, instalacidn de moleles, hosterias restaurantes, complejos turisticos.
Para el cumplimiento del objeto social de la Compafiia, podra  adguirir
particlpaciones o acciones, contratar, comprar toda clase de embarcacionss con
fines turisticos, inclusa de la compra de hlenes raices que tenga compatibilidad con
el turismo y el abjeto social de la Compafiia.

Servicio v paga, recepcion de remesas de emigrantes, envlo de pagusteria.




LATIN TRAVEL CIA.LTDA,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

.

2. RESUMEN BE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en |la preparacian de
estos estatdos financlercs se presenta a cantinuacion:

2.1. Bases de preparacion,

Los estades financieros de LATIN TRAVEL CIALTDA., han sido preparados de

acierdo con Nommas Intemaclonales de Informactdn Financiera para pequefias y

Medlanas Empresas {NIIF para PYMES) emitidas por el Intemagional Accounting

Standards Board (JASB), vinentes al 31 de diciembre del 2015 v 2014 asi como, los

;equeﬁmienms ¥ opciones informadas por la Superintendencla de Compafiias del
cuador.

La Administracion declara que las Normas [ntermacionales de Informacian
Financiera para petuedias y Medianas Empresas {NIF para PYWES) han sido
aplicadas integramente v sl reservas en la preparacidn de los presenies estados
financietos.

La Campaiiia de acuerdo a la seccidn 3 de [a NiF para las Pymes presenta
Informacién comparativa con respecto al parfado anteror para todos los saldos
presentadns en los estados financigras.

2.2. Enmiendas efectuadas a la NIFF para PYMES en el afic 2015

Estas son las enmiendas o maedificaciones resultantes de la primera revision de
ese estandar luego de haber side emitido originalmente en el ano 2009. Se
afertan 21 de las 35 secciones de estandar y el glosario, .

Las enmiendas se harfan efectivas a partir del 1 de enera de 2017 y se permite s
aplicacion anticipada.

Seccion 1 - Definicién e Pymes.- Agregadas aclaracidon en relacién con
piibltcamente responsable [publicly accountability] y aclaracion en relacion con el
uso de la MIIF para las Pymes {[FRS for SME) en los estados financieros separados
de la matriz.

Seccion 2 - Conceptos y principios generales.- Adicionada arientacion sobre la
exencion de ‘costo y esfuerzo indebido.

Seccifin 4 - Estado de Situacidn financiera.-Adicionado requerimiento para
presentar la propiedad para inversion medida a coste menos depreciacion y
deterioro acumulades, por separade en la cara del estado de posicidn financiera y
proporcicnade  alivio del requerimiente de revelar cierfa informacion
comparativa.
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. LATIN TRAVEL CIA.LTDA..
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
h )

Seccién 5 - Estado de Resuliados Integrales v Estado de Resultados.- Adiclanada
aclaracién en refacidn con la cantidad (nica presentada para las cperaciones
descontinuadas v alineacidn con los cambios hechos la NIC/IAS 1 Estados
Financieres, sobre reclasificaciaones.,

Seccidn 6 - Estado de cambics en el patrimonio v estado de ingresns v ganancias
acumuladas. -Alineacion con los cambios hechos ta NIC/IAS 1 Estados Financieres,
sobre los componentes de Otros ingresos comprensivos [OCI = Other
comprehensive income].

Seccign 9 - Estados financieros comsolidados v separados.-Adicionadas
aclaraciones sofire consolidacién, orientacion sobre el manejo de diferentes
fechas de presentacion de reportes, aclaraciones sobre disposiciones de
subsidiarias, opcidn para contabilizar las inversiones en subsidiarias, asociadas y
entidades controladas conjuntamente en los estados financieros separados usande
el método del patrimonio, y definicién enmendada de “estados financieros
combinados”,

Seccign 11 - Instrumentos financieros bastcos.- Adicfonadas varias aclaraciones y
adicionada la exencicn de “costo o esfuerzo desproporcionade” en relacién con
los requerimientes para medir a valor razonable las inversiones en instrumentos
de patrimonio.

Seccion 12 - Ofros asunios  relacionados con instrumentes  financieras.-
Adicionadas aclaraciones sobre el alcance de esta seccidn y adicionadas
aclaraciones en relacion con la contabilidad de cobertura.

Seccidn 17 - Propiedad, planta v equipo.- Alineacion con los cambios hechos a la
MIC/IAS 16 sobre clasificacion de piezas de repuesto, equipo en espera y de
servicio, excepcién en relacion con el uso del costo de reemplazo, y adicionada
. opcion para usar el modelo de revaluacidn. -

Seccion 18 - Activos_intangibles diferentes a plusvalia.-Modificado requerimiento
¢de que la vida Gtil del intangible no debe exceder 10 anos cuando las entfdades

no sean capaces de estimar confiablemente ta vida Otil,

Seccitin 19 - Combinaciones de neeocios v plusvalia,- Yarias enmiendas menores
que constituyen aclaraciones, orientacidn adiclonada, v adician de la exgncidn de

costo vy esfuerzo indebido en relacion con el requetimiento para reconecer por
separado los activos intansibles en una combinacidn de negncios.

Secrion 20 - Arrendamientos.- Adiciopadas aclaraciones respecto de lo gue
constituye y qué no constituye un arrendamiento.

Seceion 22 - Pasivos vy patrimonio.- Adicionada alguna orientacién, exenciones y
tambien alineacion con las NIIF Plenas (IFRS Full) en relacion con la CINIIF/IFRIC
19 v la NIC/1AS 32,

Seccidn 26 - Pago basado en acciones,- Adicionadas varias aclaraciones y alineado
el alcance con la NIF/IFRS 2.

Seccién 27 - Deteriarg del valor de los actives.- Aclaracidn en relacién con 1&
aplicabilidad a los activos provenientes de contrates de construccidn,
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

seccjon 28 - Beneficios para empleados.- Adicionada aclaracion y removidos
requerimientas de revelacion sobre la politica de contabilidad para heneficios de
terminacion.

Seccién 29 - Impuestos a las gananciag.- Alineacion de los principios con (a
NIC/145 12 en relacion can el reconocimiento ¥ medicidn de impuestos diferidos y
adicionada exencidn de *costo o esfuerzo desproporcionade™ en relacion con el
requerimiecio paya compensar activos y pasivos par impuestos diferidos.

Seccidn 30 - Conversion dg moneda. - Aclarado el alcance de la seceidn

Seccidn 33 - Revelaciones de partes relacionadas.- Definicion de “parte
relacionada”™ alineada can [a NIC/1AS 24, -

Seccion 34 - Actividades sspecializadas.- Adicianada alivie de ciertas revelaciones
para activos bioldgicos y los requerimientos principales de reconocimiento y
medicidn para activos de exploracion y evaluacion alineados con (a NIIF/IFRS 6.

Seccidn 35 - Transicidn hacia la NIIF para las Pymes.- Incarporados varios cambios
hechos a la NIIF/IFRS 1 y simplificada la redaccion.

2.3. Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utllizando
la moneda del entormo econdémice principal en que la Compatiia opera. L.a moneda
funcional y de prasentacion de la Compaiiiz es el Délar de los Estades Unidos de
Arnérica,

2.4. Clasificacion de saldo en corrientss y na corrientes.
En el Estade de Shuacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como cormiente con vencimiento igual o infericr a doce
mesas, toniatos deste fa fethe de ciere de lus estados Tnancisros ¥ COMD N0
comente, (o8 mayores a ese periodao.

2.5, FEfectivo.

La Compaiiia considera como efectivo los saldos en caja, fondos rotativas y
bancos sin restictiones.,

2.6. Activos financieros,
Los activas financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como
activos financieros, para préstamos y cuentas per cobrar [a Compafifa han definido

¥ valoriza sus aclives financieros de ta siguiente formez:

’ Activos financieros a valor razonable con camblos en resultades.

Los mctives financigros a valor rezonable con cambios en resultades se

—
[=d
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27,

2.8.

2.9,

LATIN TRAVEL CIA.LTDA.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros,

(Expresadas en dolares)

reconacan inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccién
se levan a resuliados.

. Préstamos y cuentas per cobrar.

Son valorizadas a costo amottizado, comesponden a activos financieros no
derivados con pagos fljos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en activos comfenies, excepic para vencimientos
superiores a 12 meses desde de ia fecha del balance que se claslfican como
activos no corflentes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en
deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar en el esfado de situacion
clasificado.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimacion y
el tnorte de la pérdida se reconoce con cange los resuliados netos del
periodo.

Servicles y otros pagos anficipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipade, anticipos a
proveedoras v otros anticipos entregados a terceros para serviclos o compra de
bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valer nominal ¥y no incluyen
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separaro,

Los seguros pagados por anticipados son amoriizados  mensualments
considerando ei periode para el cual generan heneficios econdomicos fuluros,

Activos por impuesios corrizntes,

Corresponden principaiments a: anticipos de impuesio a la renta, crédito tributario
{IVA) v retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no incluyen derivados implicitos significativos gque generen la necesidad
de presentarlos por separado.

|.as perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran cormo gastos
en el astado de resuliados integrales por funcion, en base al analisis de
recuperacion o compensacitn de cada una de las cuentas por cobrar.

Fropiedades, Mobiliarios y Equipos
Se denoming Prepiedades, Mobillarios y Equipes 4 todo bien tangible adqulride por
la Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracian

de la Compafila cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, &l cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogade coma Prapladades, Mabilliarios y Equipos debe
cusnplir los siouienies requisitos: .

12




LATIN TRAVEL CIA.LTDA.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

“

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para proposifos administrativos.
Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que seg probable para la Compaiiia obtener futures beneficios econdmicos
derivadas del bien.

. Qus el costo del activo pueda medirse con fiabiiidad.

. Que la compaiiia mantenga el contral de los mismos.

El costo original de las Propiedades, Mobiliarios ¥ Equipos representan el valor
iotal de adquisicion del activo con todas las erogaciones en que se fncurid para
dejarlo en condiciones de utilizacién ¢ puesta en marcha, asi coma, los costos
pgfsteﬁ%res generados por desmantelamiento, retirc vy rehabilitacion de ia
ubicacidn.

-

La depreciacian del Mabiliaro y Equipos se calcula por el método de iinea recta.

Alfinal de cada periado anual se revisa el valor residual y |a vida (il de cada class
de muehles, equipos y vehiculos.

Las activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para st uso
¥ continuaran degreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo e bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de Propledades, Mobiliarios ¥ Equipos comprende:

8. Su precio de adquisicion, incluldas los aranceles de importacidn y los
impuesios indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquler descuento o rebaja del precio.

b.  Tados los costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugair
¥ en las condiciones necesarias para gque pueda operar de la forma prevista
por la gerencia.

. La estimacton inicial de [os costos posteriores de desmantelamiento v ratirn
del elemento, asi como la rehabilitacian del [ugar sobre el que se asienta (s
los hubiare), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquisre el
elemento o come cansecuencia de haber utilizado dicha elemanto durants un
determinado pericdo, con propdsitos distintos al de produccion de inventarios
durante tal perfodo.

El método de valoracidén posterior de muebles, equipos y vehiculos &s por sl
oden el coslo, menos i@ depretiacion acumulada y ias pérdidas acumuladas
por detericro,

[.os gastos de reparaclunes, reubicacion de activos muebles y mantenimientos se
imputan a resuliados en el periodo en gue se producen ¥ no se reconoceran
incremantos en el valor del activo por estos costes a menas que esto prolongue
stgnificativamente el valor del activo o su vida Otil.

14
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h

Las_pérdfdas Y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de muebles,
&quipos y yehiculus 58 reconocen camo resuitados del pericdo y s2 caloulan como
[a diferenicia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

La vida dtil de uso para la muebles, equipos ¥ vehlculas se ha esfimado como

sigue:
ARos de Tasa anual de Valor
Clase de aclivo vida thil  denreciacidn residual
Vehiculos — Gestlan administrativa 8 12,50% 40%
Vehiculas — Gestion aparacional g 12,50% AG%
Sin valar
Muebles, enseres v equipos de oficinag 10 10% residual
_ - Sln valor
Equipos de Computacion B 12,50% residual
_ Sin valor
Muebles v Equipos 10 10% residual
Edificios 20 5% 40% .

A critario de |z Administracidn de |z Compafiia, LATIN TRAVEL CIALTDA., no
existe evidencia de que la Compaiila tenga que incurrir en costos posteriores por
dasmantelamiento o restauracidn de la ubicacién actual de sus Propiedades,
mobiliario y equipos.

_210. Deterlore de valor de activos no financiaros.

La Compafia evalls pericdicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIG 38 "Deterioro del Valor de
los Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza upa estimacion del monto recuperable del
active. El monfo recuperable de un active &s el mayor valor entre el valor justo de
un active o unidad generadora de efectivo menos [os costos de venta y su valor en
tso, ¥ es determinado para un activo individual a menas que el active no genere
eniradas de efectivo gue son claramente independienies de olros activos o grupos
de activos. -

Cuando sl valor en libres de un active excede su maonfo recuperable, el aclive es
considerado deteriorado v es disminuids hasta alecanzar su monto recuperable. Al
evaluar & valor en uso, los flujos de efective futures estimados son descontados
usandc una tasa de descuento antes de impussto que refleja las evaluaciones
actuales de marcade, del valor tiempo del dinero v los desgos especificos al activo.
Para determinar ! valer justo manos cosios de venta, se usa un modelo de
valuacidn apropiado. Estas cdleulos son corroborados por multiplos de valuacion, u
otres indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por detetioro de valor de activos no financieros son reconocidas con

15




LATIN TRAVEL CIA.LTDA.
Peoliticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

h

241,

212

213,

cargo a resuitados an las categorias de gastos ascciados a la funcldn del activo
deteriorado, exceptoc por propledades anteriormente resvaluadas donde ia
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deteriore también es
reicm_ﬂcidu con cargo a patrimonio hasta el monio de cualguier reevaluacidn
antericr.

Para activos excluyendo los de valor inmaierial, se realiza una evahtacian anual
respecto de si exlsten indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. S existe tal Indicador,
la Compafia estima el monto nueve recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimacicnes usadas para detarminar el monto
recuperable del active desde la dltima vez que se reconocid una pérdida por
deferioro. Si ese es €l caso, el valor en libros del activo es aumentade hasta
alcanzar su monte recuperable. Este monto aumentado na puede exceder el valor
en libros que habria sido determinado, nete de depreciacion, si no se hubjess
reconocido una pérdida por deterioro del active en afios anteriores. Tal reverso es
recanocido con abeno a resuliados a mengs que un activa sea registrado al monto
reevaluado, case en sl cual sl reverso es fratado como un aumento de
reevaluacion. -

Costas por intereses.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no ha efectuade operaciones que
hayan generade la necesidad de capitallzar costos financieros como parle del
casto de adquisicion de sus muebles, equipos ¥ vehiculos,

El costo de un elemento de muebles, equipos y vehiculos, es el precio equivalente
al efectivo en [a fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los
términas narmalas de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y
el toial de Jos pagos se reconocera coma fntereses a lo largo del periodo del cradiio
a menos qua talas intereses se capitalicen de acuerdo con [a NIC 23 “Cestos por
Préstamos®.

Pasivos financieros a valor razonahle con cambios en resultades.

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una cartera
de instrumentos financiercs que han sido designades por la Compafiia para ser
contabilizados sus cambios en el valar razonabls al Estado de Resullados Integral.

La Compaiia reconoce inicial ¥ posterlormente estos pasives a valor razonable
disminuyends los costos generados por a transaceion, al momento de determinar
gl valor razonable se debe separar los efectos en: riesge de crédito a ofros
resultados integrales y el importe restante al resuitade de! periodo

Cuantas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar corfientes se
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reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de paga es reducide y no
existe diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado, ademds,
que un porcentaje importante de las compras realizadas son pagadss de forma
anticipada a sus proveadares. -

Las cuentas por pagar comerclales incluyen aqualtas obligaciones de pago con
proveedares por bienes y servicios adquifides en el curso normal de negocio.
Corresponde principalmente a cuentas por pagar prapias del gire del negocio, asl
como a obligaciones patronales y tributartas, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

2.14. Provislones,
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Compadia tiene una obligacion futura, ya sea lagal o impllcha, como
resultado de sucesos presentes;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salids de recursos para liguidar la
obligacidn;

. Elimporte se ha estimads de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicaments y s cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informaclon disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2015:

* Sueldos por pagar a Soclas.
. Corresponsales por pagar

2.15. Beneficios a los empleados.

Los plangs de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal v
desahucio, son reconocidos aplicando e método de la unidad de crédito
proyectada para deieminar el valor presents, para lo cual, se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia fulura, tasas de mortalidad
incrementos salariales futuros determinadas sobre g base de caleulos actuariales.

Las tesas de dascuento se determinan por referencla a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el pertito actuaric y aprobadas por la Administracian de [
Compafiia. Los cambios en dichas provisiones se reconacen en el Esiado de
Reasultados en el pericdo en gus ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiila revela las suposiciones actuariales utilizadas
por su perito actuarip, adicionande al 31 de diciembre de 2013 al analisis de
sensiilidad relacianado con la forma en que la obligacion por beneficios definidas
habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial relevante gue ara
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razonablements posible en asa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiera, ganancias y pérdidas
. aciuariales en el momento de la lguidacion del pasive san reconocidas en e
) Estado de Resultados Integral como un gasto del perfodo que se generan, asi
mismo, & encuentran reveladas y presentadas an forma separada en su

respectiva notas a los estados financieros.

2.16, Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican come patimonio neto.
2.17. Ingresos de actividades ordinarias.

. Los ingresos por aclividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venia de servicios an sl curso
ordinaric de ias actividades de la Compania. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de retiajas v descuentios.

Los ingresos son reconocidos en lz medida que es probable que los beneficios
gconomicos fluirdn a la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos. Se
. registran de acuerdo a su devengarmienta.

-

La Compafia reconoce principalmente ingresos de aclividades ordinarias a los
generados por |2 venta de sus servicios cuyo valor justo pusde medirse de forma
fiable.

Tipos de servicios.,

- Se dispone de actividades de negocio: Servicio de envio de paqueteria y envio de
remesas en efectivo.

- Reconocimienio de los ingresos.

Los servicios de envio de paqueterfa y envio de remesas de efactive se reconocen
cuando se entrega el servicio a satisfaccion del recipients, de acuerdo al conirato
suscrilo ¥ a la recepcitn definitiva de ias remesas v paguates.

2.18, Gastos de administracién y ventas. .

Los gasios de Adminfstracion y Venias se raconocen en el pericde por la base de
goumulacion {método del devengo) es decir cuando se conocen en funcidn a los
acuerdos can sus proveasdores,

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de setvicios basicos,
publicidad, depreciacion de equipos, muebles y vehiculos y abros gastos generales
asociados a la actividad administrativa y de venias de la Compatiia.
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En gasto interés es ragistrado bajo el métoda del devangado v provienen de las
cbligaciones contraidas por la Campafiia.

2.19. Medio ambiente.
La aclividad de la Compafiia no se encuentra directamente deniro de las que
pudieren afectar &l medio amblente.

2.20. Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la aperacitn, se incluyen todos aguellos
{lujos de efectivo relacionados con el giro dal negocio, incluyendo ademas los
intereses pagadas, [os ngresos financieros v en general, todos agquellos flujos que
no. estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el
concepio operacional utilizade en este estado, es mas amplio que el considerado
an o estede de resultados.

2.21. Cambios en pofiticas y estimaciones contables.

L as estados financieros al 31 de dictembre de 2014 y 2013 na presentan cambios
&n las politicas y estimaclones contables respecto al ejercicio.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS, -
3.1. Factores de rigsgo.

La Gerencia General ravisa y aprueba las politicas para la gastidn de cada uno de
los riesgos ¥ la gerencia administrativa y financiera es la responsable monitorear
vonsianternente o8 fattores de riesgo mas relevantes para i empresa, en base &
una metodelogia de evaluacion confinua, la empresa administra una serie de
procedimientos y pofiticas desarrolladas para disminulr su exposicldn al rlesgo
frente a variaciones de inflacion

3.2. Riesgo financiero.
. Riesgo de liquidez,

LATIN TRAVEL CIALTDA., es administrade mediante una adecuada gestion
de los activos y pasivos, optimlzando de esta forma [os excedentes de caja v
de esta manera asegurar el cumplimiento da los compramisos de deudas al
momenio de su vencimiento, -

LATIN TRAVEL CIALTDA., realiza periédicamente proyecciones de flujo de
cafa, analisis de ia situacian financiera, el enforno econdmica con el propésito
de obtener [os recursos de ligquidez necesarios para que la empresa cumpla
con sus obligacionas.
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3.3, Riesgo de tlpo de cambio.

La Compaliia no se ve expussia significativamente a este tipo de riesgo, debido a
que son minimas las operaclines qus S& realizan con monedas diferentes a
délares de los estados unldos de América (moneda funcional).

3.4. Riesgo de mercado,

El riesgo de mercado es el riesgo de que €l valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiers fluctlen debido a los camhbios en los pracins
de mercado. Los precios de mercado involucran: el riesgo de tasas de interes, el
riesqo de tasaes de cambin, &l riesgo de precios, tales como &l rlesgo de precios de
los thulos de patimanio, Los instrumentos finenciaros afectades por ! flesgo de
mercada incluyen las deudas y prestamos que devengan interés v los depdsitos en
efectivo.

La sensibilidad sobre gl patrimonio se caleula considerando el efecto de cuzlquier
cobertura de los flujos de efectivo asociades, por los efectos que [os cambics an
las suposiciones pudieran tener sobre el subyacents.

3.5. Riesgo credlticio,

La Compaffa se vo expuesta a un riesgo baln, debide a que los sarvicios
enfregacdos por LATIN TRAVEL CIALTDA. son en aefectivo. Para los anticipos a
proveedares, se reciben garantias.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS © CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluadas y se basan en fa
experiencia histdrica y ofros factores, incluysndn la expectativa de ccurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias,

La Compafia efectia eslimaciones y supuesios respecta del futurc. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn [guales a los resulados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracidn se presenian a
continuacion:

4.1. Vidas diiles y da deterioro de activoes,

{a Administracién es guien determina las vidas dtiles estimadas y los
correspandlentes cargos por depreciacién para su mushles, equipos y vehiculos,
ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de los actlvos en funcidn del uso
esperado por la Compafiia.

Adicionalments, de acverdo a lo dispussto por ia NIG 38, fa Comparia evalla al

clerre de cada gjercicio snual o antes, si exlste algin indicio de dederioro, el valor
recuperable de los activos de lamgo plaze, para comprobar si hay pérdida da
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deterioro en el valor de los activos.

4,2, Dtiras estimaciones.

La Compafiia ha utilizade estimaciones para valorar y registrar slgunos de los
achivas, pasivos, ingrasns, gastos v compromisos. Basicamente estas estimaciones
se rafieren a:

L.a evaluacion de pesibles perdidas por deterioro de determinados aclivos,
La vida dill y valor residual de los activos materialas e intangibles.
Los critetios empleados en la valoracion de deferminados actives y sus
componentes, .
. La necasidad de constituir provisiones ¥ en el caso de ser requeridas, &l vaior
de las mismas. '
La recuperakilidad de los activos por impuestos difetldos.
. Valor actuarial de Indemnlzaciones por anos de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre
los hechos analizados, En cualguier caso, es posible que acontecimientos qus
puedan tener lugar en el futues ghliguen & modificarias en tos pridines siemicies,
lo que se realizaria da forma prospectiva.
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§. EFECTIWO Y SUS EQUIVALENTES

Un resumen de sty cuenta, fue comeo sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Gaja chica y fondos en custodia 21,443 15.605
Bancos 203.461 194,636
314.864 210.241

6. ACTIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZONABLE.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:;

Dicierntre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Cuentas por cobrar (1) 77,576 53.067
Seivlcios vy ofros pagos anticipades (2) 473 589 6,243
551,175 59.310

{1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corrasponde principalmente a los gires captados
por cobrar a [as diferentes agencias,

{2) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalments al anticTho concedlda al
principal proveedor de servicios Jet Pert por LSS 387,341 el cual sera liquidado
durante &l afic 206 de aclardo a los giros a ser captados.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comeo sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2014

Crédito tributario a faver de la emprasa [IVA} - 17.568
Crédito fributario a favor de 1a empresa (IR} {1} - T
Anticipo de Impuesto a la Renta (1) - 5.494
- 28.129
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() Nota 16. )
8. PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Ciciembre

31, 2015 a1, 2014

Terrenos 509,722 599.723

Edificios 4,975 314,979
Adecuaciongs 105,318

Equipo de oficlna 13,501 13.501

Vehloculos 86,266 1308.828

iusbles ¥ enseres 35,220 36.220

Equipos de computacian 27,808 27.808

1.183.813 1432057
Depreciacion acumulada de mobiliarios
Y equipos {178,318} {82.732)

1,005,495 1.049.324
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9.  CUENTASY DDCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Dlciembre Diciembre

31,2015 31, 2014

Proveedores locales 36.204 93.941
Sobregiro Bancario 25.070 18.219
Corresponsales por pagar (1) 570.297 205.138
Obvas cuentas por pagar{2) 227.132 -
858.703 317.298

(1) Al 31 de diciemirre 2015 y 2014, correspande a los valores pendientes de pago 2 (88
Empresas que entregan remesas y paqueteria por cuenta de la Compafiia dentro y
fuera del pais.

(2) Corresponden a las provisiones por pagar por envio de paguetes al exteriar mismos
que se devengaran en el afio 2016,

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembrea
31, 2015 31, 2014
Con la administractdon tributaria 12.181 3.145
Con gl IESS 2.560 4.608
Sueldos por pagar 35131 5.171
Por beneficios de ey a empleados 4618 10.905
Participacion trabajadores 10.518 -
Impuesto a la Renta (Nota 16} 8.622 -
73.931 23.829

11. PROVISIONES POR BENEFICIQS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31,2014
Jubllagion patronal 12.415 11.701
Desshucio 3.420 1,777
15.835 13.478
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12.

i

14.

15.

QOTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: "
Dlstembre Diciembre
31, 2015 31,2014
Cuentas por pagar diversas {1} 5G3.862 710.158
Anticipo clientes (2) 175.867 213.034 N
Pasivo diferido B3.642 6.284
§23.371 929.477

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye US$448,316 y US$625.373,
respectivamente que comespondan & cuentas por pagar al Seiior Marcial Herrera por
préstamos efectuados para giro del negocio. Adicionalmente para el afio 2015, incluye
USH103.080 gue representan sueldos a directivos por pagar de la Compafifa.

(2} Al 31 de dietembre de 2015, incluyen principalmente a anticipos con las siguisntss
Compafiias; Latin Travel SL por US$54.625 y Maney Transfer S.A. por US$100.000
para giros ¥ pagusterfa.

CAPITAL SQCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 esta constituido por 58.839, participacianes comunas, -
autorizadas, suscritas y en circulacidn de un valor nominal de US$1 cada una.

w~

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias raguiere que por lo menos el 5% de la ufiidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta, como minima alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para el pago de dividendos en sfectivo pero puede ser
capitalizada en su iotalidad o ufllizada para absorber pérdidas.

RESULTADGS ACUMULADGS.
ADOPCION DE LAS MIE

[

Los gjusies provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas [nternacionales de
[nformacidn financiera para PYMES "NIIF para PYMES" que se registraron &n el patrimonio
en la cuanta Resuliados acumulados, subcusnta "Resultados acumulados provenientes de
la adopeitn por primera vez de las “NIIF", gue generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitzlizadas en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy del dlime -
ejercicio econdmico concluida, si las hubieren; utilizado en absatbar pérdidas; o devuelio
en el caso de liquidacidn de la compafiia. En el caso de regisirar un saldo deudor, éste
podra ser shsorbido por [os resultados acumulades v por les del Glfimo ejercicio acondmico
concluide, si los hubiers. .
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16.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminadas el 31 de dicismbre
de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando [a tarifa efactiva del 22%. .

El articulo 37 de Ia Ley de Régimen Tributario Infarno establece que la tarifa del Impuesto a
la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los actionisias, socios, participes,
constituyentes o beneficiarlos de una sociedad son residentes o estan establecidos en
paralsos fiscales o regimenss de menor imposicion en una paticipacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior 2l 50% del capital social o de aquel gue corresponda a
la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impussto a la Renta sera del 25%.

Si [a relacian inglicada as inferlar al 50%, la tarifa dal Impuesto a la Renta sera del 25%.
srnhre la prapereidn de la base imponible que pertenezes a dicha participacién en paraisos
fiscales o regimenss de menor impasician.

Asl mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para la
presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2015 ¥ 2014 N

El anticipo del Impuesto a la Renta para 1os afos terminados el 31 de diclembra de 2015 y
2014, ha sido calculade con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de 1a
Ley de Régimen Tributario Inferna y 76 de su Reglamento.

El articipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y (.2% de cosfos y gastos
deduclbles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos establesidos
en dispesiciongs tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Intemas,
publicada en el Renistro Oficial Suplemento 560 del 31 de diciembre de 2(M5).

Reinvarsibn de utllidades

La Companfia que reinviertan sus utilidades en el pais podra obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa def Impuesto a la Renta sobre el monto reinveriido. Para
determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del Impuesto a la Renta en
sociedades que tengan una composicion societaria en paraises fiscales o ragimenss de
menor impoesicion inferior al 50%, s& deberd calcular la tarifa efectiva del Impussto a-la
Renta, la cual resulta de dividir el Impuesto a la Renta causado para lz base imponible
respectiva.

El beneficio en la reduccién de [a tarifa, debe estar respaldade en un informe emitide por
técnicos especlallzados en €] sector, gque no tengan refacion laboral directa o indirecta con |
[a Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspandiznte aumento de
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capital y se perfsccionara con la inscripcidn de la corraspondiente escritura an el Reaglstro

Mercantil, hasta el 31 de diciembre del gfercicio impositivo posterior a aguel en que se
aeneraron las utilidades materia de |a refnversién.

Pago minimo de impussto a (35 ganancias

Confarme a las reformas introducldas a [a Ley da Régimen Tributario Inteme, publicadas en
gl Suplemento de] Reglstro Oficial Suplemento Mo, 84, del 23 de diciembre de 20089, si =l
anticipo minimo determinado en el ejercicio respective no es acredifade al pago del
impuesto a la renta causado, o no es auforizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicic de Rentas Internas podrd disponer la devolucian del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada frlenlo se considerard como el primer afio el
primer frienio al periede fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fusrza mayor, se haya visto
afectada gravemente |z actividad econcmica del sujsto pasivo en el elercicio acondmico
respectivo. Para el efecto, el canfrlbuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a [a Administracion Tributaria, para que realice las verficaciones gue
corraspondan,

De acuerdo a lo dispuesio en el Art. 30 de]l Cédigo Givll, fuerza mayor o caso foriuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemlgos, los actos de Iz autoridad ejercidos por un funcionario publico,
gtc. Si el contribuyente no puede demostrar el casc foriuito o fusrza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minime determinado en el gjercicio respectivo, debera
ser contabillzadn come gasto del Impuesto a la Renta.

Eiercicigs fiscales sujetos a revisian de la Administracion Tributaria

La Compaiila no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de -~
constitucitn.

La canciliaclon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a [a tasa impositiva legal ¥ e
impussto a la ranta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
M, 2015 31, 2014

PérdidafGanancia Contable 70,127 {4.259)

EBase para el calculo de participacién a
trabajadores 70,127 -

158% participacién frabajadores {10,518) -

Pérdidaf Ganancia contable para provision
impuestq a la renta 58.608 {4.259)

Menos;
ingresos exantos - -
Dedusslon per pago a trabafadores can
discapacidad - -

Mas:
Gastos no deducibles 33.737 48.640
Gaslos incurtldos para generar Ingresos exentos -
Participacién {rabajadores atribuibles a ingreses
exenios - -

Ganancia gravable 093.245 44,381

Base imponible sobre uiilidades reinvertidas -

Impuesic a las ganancias causado en utilidadgs
reinvartidas - -

Base imponible sohre uiilidades no reinvertidas 03.345 44,321

Tasa de Impuesto a [as ganancias del periodo 22% 22%

Impuesto a las ganancias causado en utilidades

no reinvertidas - -
Impuests a {as ganancias causado 20536 0.764
Menos:
Retenciones en la fuente (Nota 7) 2,687 {67)
Anticipo ds Impuesto a [a Renta (Nota 7) 8,227 {8.404}
Saldo (Nota 10} 8622 1.203
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17,

ASIGNACION DE GASTOS INDIRECTOS DESDE EL EXTERIOR

Bl numeral 8A del artlculo 10 de la Lay Orgénica de Régimen Tributario Inferno sefiala que
seran considerados como gastos deducibles a efectos de [a determinacion del Impuasto a
la Renta los gastos ndirectos asignados desds el exterior a sociedades domiciliadas en el
Ecuador por sus partes relacionadas, hasta un maxima del 8% de la base impanible del
Impussto a la Renta mas &l valor de dichos gastos. Para el caso de las sociedades ques se
etcuentren en &l ciclo preoperative del negocio, este porcentaje corresponderd al 5% del
total de [os activos, sin per]ulcio de la retencidn en la fuente comespondlente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacian en mataria de Precios de Transferencla en Ecuador es aplicable desde &l
anec 2005 y de acuerde a la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 v 2014, astd orientada a reqular con fines tributarins las
transacciones realizadas entre las partes refacionadas {locales yo exterior), de manara
que las contraprestaciones entre pates relacionadas deben respetar &f Principio de
Plena Competencia {(Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, puklicada en &l Registro Oficial
Mo, 511 del 29 de mavo de 2015, ] Servicio de Rentas Internas modificd 1a normativa
sobre precios de fransferencla y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renifa cuyo monto acumulado de operacionss con paries relaclonadas sean superiores
a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas; v
por un manta supsrior a US$15,000,000 deban presentar el Informe Integral de Pracios
de Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitade discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto ¥ {ipo de operacion o fransaccion con
partes relacionadas locales yfo del extetior.

I

Conjuniamente con la Resalusidn No. NAC-DGERGGC15-00000455 fue publicada a
traves de la pdpina del Servicio de Rentas Internas la ficha téenhica para la
estandarizacion del analisls de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del infarme Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentas
que: i) Presanten un impuesto causado superior 2l 3% de los ingresos gravables; i} No
realicen operaciones con paraiscs fiscales o regimenes fiscales preferantes; y [i) No
mardengan suscrito con ef estado confralos para la exploracidn y explotacian de
recursos no renovables. Sin embargn, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayar a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de 1a declaracién del Impueste a la Reniz

Ei Art. 84 del Reglamento para ta Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que [os sujetos pasivos del Impuesto & la Ranta, que realicen operaciones con
partes relacionsdas, adiclonalmente a su declaracién anual de Impuesto a |2 Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Infernas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, &n un plazo no mayor a
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los dos meses contados a pardir de la fecha de exigibilidad de |z declaracion del -
Impuesto a la Renta; v la no entrega, asi como |a entrega incompleta, inexacta o con
datos falses podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Aj 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no ha registrado operaciones con parles
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, [a Companla no asta
obligada a la presentacidn del Anexo & Informe Integral de Precios de Transferencia.

18, PAGO DE JMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOSE REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El ariculo & de 1a Ley de Régimen Tribulario Interno establece que [a utilidad generada
en la enalenacion directa o indirects de acciones, participaciones, ofros derechas
representativos de capital u ofros dereches que permitan [a exploracidn, explotacion,
concesién o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes an
Ecuador, en favor de personas naturales o jurldicas, constituyen renta gravada para
quien las percibe,

El ariculo 39 de la Ley de Régimen Tributario intemo establsce que la socledad de
quien se enalena las acclungs, pardicipaciones u otros derechos representativos de
capital, es e responsable sustituto de las utilidades obienidas por personas naturales o
juridicas no residentes en Ecuador.

El euarto arficulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de fa Ley de Régimen Tributario Interna, establece que la sociedad de guien
se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustitutc en cazo que el vendador de los deraches de patrimonio no haya
sumplido con la obligacion de informar sobre la fransaccion reallzada; sin embargo, la
sociedad podrd repetir al accionista lo pagado por concepfo del impuesto, multas,
Intereses o recargos, con cargo a dividendas que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

19. OTROS ASUNTOS.
Con fecha 29 de diciembre de 2014 se proamulgd la Ley Organica de [ncentivos a [a

Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal, en la cual entre los aspectos mas
Impeortantes se establecid las siguientes reformas que rigieron a partir de enaro de 2015:

T

+ [Establecimiento de limites para gastos de publicidad, y gastos con relacicnadas
nor regalias, servicios adminisirativos, técnicos, de consultoriz o similares.

v+ No deducibilidad de 2 depreciacion generada sobre el imporie revaluado de
activos fijos.

» Modificacion de |a tarifa del [mpuesto a la Renta para sociedades que tienen
accionistas, soclas, parfleipes o bensficiarios de derechos de patrimonio con
residencia o establecimiento en paraisos fiscales o regimenes de menar
Imposicion.

« Cambio en al porcartale de retencién al 35% de mpussta a la Renta, sobre
pagos par servicios contratados con parafsos fiscalas.

21




LATIN TRAVEL CiA.LTDA.

Politicas contables v Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
.
» Recongcimiento de activos por impuestos diferidos.
» Exoneracin de 10 afos en el pago del [mpuesta a la Renta para inversiones en
Industrias basicas.

= Se incluye como renta gravada |2 generada por enajenacidn de acciones,
participaciones v otros derechos representativos de capital,

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organisa de Incentivos para
Asociaciones Piblico-Privadas vy la Inversion extranjera, a continuacion algunas de las
reformas principales:

» Las inversiones para la efecucidn de proyectos publicos en [a modalidad de
Asaciagian Piblice-Privada podran obtener exenciones al impuesta a la renta, al _
impuesto a la salida de divisas y a los tributes al comercic exterlor.

» Las entidades privadas que formen parie de una Asociation Pablico - Privads
gozardn de los mismos benaficlos fributarios ¥ de cualquier ofra naturaleza que
goza la entidad plblica en materia de comercio exteriar.

»  Exencion del pago del Impuesia a la Renta sobre rentas ariginadas en titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario 0 mas emitidos para &l
financiamiento de proyectos de Asaciacidn Publico — Privadas,

Se permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditas concedidos por
Instituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales.

= ExenciGn del impuesto a 1a salida de divisas sobre pagos realizados al sxtetiar,
por capital 2 intereses sobre créditos otorgados por instifuciones financieras
internactonales, o entidades no financieras espesiallzadas cslificadas por los
entes de contro!l correspondientes en Ecuador, que otorguen financlamiento con
un plazo de 360 diss v que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

» Exencitén del pago del Impuesto & la Salida de Divisas para las asoclaciones |
creadas para gjecutar proyectos bajo [a madalidad Alianza Publice - Privadas en
la: importacldn de bienes y adquisicion de servicios para la gjecuciin del
proyecio, pagos a fnancistas del provecto, pagos al exterior par concepio de
dividendes sin importar su damicillo fiscal, pagos por adquisicién de acciones da
la socledad creada para los fines bajo la modalidad Asociacion Publico -
Privadas.

20, INGRESOS.
Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por Los servicios prestadas en al curse ordinario de las actividades de (2 Compaiia.
Los ingresos ardinarias se presentan netos de impuestos a las ventas, devolucionas,
rebajas y descuesnios.

a. Un resumen de [ngresos por actividadas ordinarias es como sigue:
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Afos terminados en,

Diclembre Diclembra
31,2015 31,2014

Servicios de gira logal 427 458 175.585
Searvitins de Courier local 60803 TE.27T
Servicios de giro del exterior 4B727 31.150
Servivios de Courier del axterior 271913 370608
Servicias de Transporte 1.200 717

210.231 657.640

b. Un resumen de Otros Ingresos es como sigue:

Afns terminados en,

Diclembre Diciemnbre
31,2015 31,2014

Ventz de veniculos 13.028 -
Armmiendo de [ocal T0.459 1,800
Oiros ingresos 12,351 27,535

25.845 29,335

21. COSTO DE VENTAS,

El costo de vantes en la Compania LATIN TRAVEL CJALTDA. comesponde
principglmente a les costos de personal ¥ honorarios de terceros, necesarios para el
desarrallo de las actividades de la Compafiia.

Las costos de ventas y produceidn se detallan a conflnuacion:
Af0s {erminadas en
Digizmbre Diciermbre
31,2015 31,2014

Mann de Obra directa 68,108 a0.698
Mano de Obra indirecta 44 148 7a.771
Coslus Generales 30,426 27.0088
Materiales y Suminisiros 1497 8585

144,179 165.352
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22. GASTOS DE ADMINISTRACIGN.

Un resumen de esta cuenta, fue como sique:

Afos terminados en

Dicizmbre Oiciembre

31,2015 31,2014

- Sueldos ¥ otros de personal 84,358 151,138
Hanorarios y trabajos ocasicnales 35,503 18.7496
Mantenimientos y arriendos 24.204 22,868
Depreciaciones 891.470 28.233

Otros 53,199 56.730

289.034 275.763

23. GASTOS DE VENTA.

Un resumen de ssta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en .

Diciembra Diciembre

31,2018 31,2014

tantenimlantos 1.874 4,636
Comizsiones 167.156 78.304
Promocion y publicidad 9,088 9,329
Transparte 43.008 41.842
Otros 153.820 87.803
A7h.162 221,964

24, SANCIONES,
. De la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador;
No s2 han aplicado sanciones a LATIN TRAVEL CIA.LTDA., a sus Direcfores o

Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias
durante al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2015.

. De ofras Autoridades Administrativas:

No se han aplicado sancianes a LATIN TRAVEL CIA.LTDA., a sus Diractores o
Administradores, emitidas por parte de otras auteridades administrativas al 31 de
disiembra de 2015.
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25,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril
14, 2016}, no se tiane conocimients de otros hechos de caracier financiero o de oira
indale, que afecten en forma significativa los saldes o Interpretaclan de los mismos.




