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ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7
Compaiiias y partes relacionadas 16
Impuestos y retenciones 12
Otros
(-) Provision para cuentas incobrables
Inventarios 8
Total del activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 9

Total del activo no corriente

Total del Activo

2014 2013
200 313.802
270,218 337.869
12,981 30,054
78.869 153.870
98.489 36.012
460.557 557.805
(32.918) (32.918)
427,639 524.887
672.982 516.873
1.100.821 1.355.562
156,045 171.997
156,045 171.997
1.256.866 1.527.559

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

M L

Ing. Esteban Cevallos
Representante Legal

Ecer Clara Yénez
Contadora




ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo Notas

PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario 6
Obligaciones bancarias 10
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores

Compaiiias y partes relacionadas 16

Impuestos y retenciones 12
Impuesto a la renta 12
Pasivos acumulados

Intereses por pagar

Beneficios sociales 13

Total del pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones patronales 13

Impuesto diferido pasivo
Compaiiias y partes relacionadas
Total del pasivo no corriente

Total Pasivos

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total del Pasivo y Patrimonio

2014 2013
122.971 65.566
419.032 412.768
121,544 152.286
119.648 40.304

1.751 10.086
242,943 202.676
13.249 13.697
- 2471
2.812 7.082
801.007 704.260
1.830 3472
617 617

- 257.571
2.447 261.660
803.454 965.920
453412 561.639
1.256.866 1.527.559

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

lf'j

Ing. Esteban Cevallos
Representante Legal

“Clars Yanez
Contadora



ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias 814.563 1.225.922
Costo de ventas de actividades ordinarias (550.400) (830.442)
Margen bruto 264.163 395.480
Gastos de operacién
De administracién 14 (243.307) (299.006)
De ventas 14 (19.227) (33.575)
Financieros 14 (16.299) (51.493)
Otros gastos 14 (1.642) -
(280.475) (384.074)
(Pérdida) Utilidad antes de Impuesto a la Renta (16.312) 11.406
Impuesto a la renta 12 (13.249) (13.697)
Pérdida neta del periodo (29.561) (2.291)
Otros resultados integrales 2.265 -
Pérdida neta y resultado integral del afio (27.296) (2.291)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o N o

Ing. Esteban Cevallos Eco. Clara Yénez
Representante Legal Contadora
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ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2014 2013

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la renta (16.312) 11.406
Mis cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Provisién por deterioro de cartera 11 - (5.156)

Depreciacién 9 17.207 14.121

Ajuste por depreciacién 9 (64.953) -

Provision de participacién de trabajadores en las utilidades 11 - 2.013

Provision de jubilacion patronal y bonificacién para desahucio 11 (1.642) 367

Otros resultados integrales 2.265 -

Otros movimientos patrimoniales (80.931) 12.097

(144.366) 34.848

Cambio en activos y pasivos;

Documentos y cuentas por cobrar 97.248 4.872

Inventarios (156.109) 25.230

Pagos anticipados - 553

Documentos y cuentas por pagar 40,267 (88.229)

Impuesto a la renta 12 (13.697) (12.097)

Pasivos acumulados (6.741) (7.676)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (183.398) (42.499)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Variacion de activos fijo, netas 9 63.698 (4.054)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion 63.698 (4.054)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumentos de obligaciones bancarias 6.264 99.816
Aumento (Disminucion) de partes relacionadas a largo plazo (257.571) (41.815)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento (251.307) 58.001
Disminucion neta de efectivo (371.007) 11.448
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6 248.236 236.788
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 (122.771) 248.236

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Esteban Cevallos .Clara Yanez
Gerente General Contadora




ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 20 de Enero de 1977 en la ciudad de Guayaquil, cuenta con mas de 30
afios al servicio del pais, dedicada a la importacién, comercializacion y distribucion de cables de
acero, cadenas, fajas de poliéster, accesorios de izaje y soluciones para el levantamiento y amarre de
carga. Opera bajo estrictas normas de calidad y seguridad en la fabricacion de estrobos, bozas,
eslingas, etc..

Su objetivo social es la fabricacion de productos de acabados de acero, en la actualidad su actividad
principal es la importacién, distribucion y comercializacion de cables de acero.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacion de estados financieros —

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 06
de Abril del 2015 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el TASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.




ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacwyn obligatora

orma Tipo bio para gjlerceios iniciados a
parti de;

NIF 9 Instrumentos financieros,especifica ba clasificacwdn ymedicion de activos ypaswos lde Encro del2015
financieros.

FRIC 21 Gravamenes, Interpretacion de la NIC 37 - P rovisiones, pasivos conlingentes y Ide Enero del2015
aclivos contmgentes

NIIF 5 Activos no Cormmentes Mantenidos pars la Venta y Operacones Discontinuadas Ide Enero del 2016

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion s Revelar Ide Enero del20W

NIC B Beneficios a los Empleados Ide Encro del206

NIC 34 Info rmacion Fmanciera Intermeda Ide Enero del2016

NIF ¥ Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas lde Enero del2016

NIF 1§ Ingresos de Actividades Ordmaras Procedentes de Contratos con Chentes Ide Enero del2016

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4, Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion —
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por

cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta™.




ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

242

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros™. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria de Préstamos y cuentas por cobrar. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compaiiias y
partes relacionadas y Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Compaiiias y
partes relacionadas y Otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera,

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

Medicion posterior —
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:




ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b)

c)

(i)

(ii)

(iii)

Cuentas _por _cobrar_a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes en el curso normal de operaciones. Si se
esperan cobrar en un afno o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos
la provision por deterioro.

Cuentas por cobrar a Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a

montos adeudados principalmente por préstamos en efectivo para capital de
trabajo pendientes de cobro, entre otros, Si se esperan cobrar en un afno o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes.

Estas cuentas s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se estiman recuperar en ¢l corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y
empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, representan las inversiones financieras de corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacion financiera. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera.



ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.3

244

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias en casos
puntuales.

(iii)) Compaiiias v_partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por préstamos de efectivo para capital de trabajo, saldos por compra
de bienes y servicios, entre otros. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera v la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis, sin embargo se
presentan en el estado de situacion financiera las provisiones provenientes de afos
anteriores.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
del inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.



ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.6. Estimacion para inventario obsoleto y/o dafiado —

2.7.

2.8

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual
es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta y/o consumo. La provision
para inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afo.

Activo fijo -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Hardware vy Software 3

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso.




ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

z .9.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 y
2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo fijo).

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2013: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

b) Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

¢) Impuesto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para
efectos de la determinacion del Impuesto a la renta en el periodo corriente”.
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Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compaiiia considera
que al 31 de Diciembre de 2014 no se han producido diferencias temporales significativas,
entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
Estados financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la
renta diferido.

2.10. Beneficios a los empleados —

a)

b)

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del gasto administrativo y de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros): Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente.

Se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida
de efectivo a una tasa de 6,54% (2013 — 7%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, aiios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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2.11.

2.12,

2.13.

2,14,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 11.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados —

Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sélo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Otros Resultados Integrales —

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones del
pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral no se
reclasificardn en el resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo, la Compaiiia
puede transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio.
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2.15. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en ¢l curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

2.16. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.17. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién, Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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e  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. (Nota 2.4.3)

e Activo fijo: La determinacion de las vidas utiles que se evaluan al cierre de cada aiio. (Nota 2.7)

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de

Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en la gestién y diversificacién del mercado en que
opera y en la gestion de los costos de produccion, principalmente de materias primas, ademas de
los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones.
El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempeno financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio
La Compafia realiza sus operaciones principales inicamente en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectiia transacciones en

otras monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

—
-
.

Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razon que
se mantiene préstamos contratados con instituciones financieras locales, cuyas tasas son
fijas, las cuales son comparables a los del mercado, durante la vigencia de los contratos
de dichos préstamos, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés,
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iii. Riesgo de precio

La Compaiiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos
terminados para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los
fabricantes/distribuidores de los mismos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios
de las mercaderias, se renegocian los precios de compras de forma trimestral y a la vez
se hacen los estudios de revision de precios de los productos, para transferir de la mejor
manera los impactos de incrementos de costos unitarios de las mercaderias, en el precio
de venta de los productos terminados para la reventa.

(b) Riesgo de crédito

(<)

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pcrdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a los depositos de la Empresa.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través de la revision oportuna de los saldos de cartera asi como
la negociacion de plazos extendidos de créditos con sus principales Proveedores.

A continuacién se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos

de efectivo contractuales no descontados:

Menos de 3 De3al2 Mas de 1

meses meses afio Total
Al 31 de Diciembre del 2014
Obligaciones bancarias - 419.032 - 419.032
Proveedores 121.544 - - 121.544
Compaiiias y partes relacionadas - 119.648 - 119.648

Total 121.544 538.680 660.224
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Menos de 3 De 3al2 Mas de 1
meses meses ano Total
Al 31 de Diciembre del 2013
Obligaciones bancarias - 412.768 412.768
Proveedores 152.286 - 152.286
Compaiiias v partes relacionadas - 40.304 257.571 297.875
Total 152.286 453.072 257.571 862.929

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital.son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. L.a deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias corrientes,
cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la

deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 013
Obligaciones bancarias 419.032 412.768
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 121.544 152.286
Compaiiias y partes relacionadas 119.648 207.875
660.224 862.929
Efectivo y equivalentes de etfectivo 122,771 (248.236)
Deuda neta 782.995 614.693
Total patrimonio neto 453.412 561.639
Capital total 1.236.407 1.176.332
Ratio de apalancamiento 63% 52%

El ratio de endeudamiento aumenta durante 2014 como resultado, fundamentalmente de las
obligaciones pendientes a Proveedores, Compafiias y partes relacionadas y Terceros, asi como la

disminucion de patrimonio por la pérdida del ejercicio.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2014 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo (122.771) - 248.236 -
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Clientes 270.218 - 337.869 -
Compaiiias y partes relacionadas 12.981 - 30.054 -
Otras 08.489 - 36.012 -
Total activos financieros 258.917 - 652.171 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 419.032 - 412.768 -
Proveedores 121.544 - 152.286 -
Compatiias y partes relacionadas 119.648 - 40.304 257.571
Otras - - - -
Total pasivos financieros 660.224 - 605.358 257.571

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar
a compaiiias relacionadas, obligaciones bancarias, proveedores, y otras cuentas por pagar se

-

aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no
corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las

mismas se encuentran a valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja y bancos
Inversiones temporales (1)

Sobregiros bancarios
Total

2014 2013
200 13.486
. 300.316
200 313.802
(122.971) (65.566)
(122.771) 248.236
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(1) Corresponden a certificado de depédsito mantenido con una institucion financiera local a un plazo
de 360 dias a una tasa de interés anual de 0,15%.

Las instituciones financieras con las cuales opera la Compaiiia a cierre del 2014 y 2013 tienen la
siguiente calificacion de riesgo:

Instituciones [inancieras Riesgo
Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco del Pacifico S.A. AA+
Banco de la Produccion S.A. AAA-

AAA: La situacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente trayectoria de
rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy buen acceso a sus
mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe debilidad o vulnerabilidad
en algin aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga enteramente con las fortalezas de la
organizacion.

AA: La institucion es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y no
parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no es tan
favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria mds alta de calificacion.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos
los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningun recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local con
buena referencia crediticia. Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio.
El 41% (2013: 31%) de las cuentas por cobrar que no estan vencidas ni deterioradas tienen la mejor
calificacién de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la
Compaiiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaifiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgé inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compaiiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa e independiente.
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Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de la liquidacién. La Compaiia no mantiene ninguna garantia sobre estos
saldos.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes —

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes es como sigue:

2014 2013
Saldos corrientes 78.276 80.649
Saldos vencidos 191.943 257.220
Total 270.219 337.869

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas —

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas, es como sigue:

2014 2013
De 1 a 30 dias 47.589 54.134
De 31 a 90 dias 35.564 74.652
De 91 a 180 dias 21.731 39.465
De 181 a 360 dias 14.163 8.494
Mas 360 dias 72.896 80.475
Total 191.943 257.220

Si bien la provisién actual para incobrables no es suficiente para cubrir los saldos vencidos y
deteriorados superiores a 180 dias, la administracion de la compafiia asegura recuperar estos saldos
mediante politicas fuertes de cobranza durante el afio 2015.

8. INVENTARIOS

2014 013
Productos terminados para la reventa (1) 507.963 508.501
Inventario en transito (2) 165.019 8.372

672.982 516.873
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(1) Incluye principalmente cables de acero, cadenas, accesorios, estrobos entre otros productos
destinados para entidades que operan en el sector constructor y pesquero.

(2) Corresponde principalmente a importaciones en transito de productos terminados para la reventa,
estos saldos fueron liquidados mayormente durante los primeros meses de los afios 2014 y 2013,
respectivamente.

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre del periodo, certificadas por la
Compaiiia mediante los conteos fisicos.

. ACTIVO FLJO, NETO

2014 2013

Edificios 134.546 134.546

Magquinarias y equipos 21270 20.645

Muebles y enseres 45.509 46.304

Vehiculos 78.000 130.630

Equipo de computacién 4.144 15.042

Software 2.320 2.320

285.789 349,487

(-) Depreciacion Acumulada (129.744) (177.490)

156.045 171.997
2014 2013

Movimiento del afio:

Saldo al Iro. de Enero 171.997 182.064
Adiciones, netas 625 4.054
Bajas v ventas, netas (64.323) -
Depreciacion (17.207) (14.121)
Ajuste por depreciacion 64.953 -

Saldos al 31 de Diciembre 156.045 171.997

Durante al afio 2014 se vendieron principalmente vehiculos, mientras que en el 2013 se adquirieron
principalmente maquinarias y equipos para el drea operativa, asi como equipos de computacion para el
area administrativa.

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre €stos saldos.
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OBLIGACIONES BANCARIAS
2014 2013
Banco de la Produccién S.A. (1) 419.032 262.768
Banco del Pichincha C.A. (2) - 150.000
419.032 412.768

(1) Corresponden a préstamos para capital de trabajo, con vencimientos corrientes, bajo la modalidad
de cartas de créditos. Estos créditos estas garantizadas con la firma solidaria del principal
Accionista,

(2) Representan préstamo de dicha instituciéon financiera local para capital de operacién, esta
transaccion esta garantizada con una inversion financiera.

. PROVISIONES

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Ano 2014
Provision para cuentas incobrables 32.918 E - 32.918
Impuesto a la renta 13.697 13.249 (13.697) 13.249
Intereses por pagar 2.471 - (2.471) -
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 2.013 - (2.013) -
Beneficios sociales 5.069 2.812 (5.069) 2.812
Provision para jubilacion patronal 2.721 - (1.176) 1.545
Provision para bonificacién desahucio 751 - (466) 285
Afio 2013
Provision para cuentas incobrables 38.074 - (5.156) 32.918
Impuesto a la renta 12.097 13.697 (12.097) 13.697
Intereses por pagar 2.471 15.170 (15.170) 2.471
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 2.676 2.013 (2.676) 2.013
Beneficios sociales 10.069 12.467 (17.467) 5.069
Provision para jubilacién patronal 2419 302 B 2.721

Provision para bonificacién desahucio 686 65 - 751
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IMPUESTOS

a) Situacion Fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al
2014 inclusive ain estan abiertos a una fiscalizacion.

b) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segun Estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2014 2013

(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la renta y
Participacion de los trabajadores (16.312) 13.419
Menos - Participacion de los trabajadores - (2.013)

(16.312) 11.406
Mis — Gastos no deducibles (1) 5.110 5.392
(Pérdida) Utilidad gravable (11.202) 16.798
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta - 3.696
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2) 13.249 13.697
Impuesto a la renta corriente 13.249 13.697
Impuesto a la renta diferido - -
Gasto de Impuesto a la renta del afio 13.249 13.697

(1) Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 corresponden al excedente de los gastos de gestion,
gastos de viaje incurridos en el ejercicio y gastos que no cuentan con la documentacion
tributaria adecuada.

(2) Durante el aiio 2014 y 2013 la Compaiiia determind el anticipo minimo de Impuesto a la renta
para dicho afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria. Para el afio 2014 y 2013 la
Compariia consideré como Impuesto a la renta corriente el monto del anticipo minimo
determinado, dado que el impuesto a la renta causado de dichos afios no superé a este Gltimo.

(3) Véase comentario en literal ¢) siguiente.



ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Reconciliacion de la tasa efectiva —

2014 2013
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos (16.312) 11.406
Tasa impositiva 22% 22%
- 2.509
Otras diferencias permanentes 13.249 11.188
Impuesto a la renta del afio 13.249 13.697
181% 120%

Tasa efectiva

¢) Impuesto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para el calculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2013 es la que estara vigente en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% en |
de Enero del 2011 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en
funcién de lo contemplado en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
aprobado en Noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011.

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2014 2013
Impuestos diferidos pasivos:
Se realizara dentro de 12 meses - -
Se realizara después de 12 meses 617 617
617 617

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Al 1 de Enero Realizacion y Al 31 de
del 2014 reconocimiento del 2014

Provision para Jubilacién patronal (617) - (617)
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Al 31 de
Al 1 de Enero Realizacion y Diciembre
del 2013 reconocimiento del 2013
Provision para Jubilacién patronal (617) - (617)

d) Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

e)

Debido a la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de
ciertos productos comercializados por la Compaiia en todas sus etapas de comercializacion a la
tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que

incluye los costos y gastos imputables al precio.

Impuestos y retenciones por cobrar —

2014 2013
Retenciones en la fuente de IR (1) 7.825 86.062
Impuesto a valor agregado (IVA) (2) 62.351 41,588
Crédito tributario IVA en exceso 7.251 7.251
Anticipo del impuesto a la renta (3) 1.442 12.351
Retenciones en la fuente del [IVA - 6.618
78.869 153.870

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas

emitidas por la Compaiiia durante cada ejercicio.

(2) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de

cada ejercicio.
(3) Corresponde al valor pagado por la Compaiiia en cada periodo.

Impuestos y retenciones por pagar —

(]
led

8.838
271
977

2014
IVA facturado en ventas -
Retenciones en la fuente del IVA (1) 415
Retenciones en la fuente del IR (1) 1.336
1.751

10.086
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(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en

o

Diciembre de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.

g) Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2014 la Administracion tributaria emitié la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras
incluye lo siguiente:

Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal

Reformas al Codigo Tributario

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

NNYYNNNYNYNVNY Y

Reglamento de la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal

> Reformas al Reglamento para la aplicacion Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal

» Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenacion de Derechos Representativos de
Capital u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

» Incremento Patrimonial no Justificado

» Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

» Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior

» Reformas al Reglamento a la Ley Orgéanica de Discapacidades

» Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencién y Documentos

Complementarios
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OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo

2014 2013
Participacion de los trabajadores en las utilidades (1) - 2.013
Beneficios sociales (2) 2.812 5.069
2.812 7.082

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal v Bonificacion para desahucio

y los feriados

El saldo de la provision para jubilacion patronal y bonificacion para desahucio, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al cierre del 2014 se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

2014 2013
Jubilacion patronal 1.545 2:721
Bonificacion por desahucio 285 751
1.830 3.472
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14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (costo de ventas, administracion, ventas y financieros) agrupados de
acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 2013

Costo de mercaderia vendida (550.400) (830.442)
Arrendamiento operativo (121.680) (107.609)
Honorarios y servicios profesionales (35.086) (31.937)
Remuneraciones y beneficios sociales (33.987) (40.063)
Depreciaciones (17.207) (14.121)
Viaticos y gastos de gestion (11.502) (7.855)
Gastos de bodegas (9.215) (10.241)
Gastos financieros (16.299) (51.493)
Comisiones por carta de crédito (6.014) (10.946)
Gastos en productos (5.807) (11.305)
Servicios basicos (4.559) (6.673)
Otros beneficios al personal (3.072) (16.402)
Impuestos y contribuciones (3.804) (6.195)
Suministros y mantenimiento de oficina (3.490) (1.901)
Seguros (3.421) (4.050)
Mantenimiento y vehiculos (3.414) (2.245)
Gastos de ventas (1.918) (4.174)
Impuesto de salida de divisas - (22.522)
Participacion de los trabajadores en las utilidades - (2.013)
Otros - (32.329)

(830.875) (1.214.516)

15. CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 comprende 160.000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$ 1 cada una, siendo la composicion accionaria

del capital pagado el siguiente:

Numero de

Accionistas Nacionalidad : %

e W s 0T e S acciones
Cevallos Duran Esteban Ecuatoriana 52.800 33.,00%
Cevallos Duran Galo Ecuatoriana 52.800 33.00%
Cevallos Duran Pal Ecuatoriana 52.800 33.00%
Cevallos Fajardo Galo Ecuatoriana 1.600 1,00%

160.000 100,00%
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Reformas a la Ley de Compaiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiifas presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del
duenio de esa compaiiia asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta
informacion.

. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa. A continuacion un detalle de los saldos con compaiiias y partes
relacionadas a cierre del 2014 y 2013:

2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar (1)
Compafias relacionadas
Cega International Traders S.A. 384 505
Tacrin S.A. - 5.580
Cegamarketing S.A. . 10.000
Otras cuentas por cobrar 7.890 -
8.274 16.085
Accionistas
Galo Cevallos - 7.037
Paul Cevallos - 853
Esteban Cevallos 4.707 6.079
4.707 13.969
12.981 30.054
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Accionistas (2)
Galo Cevallos Fajardo [11.122 -
Compafiias relacionadas (3)
Cega International Traders S.A. 8526 40.304
PASIVO NO CORRIENTE
Accionistas y partes relacionadas
Galo Cevallos Fajardo - 22.411
Bertha Cevallos - 235.160
= 257.571
119.648 297.875

(1) Corresponden a préstamos efectuados a Compaiiias y partes relacionadas.
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(2) Representa principalmente a pagos efectuados por los Accionistas para realizar importaciones de
inventarios por cuenta de la Compaiiia en afios anteriores, neto de pagos.

(3) Representan pagos a proveedores realizados por cuenta de la Compaiiia.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas no devengan intereses excepto
por lo expuesto en el numeral (2) anterior, no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero se
estiman cobrar y/o pagar en el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que comprenden: Jefa de Planificacion y
Mercadeo y Asesor comercial. Los costos por remuneraciones de los miembros de la Gerencia Media
del afio 2014 son US$ 22.018 (2013 - US$ 23.833).

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general, equiparables a
ofras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Durante Febrero del 2015 se pubico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo #
580, el cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacion a la Ley Orgénica de Incentivos a
la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 Véase Nota 12 g), entre
las cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en
los casos y condiciones descritos en este altimo cuerpo legal, a partir del 1ro de Enero del 2015.

Excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision
de estos estados financieros (10 de Abril del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Ing. Esteban Cevallos . Clara Yénez
Gerente General Contadora

* % %k % %




