ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounid )

. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 20 de Enero de 1977 en la ciudad de Guayaquil, cuenta con mds de 30
afos al servicio del pais, dedicada a la importacion, comercializacion y distribucién de cables de acero,
cadenas, fajas de poliéster, accesorios de izaje y soluciones para el levantamiento y amarre de carga.
Opera bajo estrictas normas de calidad y seguridad en la fabricacion de estrobos, bozas, eslingas, etc..

Su objetivo social es la fabricacién de productos de acabados de acero, en la actualidad su actividad
principal es la importacién, distribucion y comercializacion de cables de acero,

Sus principales ac¢ionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador,

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 15 de
Abril del 2013 del Representante legal de la Compaiia y posteriormente serdn puestos a consideracidn de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adopiadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIUF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se

presentan en estos estados financieros,

2.1. Bases de preparacién de estados financieros —

Los pr dos financieros de ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los egjercicios que se presentan.
Hasta el 31 de Diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcidn de las NIIF y las excepciones
adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados
financieros al 31 de Diciembre y 1 de Enero del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse
en forma comparativa con los del afio 2012.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaii,
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Al31 de Diciembre del Al de Enero del
2012 2011 2011
PASIVOS
PASIVOS A LARGO PLAZO
Compafiias relacionadas (2)
Agricola Maria Cecilia S A, - - 1190
Cega International Traders S.A. - - 103
= = T293
Accioni ¥ partes relacionadas (3)
Carmen Cevallos - - 148.385
Bertha Cevallos - - 12.036
Galo Cevallos Fajurdo 299.386 448.019 108.223
299.386 448.019 _w-
209.386 448.019 270,712

(1) Corresponden a préstamos efectuados a dichos Accionistas, partes y compaiifas relacionadas.

(2) Representan pagos a proveedores realizados por cuenta de la Compafiia, los saldos del perfodo de
apertura fueron liquidados principalmente durante el 2011.

(3) Cul ponden principal a pagos efectuados por los Accioni para realizar importaci de
terminados para la reventa en afios anteriores y durante el 2012, neto de cancelaciones.
Adlcmnzimeme durante el aflo 2012 la Compaiiia efectud una capitalizacion de pasivos con su

principal accionista. Véase nota 16.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero a
excepeidn en el mencionado numeral 3 anterior, se estiman cobrar y/o cancelar en el corto plazo.

Los términos ¥ condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaci sor, en general, equiparables a
otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que comprenden: Presidente, Jefa de
Planificacion y Mercadeo y Supervisor Técnico. Los costos por remuneraciones de los miembros de la
Gerencia Media del aflo 2012 son USS 23.833.

Excepto por lo descrito en el parrafo anterior no se efectuaron transacciones que tengan efectos en el
resultado durante los periodos 2011 y 2012.
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Durante el 2012, se transfirié de la cuentas por pagar a Compafias y Partes Relacionadas 1S$369.999
como aportes para futuras capitalizaciones. Esta decision deberd ser ratificada por los Accionistas de la
Compaiiiaen el 2013,

Reformas a la Ley de Compaiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaias
presenten informacién de los accionistas extranj de las compailias con indicacion del duefio de esa
compaiiia asi como de sus directores. La Compaitia no califica para p esta infi idn

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la d inacién de pafiias relacionadas con accioni con participacion
accionaria significativa,
Al31 de Diciembre del Al | de Enero del
2012 2011 2011
Documentos y cuentas por cobrar
Compaififas Relacionadas (1)
Cega Intemnational Traders S.A. 893 2.092 2.196
Cegaalimentos S.A. - - 3.300
Cegapuertos S.A. - - 8.148
Tacrin S.A, 16.740 4.019 3.888
Cegamarketing S.A. - 2.000 2.000
17.633 g1 19.532
Accionistas (1)
Ing. Eduardo Moreno 7.037 7037 6719
Pail Cevallos 853 853 853
7.890 7.890 7.572
25,523 16,001 27.104
PASIVOS
PASIVOS A CORTO PLAZO
Documentos y cuentas por pagar
Accionistas

Galo Cevallos Fajardo 27.807 - -
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15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Arrendamiento operativo
Remuneraciones y beneficios sociales
Intereses pagados

(Gastos en productos

Depreciacionss

Otros beneficios al personal
Comisiones por carta de crédito
Vidticos v gastos de gestion

Gastos de bodegas

Honorarios v servicios profesionales
Mantenimiento y vehiculos

Impuesto de salida de divisas

Servicios bdsicos

Impuestos y contribuciones

Gastos de ventas

Sepuros

Suministros y mantenimiento de oficina
Participacidn de los trabajadores en las utilidades
Gastos bancarios

Otros

2012 2011
(89.024) (75.864)
(51571) (65.972)
(48.980) (47.927)
(25.555) (9.467)
(13.801} (7.513)
(14,032) (13.884)
(12.956) (13.928)
(12.000} (16.873)

(9.433) (11.446)
(3.667) (30.137)
(3.451) (3.231)
(8.348) (3.890)
(8.122) (6.323)
(6.502) (3.240)
(5.574) (1.265)
(5.036) (2.698)
(4.032) (24.686)
(2.676) (1.938)
(1.129) (9.556)
(10.709) {47.283)
(346,618 [@02.121)

16. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, y 1 de Enero del 2011
comprende 160.000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$ 1 cada una, integramente
suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria del capital pagado el siguiente:

Mimero de

Nacionalidad A %
Aacc1ones
Accionistas
Gialo Cevallos Fajardo Ecuatoriana 155,204 97,00%
Galo Cevallos Durdn Ecuatoriana 1600 1,000
Esteban Cevallos Durdn Ecuatoriana 1.600 1,005
Pail Cevallos Durin E i 1.600 1,005
160.000 100,00%
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OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

Al 3l de Diciembre del Allde Enero del
2012 2011 2011
Beneficios sociales (1) 10.069 12.069 10.246
Participacion de los trabajad
en las utilidades (2) 2670 1.938 -
12.745 14.007 10.246

(1) Representa los derechos, décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos acumulados y

compensaciones laborales reclamadas por los empleados,

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal v desahucio

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y 1 de
Enero del 2011, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia,

Al 31 de Diciembre del
2012 2011

Al T de Enero del
2011

Jubilacién patronal y Bonificacidn para
desahucio 3.105 1.623

721
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2 Impuestos ¥ retenciones por cobrar —

Rerenziinzs en la fuemne de IR (1)
Impuzsm a valar agregsda
Créditn tribomara IVA em encese
Antcipa del 1R afa corsieme (1}
Fesencinnes en la Foeme del IVA

AR(Z)

Al 31 de Drciembee del

Al de Eneny el

201 ot w01
4285 63,799 25702
35T 15305 B3

125 T 7151
2152 R4 26,4656
531 30 w
132841 B4 68452

(1} Coresponde 2l saldo de los refenciones practicadas por los Clientes sobre las Fecturas de ventas
emitidas per la Compadia durnle vals gjercicio.

(2} Representa el saldn del impuesto pagada en las adquisiciones de bienes y servicios al cieme de ca

gjereicio.

3} Corresprmele al valor pagado por la Compaiia en cada perioda,

Hete

s it la fusenze del [ (1)

Retenciones en b firents del VA (1)

VA facturade on ventas ()

i Ins

Impuestos ¥ relencicnes por pagar —

Al de Iziembre del

012

2671

011

AT e Faers det
e

Bl
1152

11314

por comprn de hienes ¥ servi

sias en Diclembre

de cada periade. Diches montos fueran canceladas en Enemn del periado sigubente.

{2} Corresponde ol impuesto facturnde a s
saldos faeron cancelados en fos meses siguientes de los periodas,

Fieritess e las ventas de Diciembre de cadn periods, estos
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Al 31 de Diciembre

Al 1 de Enero del Realizacion ¥ del

2011 reconocimiento 2011
Provisidn para deterioro de Cartera - 6.510 6.510
Provision para Jubilacién patronal - (433) (433)
6.057 6.057

<)

d)

e)

Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia. dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2010 al 2012
inclusive aiin estdn abiertos a una fiscalizacion,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s length” para
las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
se prepare ¥ remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuye monto acumulado sea
superior a US$5,000,000.

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Compaiiia no califica para preparar este estudio.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) —

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos comercializados por la Compaiiia
en todas sus etapas de comercializacidn a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta
(valor total de la factura a su cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precio.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2012 la Administracién tributaria emitié una circular que aclara que los gastos
no deducibles en un periodo fiscal no podrdn considerarse como deducibles en periodos siguientes.
Adicionalmente se elimina el prrafo que prohibia considerar como gastos no deducible el gasto de
depreciacién de los activos revalorizados.
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b) Impuesto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para el célculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2012 es la que estara vigente en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% en 1 de
Enero del 2011 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en funcién de
lo contemplado en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, aprobado en
Noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011.

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011

Impuestos diferidos activos:

Se realizard dentro de 12 meses - 6.510 -

Se realizard después de 12 meses - -
- 6.510 -

Impuestos diferidos pasivos:
Se realizara dentro de 12 meses - - -
Se realizara después de 12 meses 617 453 -
617 453 2
Activo (Pasivo) (617) 6.057 -
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:
Al 31 de Diciembre
Al 1 de Enero del Realizacion y del
2012 reconocimiento 2012
Provision para deterioro de Cartera 6.510 (6.510) -
Provision para Jubilacién patronal (453) (164) (617)

6.057 (6.674) (617)
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IMPUESTOS
u) Congciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segiin Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011
Utilidad antes Participacion de los tmbajad €
Impuesto a la renta y (2011 segin NEC) 17.839 12.921
M - Participacion de los trabajadores (2.676) 11.938)
15.163 10.983
Mis — Gastos no deducibles (1) 18420 40,909
M - Amortizcion pérdidas trib ias (2) .. (13.208)
Utilidad gravable 33583 38.684
Tasa de Impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto o la renta 7.724 9.284
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 12,097 (8.144)
Impuesto a la renta causado 12.097 1.140
Impuesto a la renta diferido 6,674 (6.057)
Casto de Impuesto a la renta del afie 18.771 (4.917)
(1) Al 31 de Diciembre del 2012 corresponden principal a gastos que no cuentan con la

documentacion soporte adecuada.

Al 31 de Diciembre del 2011 incluyen principalmente US$ 29.000 por concepto de provision de
gastos sin documentacitn tributaria apropiada, exceso de gasto de gestién y provision para
cuentas incobrables por US$6.021 y USS$5.060 respectivamente.

{2) Representa la proporcion de la pérdida registrada en el periodo fiscal 2008.

Reconciliacién de la tasa efectiva -
E 2012 E 2011
Utilidad antes de impuestos 15163 17.045
Tasa impositiva 2% 2%
3.487 2.636
(hras diferencias permanentes 15,284 (7.553)
Impuesto o la renta del afo, ganancia impuesto a la renta
diferido 18.771 (4.917)

124% =290
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PROVISIONES

Afio 2012

Provision para cuentas incobrables

Impuesto a la renta

Intereses por pagar

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Beneficios sociales

Provision para jubilacion patronal

Provision para bonificacion desahucio

Afio 2011

Provision para cuentas incobrables

Impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Beneficios sociales

Provisién para jubilacion patronal

Provisién para bonificacién desahucio

12, OBLIGACIONES BANCARIAS

Banco de la Producciéon C.A. (1)
Banco del Pichincha C.A. (2)

Saldos al
inicio

38.074
1.140

1.938
12.069
1.623

10.246
721

Pagos y/o
Incrementos utilizaciones
12.097 (1.140)
2.471 -
2.676 (1.938)
21.018 (23.018)
796 -
686 -
34.691 -
1.140 -
1.938 -
30.941 (29.118)
902 -
489 (489)

Saldos al
final

38.074
12.097
2.471

2.676
10.069
2419
686

38.074
1.140

1.938
12.069
1.623

Al 31 de Diciembre del

2012 2011
162.952 275.885
150.000 -
312.952 275.885

cartas de créditos, con un interés anual promedio de 11,82% (Afio 2011 -11,83%)

esta garantizada con una inversion .

(1) Corresponden a préstamos para capital de trabajo, con vencimientos corrientes, bajo la modalidad de

(2) Representan préstamo de dicha institucion financiera local para capital de operacion, esta transaccion
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10. ACTIVO F1JO, NETO

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011

Edificios (1) 134.546 - -

Maquinarias y equipos 18.434 18.434 18.434

Muebles y enseres 46.304 44.364 44.364

Vehiculos (2) 130.630 180.350 115.349

Equipo de computacién 13.966 13.966 13.966

Software 1.553 233 -

345.433 257.347 192.113

(-) Depreciacion Acumulada (163.369) (149.568) (142.055)

182.064 107.779 50.058
Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011

Movimiento del afio:

Saldo al lro. de Enero 107.779 50.058 61.374
Adiciones, netas (1) y (2) 88.086 65.234 2.010
Depreciacion (13.801) (7.513) (13.326)

Saldos al 31 de Diciembre 182.064 107.779 50.058

(1) Durante el 2012 corresponde a la adquisicién de departamentos para uso de la gerencia valorados en
US$94.600 y US$39.900 localizados en la ciudades de Quito y Cuenca, y ventas de vehiculos por
aproximadamente US$49.700 de costo en libros, totalmente depreciados.

(2) Durante el 2011 incluye principalmente la adquisicién de vehiculos por US$65.000.

La Compaiifa no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar Clientes vencidas pero no deterioradas es como sigue:

Al 31 de Diciembre del Al | de Enero del
2012 2011 —2n
Hasta 30 dias 91.077 $9.138 62.031
31-90 dias 41,240 40.362 28.088
91-180 dias 28.775 28.162 19.598
181-360 dias 10.897 10.665 7422
Mas 361 dias 107.539 105.249 73.243
Total 279.528 273.576 190.382
INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre del Al | de Enero del
2012 2011 2011
Productos terminados para la reventa (1) 490,945 401.790 368.743
Inventario en transito (2) 51.158 13.956 -
542.103 4 IS.T-Ii 368.743

(1) Incluye principalmente cables de acero, cadenas, accesorios, estrobos entre otros productos.

(2) Corresponde princip ite a importaciones en trdnsito de productos terminados para la reventa, estos
saldos fueron liquidados mayormente durante los primeros meses de los aflos 2012 y 2011,
respectivamente.

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre del periodo, certificadas por la Compaiiia
mediante los conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo de rotacién de
los inventarios no exceden de 90 dias, La Compafia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.
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DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Les Documentas y cuentas por cobrue - thmqnumehnm s clmifican como sctivos
financieros que g2 miden al costo leado para ngucllos o W65 dias, Todes los
saldon gon clasificades comp activos corteizes.

EI vk de crédite promodic sobre la veata de bieney ex de hasia 90 diss. No se hace ningin recargo por
intenecs sobe las cuenius comearciales por cobear dewpuds de Ta facturscion.

Anter do acepiar cuslguler mesva Clionte, b Compaiiln wilize un sistema propéo de entilicacion credlileia
pars evaluar Lz catldod erediticin del Cliente potencinl y definen los limlses de erddiia por Clisnse, en o

lidad sus ventas wo realizadag o las mdﬂmd&hmmlﬁﬂmr
del wector Los limites ¥ calificaci il §es Clientes se revinan cada aflo. S bien
el 31% de las cuentas por cobrar ne eatin vencides ni s tenen ks mejor calificacidn de enédim

arribuible de acuserds ol sistema de calificacion crediticia usada por [ Compadis, Adicienalmone se
efoctian las acclones de recuperacidn de farma opariunia,

Al determinar 12 recuperabilidad de una cuenta por cobrar Clicnie, |s Compafils considern cuslgquier
mnhmm&hm:w*h&hawpwmdm
Iasta ol final del potiodo sobre el que se informn. La Administracion de ks Compafiia considern gue la
congeritzacidn del resga de crédito s limitsda debido a que a base de Clientes ex cazonablemunts
dispersa e indepenhierte.

A :| de Diciersbre del 2012, b peovisidn mmm- mmn—u pu-ml--ﬂm
iferencia emire o
Immuhmmu‘wwcnwmm,dwmnwmnw*mm:
de b Hiquideaon. Lo Compaiia no mantiers ninguna garantia sobne estos saldas.

Antigiedad de las coentas por cobrar Cheates: Un denalle de la antighedad de bay cutntas por cobwat
Clignbet es como sigue:

AL31 e Dciembne el Al de Engra del

2m2 il 201
Sakles comentes 12008 e LA
Saldos voneRtos T 2RSS 190382

Tovnl M03,617 J0AET 2777
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SOTAS EXPLICATIVAS A LS FSTADOS FINANCIEROS
31 DE MICIEMBRE DFL 20012

SExpendo ow dilec ¢
A3 Bt 1 et 0 s
5 poe g I
PR————
i o i win e
B
i i A Vwat i
S i

b S ——r e ——w e i o

El efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, peéstamag por cobrar, enentas por cobear a
compaiiss relacionadas, proveedores, ¥ otras cuertas por pagar se oproximan al valor justo, debido o ln
neturaleza de corte plazo de estes Instrumentos. en los posives no corrientes, dado que sus condiciones ¥
tasas de interds son las de mercado, se considera que Ins mismns se encaientran i vibor rsanihle,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Compmbcidn:
A1 31 de Diciermbre del Al ibe Ercra dal
2012 011 i

Caia y bancos HE0E 21n anmn
i 30316 - .
30390 palill W
Sohreglmes hancarks AST134) 58,258} [RELET
Total 236,788 3e107) [FIRT)

{1} Comespondsn o certificado de deposito piliz de inversion mantenida con una isstitucion financiers
Jocal a un phizo de 60 dis 3 ura tasa d inteoés sl de 0,19%.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2012
(Lapresade e divlates et e}

£2. Admisistraciin del riesgn de espital

1o objetivos de fa Compatia ol sdministrar of cagital jon o cxpacidad de la misma de
nntiiar coma erMpresa en marcha con el propdslio de gereri retormos a sus Accionistas ¥ mantzner
uwna esucturn de capital dpilin pass reducis ef costo del capilal.

Congdstent con la industrin, 1a Compaiiia monilores su capilsl sobre In bose del ratio de
apntancamieetn. Este ralo se calecla coma la deuda netn dividida entre o capieal wal, La deadn neta
e cxlculn como ol total de los recumsos ajenos (incluyendo desdas hancasias ¥ financieras cormentes ¥
o Cortionlcd, Cusning pof pagar comeTcisles ¥ Cusrtas pot (REM & companias v panies relacionsdas)
menos ol efectivo ¥ aquivalenies de efective. B capital lotal se calcuia como ol “patrismonio sete™ més
I dheuschs reta

Laos ratios de apafancamiento al 11 de Diciembre de 20012 ¥ do 2011 fucron los siguisabes:

i au

Feral gihgaciomes financierss BIEE A H 75888
Sulucgais bancarios i) HnE
Proveedores. 20881 a5
Lt s g s Enpll +hold
IepReres meciones y s A3

LN
Flectiea 3 equivakeinss de sdestive —l 4 1
it futa. TaT.a88 K223k
Total patrimonio agts 3518 198435
gl 102l 10T i’
[P e —— % %

El ratio de endcudemiento se

6 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos finaneicros

A eintinuacion se presentan los valores en fibros de cada categoria de instrumsamos flnsacicros:
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(Espresadn en dlares estadaunidenses)

{e) Riesgo de liquidez

L Compafiia manitoren su riesgo (¢ 25CHSCE de Fondos wsando un flyjo de caja proyectsdo o caro ¥
Jarg plazo, 11 abjerive de la Compafia es mantener una confinuilad e fordos y ibilidad de
los misios @ través del uso de poéstamos ¥ aportes de secinnistas. A continuagion se resume los
vencimientos de las obligacienes de Ta Companin, busids en Tos montos contractuales a desembaisar
ae descontados:

e e wese Du3a it P ds w0 ol

A1 fe Do L2002

anam =
s st
o .
T
. £
[
e "
aaatn
Faa
) o
18 amint
_"
snancs de 8 inese Duda s Toul
ALEds Enere dei 2000
fabmgas e - =
B B .
e > 2
5 e
i 4
- anm -
Panises scumnss D

Toan szt 1501 areae 135384
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NOTAS TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2812

Ll el

() Riesgo de mercado
i Riesgo de tasa de interés
L& Compalia asume riesgos minimes en Tluctusciones de tasas de infends, on razdn gue we
mianticng présmmoes con institac i locales, cuyos tases son (e, las
cusles son comparables 3 los del mercado, duramte Ia vigencin de los contratos de dichos
préstamas, por Jo cual, ¢n opinien de la Gerencia, o Compaiia na tiene una exposichin
importanie a Ins riesgos &2 tasas de intends.

ik Riesgo de precio

L Compufia ha logrado mitigar el riesge del precio de bos costos de productos terminadus jwa la
revenls por cusnto mantiens regaciacicnes directss con los Mbricantesdistribuidores de Jos
mismos. Cuando se presentan fluctuacioncs de precivs de Tan mercaderias, o renegocion les
precios de compras de forma trimestral ¥ 2 1a vez se hacen los estadios de revision de precios de
o productos, e transferic de la mejar manera los impactos de incrementos de conos unliares
e las mereadering, 2n el precio de venta de los productos terminados para o reventa

lil. Rivsgo de tip de camhio

La Compaia realiza sus aperaciones pelicipales tnicamente en dilares de los Estadis Linkdos de
Wortenmeérica, moneds de curso legal en el pats, ¥ no efectio transacsiones ¢ oiras monedio, o
conseeuencia no s¢ presentan Ficsgos mavyores ni efectos importantes por variaclones de tipos de
cambia en los estados fivancienos,

(b) Riesgo e cridito

P riesgn de criditn e e riesge 35 ot una contrapans 1o pueda cumplic con sis obligaciones o
relacion con un instrumento fnanciera o contrato de vents, genctando una pérdida Franciers La
Compaia eiti expussts 3 un risigo de crédito por sus actividades operativas (principalments en
ey por cobrar 3 Clientes).

Fl riesgo de cnéddits surpe del efective ¥ equivalertes de efectivo, depasitos en bancos ¢ institucionss

firancierss, asi coms la exposicién ol crédito de Chisntes, que incluyen a los saldos pendientes de la
mwmy.mmm La Compafiia rantiens cucnias por cobrmr &

distintss emprésas ¥ 60 mantiens cucntls T guna en particulas.
Respecto de bamoos ¢ institucioees financieras. sl 5= acepta 3 imstitaciones cuvas calificaciones de
z S T e s r & o rapalds

rissgo indep
a b depaniios de ks Empresa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 1 THCIEMIRE DEL 2012

(1] Weeonocimients de la Provisidn por deterivro de Chentes: Segin fas NIF. el andfisis de
deteriony de ln caenims por cobrsr @ clientes s2 reafiza considenindo cada eriditn de fornu
ndividual ¥ la experioncia crediticia hissirice de cada Clisnte. Al | de Emeo y ol 31 de
Dichambre ¢ d:l 20!1 lom efectas de dicka andlisis gereraran disminuchin en lod saldos de coenas
por cobear Cligntes ¥ en Resultados acumalados por USS 4,028 y USE27.124, respectivimentes

(2) Baja de cuentns por cobrar ompleadas: Pars la aplicacion de lan NITF ciortos activos gue no
cumsplian cun bos eriterios de roconacimientos de [s NIC 32 y NIC 39, ni ¢l misco mmp‘uul de
Izs NIIF, fiscren éados de baja esto generé al 11 de Dicierbre del 2011 un di de
LIS5981 en Resultndos Acumulados,

1) Recosocimbento de la proviskée para patransl ¥ para .
Came parte de s adopeiin de NiTF la Compaile, con ol soporte de wn actusio, procedid &
cuanitificar ¢ salda de sus provisiones por jubiineson patronal ¥ desatueio de acuends con tishin

B3 pangas prthmhmll*CM!Ml? ki cunl penend, ob 31 de
iciembee del 2011, dueeies i USE721 5 USSS0L
) de | diferides: Las NIIF peqaieren ol reconcolmiento de impacsion

diferides wonde of métede del balance que eitd orientsdo al clicubo de b difersncias
temperarias endre Tn buse tribataria de um active o un pakive y su valor contable en ol talance,
m.muaum-m*b.mmywmmmwhmmam NITF, har:

la que feron SO Sctives ¥
pasives por Impuesion diferidon. Al 3] de Diciembre del 2011, loa efiecion de fas diferencias
mporarine  genstwon um  smncnio  por - US$6.057, mvmmmmm

scemulados.

£ ADMINISTRACION DE RIFSGOS
5.1, Factores de riesgos finaneierns

L actividedes de 1o Compodia la expenen o una varieded de rivagos firanciens. riesgon de
mercado, rizsge de crédiio y riesgo de liquide ﬂpmmma general de ndministracian de riesgos de

fa Corrpafiia sc on la gestidn y di dén del mercada en que opera y
mhmmdehsgmud- mymmdapmduruummmhmmde
b riesgos relacionadas con b ebtencion de crédite para gomatizar su liguides ¥ sus inversienes, Kl
progrania tiene por obsetivo finel minimirar potenciales cfectos adversis que estos tiesgos podeian
pemerar ¢n &l desernpeiio financizro de fa Compadia.

L sdminksiracidn de ricsgos estd hajo la responssbilidad de ln Gerencls de la Compadila.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS Fi
!'I DE MCTEMBRE DEL lﬂ'ﬂ
|Expresado en délares es

ANCIERDS

4.2, Conciliscitin entre ks NITF y las NEC -

La: liaci das a cantiniseidn detallan ln

¥ Conciliscidn gl patrimonio al | de Eners de 2011 y 31 de Digiembre de 2011.
% Conciliacién del estedn de resultsdos integrales por el ejercicio anual terminado &l 31 de

[iciemhee de 2011,

4.2.1 Conciliacion del patrimonin

31 &e Diciembre 1 de Enern-del
HIE T TH 2011
Tatal patriminio segie NEC 226360 TIETIT
Ajustes por Conversion a NITE: Sl = paaE
Recomocizienta de la Pravisiin por deserinen de Clismies (1) {27.126) [4.028)
Biaja e Cuerias por sobear Empleades {1} = 9813
Reconocizsissio de lnmuvulﬁn para hubilocian
pullum Bunific: para desahucia (31 s02) 2
Recomocimiomaos di impaatatca diferidos (4) 6057 4
FEfeca de las NIIF en el afto 2011 21.971) 15.730)
Efecto de trargiciin 3l 1 de Bnera del 2011 15,730} .
Tatal patrimonia segin NIF 198 K50 0987
4.2.2 Conciliacidn del estado de [TET!
Por el #fia
turminmde wl
Sanoepios 31 e Dlelembae
del 2011
Lnilidad néla sepin NEC G843
Reomocimientis de b Prowisitn por deteriono de Clientes (1) (2T.126)
Reconacinknte de provision pars Jubilasisn patronal v Baniicackin
para desahucic (3} [0
Recomaciniento del Irpiestos d\len.qu o 0sT
Fiizeti de la transiciom a las NI 21971

Taiidud nita segin NILF (R3]
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NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE BEL 2612
1Eapressdo e dtiares estadoumidenen |

o Dmpieate o la rents diferidal Lo Compodila ha realizaco s esimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias enme el valor en Tivros y 14 base wibutarin de Jox actives
{Fundamentnlmente efectos do la sdopeidn de las NIIT) so nevertimn en @l Gnuro,

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NHF)
4.1, Base de transicion u las NIIF -
a) Aplienghin de la NTIF 1 -

mm.uwmﬂmummwhwmaommmm
d AHINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES 8.4
deber preparsr sus primeros. estados Snanciens baje NITF e ol 2001 per o cusd ks eamios
Financieros de ia Compadiis por ef ejercicio ferminado ¢f 3§ de Diclembre da 2012 son los printesos
estadoy financieros emitidos de acuerdo con Narmas Intermacionules de Informacidn Financiers
(NIEY, Nasta el afia werminade en el 2011 |n Compatia emitia sus cstados financieras segin
Nowmas Ecustorisnes de Comabilidad (NEC), por Jo cual Ins cifras de los estados financicros del
2011 han sd des con Jos mismo criterios y principios del 2512

La fecha de transicion a las NIIF de ks Compafiis e el | de Enero del 2011, facha on la que o= ka
preparado el estado de situacion financien de mpertm .

D aguerdo 1 ks NIF |, pom elaborsr los esmdos financiersd antes mencianados, s han apiicads
soadis by encepciones obligatorias 3 oo so han aplicado tas exenclones optativas 8 la aplicecian
retromcsiva de fas NIEF,

b E I i por Ia Compultia —
Las exenclones epeionales no han sido utllasdis por la Compaida por no ser aplicables,

) do contables para la adapeldn por primers ves de lus NITF

Proviikda por deteriors de corntas por cobrar

La Compaitia procedié a aplicar los linemmiantos de fa WIC 39 a la focha de mansician a NIIF par
ba entlrncion de esta pravisidn de sus sildos de sus clrentes deteriorndes.

Provish de patronal y para

Ls Compaflia procedii & aplicar todos Jos lincamicoos de la NIC 19 2 la fecha de transicidn 2
NHIF para bs estimaciin de €st0s pasivos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.15. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mis
cercano en el que se conocen,

1.16. Compensacitn de saldos ¥ transacciones —

Como norma general en los dos fi i no se P los activos v pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Ad ion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar la situacidn financiera y los resultados de la Compailia /o las que requieren un alio
grado de juicio por parte de la Administracion,

Foet Beps '

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio p al se ran con los

siguientes conceptos:

s Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por
la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la

posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas v las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del aflo.

*  Activo fijo: La determinacion de las vidas dtiles que se evalian al cierre de cada afio.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacién

patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual wtiliza estudios actuariales practicados por

F +
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.11.

212

213

.14,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; v el importe se puede estimar de manera confiable. Las
provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar 1a obligacid do una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. El incr en la
provisién como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva proveni de la adopeidn por primera vez de las “NIIF” —
Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor éste sdlo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania,

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IV A, rebajas y descuentos
otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.
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2,00k Beneficios o s cmpleadas -

Meneficios sociales de cortn plazo: Se regiowan ¢ of robro de pesives scomulados Gol esado de
situacidn financiern ¥ commponden principalments

0] MCM&MM!WGHNN
comtable arual antes del bmpuesto o To renta. ssgin fo por la
vigente, Se regisira con carpo 1 resulioding ¥ se presenta como paste del gaston sdministrativos y
de ventas en funchin de ke laber dé ls pervena beneliciaria de este beneficho. En el caso de quo la
Compaiia en detrminacde periodo no gemerare wilidades no tendrfa efeceo dicha provisiéa.

i) Bensficion socisles (Dich » e sucidos: Se provisionan v papan e scuerdo 8
T legislacion vigeme en ol Ecuador.
e Earges plar peatronal ¥
Provisinmes de jubllaciin patronal y por i La Compafiia

m_mumummwmmunwbmwm
couatorianns. Adiclonalmente de scuerdo » las leyes vigenbew en los casos determinachin de la

refacida luboral por desshucio seliciiade pm‘ el % o par ¢l i el
bosificard sl wabglador con o velntici ival & In dlima i
mwcﬂlm&bﬂﬂ*mmMibmcmuw e
beeneficio s denvming desubicio.

hcmhmmkwmmmmmyMMhﬂm
eatadios ¥ % reconooen con cargo i los
0SS mimﬂ-&u«i del m.lai.ﬁaudoe] método de Costen de Cridita Linkario Prosestada ¥
representan ef valor presemic de las obligaciones a la focha del cstado de sitacion financicm, es
unitarin porgue iy caloyln persana por persena, ¥ proyectado porgue es =l valar de ln obfigacion
it actusral, La m mulematica se capltaliza & través dol vaelor actusl medio

individunl de la pemsién patroeal, mds la capitalizacidn 2 una tasz minima equivalense & b msa de
conmutagidn actuieinl conforme dlipons Ta ey, publicado en ef Rogistee oficial & 650 del 28 de
Agposto del 2002

Las hipdesis actuariales ineluyen vmabhmmm-ﬁeﬁn:hm*uum 833 de
mortalidad, eda, sexo, alks de servicios, futuroy de
tasa ds rivacide, nise GIrE

Lumamu 2 Iﬂoﬂ ias actuarinles que surgen dc bow ljuuu basades e la experiencin y cambios an
1 que surgen,

Los cosan de b servicion pasados s reconacen inmedistamente en resulindos del afio,
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar cxigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011:
24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son

4T

rei por el contribuy

A partir del ¢jercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
manto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. E| impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicabl do el imp a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta

pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a cc s activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado
considerando la reduccién progresiva de la tasa impositiva.
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ATxpresadi on dotanes sstadounldenies |

Ly vidas itiles estimadas del sctive fGo son las siguienies:

Vida e

-] fen o
Tdhifcion mn
istalacinnes o
Maguinarias ¥ o ipos n
Fulpas de oficing ]
Viheulbns 5
Fguipss de coapuracion 3
Nrftwane 3

tmhduﬂﬁﬁhhlkmmﬁpnﬂlnmmmwﬂk este o3 redusido
hastn au valor

L pirdidas y ganoneins por b venta de activo Hje, se caleulan compamnide I ingresos chienides
wir el valor en libeas y se incluyen en el esade de resuliados inteprales.

LA, Pérdidas por deteriors de valor de bos activos no Anancieros —

FL S

Los sctives sujoes a depreciacida (sctive fijo) 5o someten & praches de deteriom cusmdo se sroducen
nmnm-wm pocin mo receperarse de su valor m b, Las péodidas por

deterioro corresponden ul wenbo en ef que of vabor en ibros del activo excede s valor recuperble. F1
vl recuperable do los setives comesponde 2l mayor enfre ef monta nets que s obtendria de s venis
o s valor e usa, Poro efecios de evihar el n!mer!nm I.oucnwssewann]u nlveﬁea mils pequeibis
e Lk que se gevern Mujod de efectiva b =

n ol caso que ¢ monta del valor litros ded sctive ewoeda a su manto recaperable, s Compafia registra
v péndida por detesion en los rondbiadas del gjercicso. Al 31 de Diciembee del 2012 ¥ 2011 ¥ | de
[Emeva del 2011 02 3¢ ha identificado L= necesidad de rocomocer pérdides por deterion de actives no
fimancicscs Gactivo fijiok

Impuesto 3 la renta corviente v diferide —

| gasio por Impaesto o I renta camprende | lmpueato n e renta corients v al diferido, E1 impussio
o la renta sereconoce en el estad de resultados inegrales, excepts cuanda se it de partidas que se

e el En este caso ol impuesio lambiédn s reconace en olres
resultados imtzgrales odmmd patrimanio.
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2.6.

2.7,

de Enero del 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes,
considerando dicho andlisis.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compatiia especificadas en el
contrato se han liquidado,

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo del
inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios
y de los productos vendidos se determina do el método de p dio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
la importacion.

Estimacion para inventario obsoleto y/o dafiado -
Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual es

determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta. La provision para inventario
obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.

Activo fijo -
Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones ladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o c cion

del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales, Las estimaciones de vidas (tiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,
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aplicando ¢ méodo de imerts fective. En especifion, la Compafiia presenta las sigakenios

cuentas dentro de 252 calEgoria:

(i) Deudas bancarins v fingneieras: Se registean infclalmenie o su valor nominal que no difieren
dea.mbuumnhh mmmammﬂmmmul mereudi, Ko existen
costes de ol momentn de sy contratacidn,
Posseriorments 52 nmden al soats mmm wiliznnda fus tasan de interés pactadas. Loa
intereses P utilizadis en ol financiamiento de s

que

operationes se presentan en el estade 62 n;nﬂuﬂm integrales en e rubro gastas financieros,
las imereses pendientes de pago al cierre del ano sc presertan en el ealada de sitaiion
financicea en ol rubro Pasivos acurmulados.

{ii} Proveedones: Son obligaciores de pagn por bienes o servicies ndquiridos de proveedores
lacales ¥ del exgerior en ¢ eurso normal de los negocins. S recenocen n s valor nominal
cue e eguivalente a su costo amortizade pues b yeneran inlereses y sen pagnderas hosla
Qi dias.

{iii) Comp 5; Estas cuentus comespinden a los mentos adeadados por
préstamis de el‘ectlun para capital de trabojo. sldos por compra de hienes ¥ servicios,
cntre atros. 51 5e esperin PAZAr ¢ U N0 & Mo se clmsilican comn pasives corrlentes, de

[y pombranio s presentan como pasives No carmienles.

Fsias cuentas se registran & su vaber nominal que ¢s equivalents a su costo amartido pues
ne generan [ntereses ¥ son pagndas en el corlo plaen.

{iv} Dirns cyeats por pagar: Comssponden & saldos por adquisicion de bienes y servicios de
gpmmslnm”rmmwnmzchmmmmmﬁma#

e comersio se

Estas cusntas 53 regisiran @ $a valor ') leqee @ su oo krado poes.
RO GENCTAR inteneses vmmmelmﬂm

Deterinrn de nctivos finsncierns —

La Compadia establece mna proviskn para pleldides por deterionn de wn docanentos ¥ cusmtas por
cobrar cusnde exisle evidencia chjetiva de que la Compadiia no serd capar de cobrar todos fod
importes que 5 le sdeudn de swerdo con bos Wrminos originales de las cuentas & cobrar. La
existencia de dificullades firanchess siprificativas por parte del dewdor, b probabilidad de que o
dewdor antre en quistre o reorganizacion financicr y [a faits 0 mov2 en los pagos s considaran
indicadones de que la cuenta & cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciernibre del 2012 y 2011, yal |
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Medicidn inicial -

Los activos y pasivos fi i son medidos inicial a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como valor razonable a través

de panancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los
mismos como s¢ describe a continuacion:

Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el mélodo de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como

activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos la provision
por deterioro.

(ii) Compafiias v partes relacionadas: Estas cor den a los deudados
principalmente por préstamos de efectivo y pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican come activos corrientes, de lo contrario se presentan
como aclivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor inal que es equival a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados entre otros. Si se esperan
cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

b) Activos fi i idos hasta su imiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amomzndo aplicando el método de interés efectivo. En especifico, representan
las inversiones financieras de corto plazo.
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2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacidn:

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros u valor
razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos fi i a valor ble a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al |1 de Enero del 2011, la Compafiia mantuvo activos
financieros en las categoria de “préstamos v cuentas por cobrar” v “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento”, De igual forma, la Compaia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por las cuentas por cobrar a Clientes, compaiias y partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su venmcimiento: representados en el estado de situacion
financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son actives financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

Otros pasivos fi ieros: repr dos en el estado de situacion financiera por las deudas
bancarias y financieras, cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior, compailiias y partes
relacionadas y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaflia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han pubhcado enmiendas, mejoras e
iones a las que no han entrado en vigencia ¥ que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacitm abligatona pars gagriicion.

orms Lo ds cambio indciados & partir g

NiC 12 Modificacion. Elimenacedn del enfinque del comeder v chloulo de los costos Bmancienos sobre uma 1 de cxer de1 2013
buise neta
KIC 27 Revisitn. Dispesicién sobre los estados financaeros separados | de enevo del 2013
NIC 28 Hevision. Inchuye requermmacndcs sobre conselidasitn de negocios conjuntos y ssocisdas, | e eneso de 2013
NIFS Especifica b clasificacin y medscion de activos y pasivos financieros | de enero el 2015
NIF 19 Construye concepto de contind en ls comscbidacidn d¢ ertados Snmoeros. 1 e encro del 2013
NIF 11 Acuerdos coapurics | de encro del 2013
NUF 12 Imchaye divalgaciones requensdas de todo po de inereses en oas crndades | de enero del 2013
NITF 13 Precisar Ia defimician de valor reonable, fuentes de medicitn y divulgaciones regueridas | di enera del 2013
La Compailia estima que la adopcion de las iendas a las NIIF antes descritas, no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.
Moneda funcional y moneda de pr tacidn -
Las partidas incluidas en los estados fi i de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la da de pr ion de la Compaia.
A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los dos financieros adj estin
presadas en ddlares lounidenses.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye nque]]os acuws financieros liquidos, depésitos o
inversiones fi i liquidas, que se pued mar ripid: en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobmglm bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (19 de Abril del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Comparia, pudi tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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