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EXCECON

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.
Guayaquil, 10 de Abril del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES
S.A. al 31 de Diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluaci6n de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinion.

Al 31 de Diciembre del 2008 la Compafiia no ha concluido el anélisis de cobrabilidad de sus cuentas por
cobrar a Clientes, y en razén de que no pudimos aplicar otros procedimientos alternativos de auditoria, no
nos fue posible obtener elementos de juicio suficientes que nos permitan determinar la razonabilidad de la
provisién para incobrables, ni de los eventuales efectos contables, tributarios y de otra indole sobre los
estados financieros adjuntos.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo 3 anterior, los estados

financieros arriba mencionados presentan r »¢n todos los aspectos importantes, ia
situacién financiera de ABINSA ABASTEC M@ RIALES S.A.al 31 de Diciembre del
2008 y 2007 y los resultados de sus operac} s, los tambjos en\Wy patrimonio y sus flujos de efectivo
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ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

BALANCE GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2008 2007
Activo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 5348 5.454
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 316.254 424498
Anticipos a proveedores 187.889 101.546
Impuestos y retenciones 4 31375 29.736
Funcionarios y empleados 52919 24.084
Compatiias y partes relacionadas 9 13.632 3.078
Otros 34.468 29.301
642.537 612.243
(-) Provisi6n para cuentas incobrables (10.640) (35.694)
631.897 576.549
Inventarios 522.444 610.058
Total del activo corriente 1.159.689 1.192.061
ACTIVO FIJO, neto 5 60.549 45970
INVERSIONES PERMANENTES 238 238
Total del activo 1.220.476 1.238.269

Pasivo

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compafiias y partes relacionadas
Impuestos y retenciones
Impuesto a la Renta
Otros

PASIVOS ACUMULADOS
Beneficios sociales
Participacion trabajadores
Total del pasivo corriente

PASIVOS A LARGO PLAZO

Compailias y partes relacionadas
Obligacion patronal

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas 2008 2007

3 5371 30.277
6 - 50.543
562.518 489.170

9 13.082 -
21.117 18.531
7 - 6.519
10.638 11.118
607.355 525.338
18.780 12.593
- 3.020
18.780 15.613
631.506 621.771
9 332515 233.221
17.289 17.289
349.804 250.510
239.166 365.988
1.220.476 1.238.269

Las notas explicativas anexas I a 11 son parte integrante de los estados financieros
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ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Ventas netas
Costo de ventas
Margen bruto

Gastos operativos:
De administracién
De ventas
Financieros

Resultado operacional

Otros ingresos (egresos), netos 10

Resultado antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la
renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta 7

Resultado neto

2008 2007
1.499.221 1.275.518
(1.218.518) (913.342)
280.703 362.176
(344.378) (280.875)
(50.277) (82.491)
(19.597) (26.662)
 (414.252) (390.028)
(133.549) (27.852)
1.472 186.078
(132.077) 158.226

- (3.020)

- (6.519)
(132.077) 148.687

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros
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ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)
Aportes
Referencia Capital para futuras Reserva Reserva Resultados
a Notas Social capitalizaciones legal de Capital acumulados Total
Saldos al 1ro. de Enero del 2007 142.000 1.354 6.469 8.965 59.330 218.118
Ar I' ion de {tados ac lados
segun Junta General de Accionistas
del afio 2006 9 18.000 (18.000) -
Apropiacién de reserva 4348 (4348) -
Otros movimientos 7 (883) (817)
Utilidad neta del afio 148.687 148.687
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 160.000 1.354 10.888 4.617 189.129 365.988
Otros movimientos 5.255 5.255
Pérdida neta del afio (132.077) (132.077)
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 160.000 1.354 10.888 4.617 62.307 239.166

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros



)

DIIIDIDNIIIIIDNANANIDIIIDIIDIIIIDY D)

ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dlares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Resultado neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan movimiento
De efectivo:

Provisi6n para cuentas incobrables

Depreciacién 5

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Provisién de impuesto a la renta 7

Otros movimientos patrimoniales

Cambio en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de las actividades de operaci6n
Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Adiciones de activo fijo
Ventas de activo fijo

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversién

W

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Variacién de obligaciones bancarias
Variaci6n de partes relacionadas a largo plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Disminucién neta de efectivo 3
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros

2008 2007
(132.077) 148.687
- 30.163
28.520 - 17.594
- 3.020
- 6.519
5.255 (817)
(98.302) 205.166
(55.348)  (102.727)
87.614  (174.766)
82.017 205.602
3.167 (2.638)
19.148 130.637
(43.099) (5.061)
- 13.176
(43.099) 8.115
(50.543) 50.543
99.294  (274.494)
48751  (223.951)
24.800 (85.199)
(24.823) 60.376
23) (24.823)
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ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1- OPERACIONES
La Compaiifa fue constituida el 20 de Enero de 1977 en la ciudad de Guayaquil.

Su objetivo social es la fabricacion de productos de acabados de acero, en la actualidad su actividad
principal es la importacién, distribucién y comercializacién de cables de acero.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajustes y conversién contenidas en la NEC No.17.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos
y pasivos y en la determinaci6én de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por 1a Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo y dep6sitos en bancos de libre disposicion.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados para la reventa,
utilizando el método del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El
saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a d6lares de acuerdo con lo establecido en la
NEC No. 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo no
excede su valor de utilizacién econdémica.

El valor del activo fijo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Inversiones permanentes -

Representan acciones en sociedades no relacionadas, se muestran al costo histérico, al valor ajustado y
convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, segin corresponde, el cual no
excede los valores patrimoniales proporcionales, certificados por las entidades receptoras de las
inversiones. Al 31 de Diciembre del 2007 dichas inversiones no exceden el 10% del paquete accionario
de la entidad emisora de las acciones.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer a sus trabajadores por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados de] afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con la referida
norma, si la reinversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, la
Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. Al 31 de
diciembre del 2006, la Compaiiia calculé la provision para el impuesto de dicho afio a la tasa del 25%.
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reserva para Jubilacién patronal -

Se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo matemdtico actuarial determinado por un
profesional independiente. La Administracién no ha actualizado dicha provisién al 31 de Diciembre del
2007 considerando que dicho efecto no es significativo sobre los estados financieros tomados en su
conjunto.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originadas en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de Diciembre del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2008 2007
Caja 683 3.979
Bancos 4.665 1.475
5.348 5.454
Sobregiros bancarios (5.371) (30.277)
(23) (24.823)

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES

2008 2007
Retencién en la fuente del impuesto a la renta 15.570 18.547
Crédito tributario del impuesto a la renta 21.805 11.189
37.375 29.736
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NOTA 5- ACTIVO FIJO, NETO

Tasa anual de
depreciacién 2008 2007
%
Edificio 5 - 14.410
Magquinarias y equipos 10 18.434 15.145
Muebles y enseres 10 44.801 30.799
Equipo de computacién 33 10.897 6.872
Vehiculo 20 104.349 82.715
178.481 149.941
Menos:
Depreciacién acumulada (117.932) (103.971)
60.549 45.970
Movimiento del afio:
2008 2007
Saldo al 1ro. de Enero 45.970 71.679
Adiciones, netas 43.099 5.061
Venta de activo fijo : - (13.176)
Depreciacion (28.520) (17.594)
Saldo al 31 de Diciembre 60.549 45.970

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo los mismos que generaron un interés anual
del 11,62%, estas obligaciones fueron canceladas en agosto del 2008. Las obligaciones mantenidas al
cierre del 2007 estaban garantizadas con bienes de la Compafiia y firma solidaria de los Accionistas.

NOTA 7- IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -
A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos (10 de Abril del 2009), la Compafiia ha sido

fiscalizada hasta el afio 2004, sobre lo cual las Autoridades tributarias no han emitido atn resoluciones
al respecto. Los afios 2005 a 2008 inclusive alin est4n sujetos a una posible fiscalizacién.
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NOTA 7-IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas.

Precio de Transferencia -~

De conformidad con disposiciones legales vigentes a partir del afio 2006, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$1.000.000, est4n obligados a
preparar anexos y cuando el importe supere los US$4.000.000 deberan presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia. La
Compafifa no califica para preparar este estudio.

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

La Junta General de Accionistas celebrada el 4 de Abril de 2007 aprob6 incrementar el capital social en
US$18.000 mediante la capitalizacién de utilidades del ejercicio econémico por el afio terminado al 31
de Diciembre del 2006 de acuerdo a lo estipulado en la Ley Régimen Tributario Interno. Dicho
aumento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compafiia el 12 de Septiembre del 2007
segin Resolucién # 07-G-DIC-0006055 e inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil el 3 de
Octubre del 2007.

El capital suscrito de la Compafifa comprende 160.000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US$1 cada una.

NOTA 9 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de Diciembre del 2007 con compafiias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compafifas con
accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa en la Compafiia.

ACTIVOS 2008 2007
Documentos y cuentas por cobrar
Compafiias y partes relacionadas (1)

Agricola Maria Cecilia S.A. 9.554 -

Cegalimentos 3.500 2.500

Cegaalimentos S.A. 578 578
13.632 3.078

(Continua en pégina siguiente)
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NOTA 9 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuaci6n)

PASIVOS 2008 2007
Documentos y cuentas por pagar
Compafifas y partes relacionadas (2)
Cega Internacional Traders S.A. 13.082 -
PASIVOS A LARGO PLAZO
Documentos y cuentas por pagar
Compafiias y partes relacionadas (2)
Agricola Maria Cecilia S.A. 3.100 3.100
Cega Internacional Traders S.A. 119 59
3.219 3.159
Accionistas (3)
Carmen Cevallos 148.385 148.385
Bertha Cevallos 76.037 77.000
Galo Cevallos Fajardo 100.874 677
Beatriz Durén 4.000 4.000
329.296 230.062
332.515 233.221

(1) Corresponden a préstamos efectuados a dichos Accionistas.
(2) Representan pagos a proveedores realizados por cuenta de la Compafiia.

(3) Corresponden principalmente a pagos efectuados por los Accionistas para realizar importaciones de
materias primas por cuenta de la Compaiiia en afios anteriores.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas no devengan intereses y, excepto por
lo expuesto en el numeral (3) anterior, no tienen plazos definidos de cobro y/o pagos, pero se estiman
cobrar y/o pagar en el corto plazo.

Durante el afio 2008 y 2007 no se efectuaron transacciones con compafiias y partes relacionadas, que
representan ingreso o gastos para la Compafiia.

NOTA 10- OTROS INGRESOS

Al 31 de Diciembre del 2007 incluia principalmente la utilidad generada en las ventas de terrenos de
propiedad de la Compaiiia durante el afio 2006 y 2007 por US$36.083 y US$149.560, respectivamente.
La Administracién de la Compafifa considera que el registro en resultados del afio 2007 de las ventas de
inmuebles del afio anterior se realizan en ia fecha de instrumentacién de las mismas mediante escrituras
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publicas, y que el efecto de este asunto no significativo frente a los estados financieros tomados en su
conjunto.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (10 de Abril del

2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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