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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seffores Accionistas de
ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

Guayaquil, 29 de Abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafiun dec ABINSA ABASTECIMIENTOS
INDUSTRIALES S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2013, y
los correspondicntes cstados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo
por el aflo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas,

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A. es responsable de la
preparacion  y presentacién razonable de cstos cstados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad cs expresar una opinion sobre cstos cstados financieros con buse en nucstra
auditoria, Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Inlernacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos, y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estian
libres de errores significativos. Una auditoria incluye efectuar procedimicentos para obtener evidencia
de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados [inancicros, Los procedimientos
scleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores
materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo,
consideramos los controles internos pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los
estados financicros de la Compailia a fin de disciar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con ¢l propodsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye cvaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentaciéon en conjunto de los cstados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido s suficiente y apropiada para proveer una base para
expresar nuestra opinion de auditoria,
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A los Sefores Accionistas de

ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.
Guayaquil, 29 de Abril del 2014

Opinidn sin salvedades

4. En nuestra opinién, los estados financicros mencionados en ¢l parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de ABINSA ABASTECIMIENTOS
INDUSTRIALES §.A. al 31 de Diciembre del 2013 y los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de cleetivo por el aflo terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Natas 2013 2012
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 313.802 303.922
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7 337.869 403.617
Impuestas y retenciones 12 153.870 132,941
Compailias y partes relacionadas 16 30.054 25,523
Otros 36.012 596
557.803 562.677
(-) Provisidn para cuentns incobrables (32.918) (38.074)
524,887 524,603
Inventarios 8 516.873 542,103
Gaslos pagados por anticipado - 553
Total del uctivo corriente 1.355.562 1.371.181
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 9 171.997 182.064
Total del active no corriente 171,997 182,064
_———— e
Total del Activo 1.527.559 1.553.245

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.
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Ing. Esteban Cevallos Durin Econ. Clara Yanez
Gerente General Contadora




ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasiva Notas 2013 2012
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario 6 65,566 67.134
Obligaciones bancarias 11 412,768 312,952
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 152.286 229.861
Compafllas y partes relacionadas 16 40.304 27.807
[mpuestos y relenciones 12 10.086 26,723
Otras - 6.514
202.676 290,905
Impuesto a la renta 12 13.697 12.097
Pasivos acumulados
Intereses por pagar 2471 2471
Benelicios sociales 13 7.082 12.745
Total del pasivo corriente 704,260 698.304
- ———

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones patronales 13 3472 3.105
Compaiias y partes relacionadas 16 257.571 299,386
Total del pasivo no corriente 261.043 302,491
Impuesto diferido pasivo 12 617 617
Total Pusivos 965.920 1.001.412
_————— e

PATRIMONIO (Véuse estados ndjuntos) 561.639 551.833
Total del Pasivo y Patrimonio 1,527.559 1.553.245
_ e ee———

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

(:%f/ = i \\'

Ing. Esteban Cevallos Durdn Eton*Clara Yénez
Gerente General Contadora




ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia a
Notas
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas de actividades ordinarias 14

Margen bruto

Gustos de operacion

De administracidn 14
De ventas 14
Financicros 14

Utilidad antes de Impuesto a fa renta

Impuesto a la renta 12

Pérdida neta y resultado integral del afo

2013 2012
1,225,922 1.054.527
(830.442) (692.746)

395.480 361,781
(299.006) (231.349)
(33.575) (43.857)
(51.493) (71.412)
(384.074) (346.618)
11.406 15.163
(13.697) (18.771)
(2.291) (3.608)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Estcban Cevallos Durén
Gerente General

EconClara Yinez
Contadora
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ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Relerencia o

Nolys 2013 2012
Flujos de efectivo de lus actividades de operacion
Utilidad (Pérdida) antes de lnpuesto o ln renta 11406 15.163
M eargos o resultados que no representan movimiento
de efectivo;
Pruvision por cuentns incobrables (5.156) -
Deprecineion 9 14,121 13.801
Provision de intercses - 2471
Provisidn de purticipncion de trubajndores en s utilidades 2.013 2.676
Provisidn para jubilacidn patronal y bonilicacion pura desuhucio 367 1482
Otrox movimienios putrimoniales 12.097 (13.417)
J4.848 22.176
Cambio en uctivos y pugivos:
Documentos y cuentas por cobrar 4.872 (3.311)
Inveniarios 25,230 (126,357)
Gustos pugados por anticipudos 553 (553)
Documentos ¥ cuentus por pagar (88.229) 215.671
Impuesto o [a renta (12.007) (1.140)
Pagivos acumulados (7.676) (3.938)
Efectivo neto (utilizndo en) provisto por las actividades de operacidn (42.499) 102,518
Flujos de efeetivo de lax acetividades de inversion
Incremento del netivo fijo, neto 0 (1.054) (88.086)
Lleetivo neto utilizado en lns actividades de inversion (1.054) (88.086)
Flujox de efectivo de Ins netividndes de finnncinmiento
Aumento de oblignciones banenrias 29810 37.067
(Disminueitn) numento de partes relacionadas a largo plizo (41.815) 221,366
Efectivo neto provisto por Ins actividades de finaneinmicnto 58.001 258.433
Aumento neto de efectivo 11.448 272,895
Llectivo y equivalenles de efectivo al inicio del ao 6 236,748 (36.107)
Efectivo y equivalenies de eleetivo al final del ano ] 248.236 236.788

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Z = (R

Ing. Esteban Cevallos Durdn EcorClarh Yinez

Gerente General Contadora



ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 20 de Encro de 1977 ¢n la ciudad de Guayaquil, cuenta con mis de 30
afos al servicio del pals, dedicada a la importacion, comercializacion y distribucién de cables de acero,
cadenas, fajas de poliéster, accesorios de izaje y soluciones para ¢l levantamiento y amarre de carga.
Opera bajo estrictas normas de calidad y seguridad en la fabricacion de estrobos, bozas, eslingas, cte..

Su objetivo social es la fabricacién de productos de acabados de acero, en la actualidad su actividad
principal es la importacidn, distribucién y comercializacion de cables de acero.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacién de estados financicros —
Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 15 de

Abril del 2014 del Representante legal de la Compailia y posteriormente serin puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financicros. Tal como lo requicre la NIIF |, estas politicas han sido diseifadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de diciecmbre de 2013.

2.1. Bases de preparacién de estados financicros —

Los cstados financicros de ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l
TASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
mancra uniforme a los ¢jercicios que se presentan en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y cstimaciones son significativos para la
claboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados (inancicros, sc han publicado enmiendas,



ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresudo en dolares estadounidenses)

B

mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compailia
no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicneitm obligntorn pnm

Momma Tip s i o clergicioy inicindes nonrirde:

Wi a2 Eumienda, lns trumentos financieros:presentncién = Aclarn nlgunos requenmignios
paim compensacion de activos ypanivos financieros enelentado de aituncion 1de Enero del20M
financiern,

NI D, 12y Cnmiendn, Connolidacion de entidades de invemidn - Modifieaclones hacen que

NIC 27 muchon fondon de invemidn yotrmas entidndes nimilnres, eatnrin exentos de ln Ide Enern del 201
conialidneidn de la mayorin de aus flinles,

NIC 16 Enmienda, Deterioro de los netives = Aclnm divulgnciones de In informneidn sobre
elimporte recuperable de lox activos deteriordos, e Fnero del 201

NIC a9 Brmoendn, Recono cuniento y medici n; renovaeion de derivados = Imterrupeid nde In

i i Ide Encro del2014
contabilizncién de los inatrumentos de co berturn de neuerdo a criterioy, 5

NIF 2 Ingtrumentos finnncleros, especificn W ehsificneidon ymedicidn de netivos ypasivos Z ;
= p Y e lde Engm del2013
finnncicros,
WIe 21 Gravamenes, Interpretacién de In NIC 37 -Provisionea, pnsivos contingentes y

; " lile Iinero del 2015
aetivo s contmgenten,

La Compaiiia estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrd un
impacto significativo cn los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico prineipal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresun
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efeetivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas. que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ¢l estado de situacion financicra,



ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresndo en dolares estadounidenses)

2.4. Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
L T

razonable a través de ganancias o pérdidas”™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financicros disponibles para la venta™,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquiricron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2013 y del 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar™ y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™. De igual
forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financicros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracleristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacion financiera principalmente
por las cuentas por cobrar a Clientes, compafiias y partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son
activos financicros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacidn
financiera principalmente por las Inversiones temporales con vencimientos menores a 3 mescs, por lo
cual se clasifican en ¢l rubro de cfeetivos y equivalentes de efectivo. Son activos financicros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las deudas
bancarias y financieras, cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior, compailias y partes
relacionadas y otros pasivos. S¢ incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimicnto
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimicnto y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financicra a la fecha de
la nepociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el aclivo o pagar ¢l pasivo.



ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicinl =

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del aclivo o pasivo
linanciero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicidn posterior —

1)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su rcconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(1)

(ii)

(iii)

Cuentas por cobrar a Clientes; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en ¢l curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
aclivos no corrientes.

Los saldos presentados en ¢l activo corricnie se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos la provision
por deterioro.

Compafiiias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos de efectivo y pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corricntes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo,

Otras _cuentns por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principnlmente anticipos a proveedores, entre otros. Si se esperan cobrar en un afo o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

Aclivos linancieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, representan
las inversiones financieras de corlo plazo,



ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidensces)

¢)

Otros pasivos linancieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés electivo. En especilico, la Compailia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(i)

(iii)

Deudas bancarias v financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién,
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros,
los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién
financiera en ¢l rubro Pasivos acumulados.

Cuentas por papar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias.

Compailias v partes relacionadas: Estas cucntas corresponden a los montos adeudados por

préstamos de cfectivo para capital de trabajo, saldos por compra de bicnes y servicios,
entre otros. Si se esperan pagar en un aflo o menos s¢ ¢lasifican como pasivos corrientes, de
lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagadas en ¢l corto plaza,

2.4.3 Deierioro de actlivos linancieros -

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compailia no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quicbra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del
2013 y 2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes,
considerando dicho andlisis.
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2.4.4 Baja dc activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
aclivo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los ricsgos
y beneficios del activo. Un pasivo ¢s eliminado cuando las obligaciones de la Compailja
especificadas en el contrato se han liquidado,

2.5. Inventarios —

2.6

2.7

Los inventarios se repistran al costo o a su valor neto de realizacion ¢l que resulte menor, El costo del
inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios
y de los productos vendidos se determina usando ¢l mélodo de promedio ponderado. El valor neto
rcalizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Las importaciones en triinsito s¢ presentan al costo de las facturas mds otros carpos relacionados con
la importacion.

Estimacién para inventario obsoleto y/o dafado —

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dailo, Ia cual es
determinada en funcién de un anilisis de la posibilidad real de venta. La provisién para inventario
obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.

Activo fijo -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos [uturos asociados a la inversién fluyan hacia la Compailia y los
costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida Otil estimada de los bienes del activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos {ijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados [inancicros.
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P

8.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida atil

ltem (en aios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Software 3

Cuando el valor ¢n libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, cste ¢s reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se caleulan comparando los ingresos obtenidos
con ¢l valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financicros -

Los activos sujetos a depreciacion (active fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en ¢l que ¢l valor ¢n libros del activo excede su valor recuperable, El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades gencradoras de efeetivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no s¢ ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de aclivos no financieros (activo [ijo).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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2.10.

Impuecsto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo que se devenga con base en ¢l impucsto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012:
23%) de las utilidades pravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas ¢l aflo anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y pastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo,

Impucsto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en ¢l Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio
del 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e impuesto a la
renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento
respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normatives s¢ encuentra prevista la aplicacién de una
[iguru de reversos de pastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacién del
Impuesto a la renta en ¢l periodo corriente™,

Con basc a lo detallado en el pirrafo anterior, la Administracién de la Compaiiia considera que al 31
de Diciembre de 2013 no se han producido diferencias temporales, entre las bases tributarias de los
aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados linuncieros, que generen un
activo o pasivo por Impuesto a la renta diferido,

Beneficios a los empleados -

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a;

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacion ccuatoriana
vipente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del gastos administrativos y
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de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. En el caso de que la
Compailia en determinado perfodo no penerare utilidades no tendria efecto dicha provision.

décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de acuerdo a

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer
la legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacién para desahucio (no fondeados): La Compafia
tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacidon laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con ¢l veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, cste
beneficio se denomina desahucio.

La Compailia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afo aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan ¢l valor presente de las obligaciones a la [echa del estado de situacion financiera, es
unitario porque se calcula persona por persona, y proyectado porque es el valor de la obligacién
futura, definicién actuarial. La reserva matemdtica se capitaliza a través del valor actual medio
individual de la pension patronal, mds la capitalizacion a una tasa minima equivalente a la tasa de
conmutacion actuarial conforme dispone la ley, publicado en el Repistro oficial # 650 del 28 de
Agosto del 2002,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, cdad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futures de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expericncia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en ¢l que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aflo,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.
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2.11. Provisiones corrientes —

2.12

2.13

2.14

Las provisiones representadas en ¢l estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y ¢l importe se puede estimar de mancra confiable. Las
provisiones se miden por ¢l valor presenic de los desembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacién usando una tasa antcs de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dincro y los riesgos especificos de la obligacion, El incremento en la
provision como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses,

Los conceptos por ¢l cual s¢ constiluye provision con cargo a resultados comprenden principalmente
a los descritos en la Nota 10,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad
neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede scr
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva proveniente de la adopeion por primera vez de las “NITF” -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio ¢n la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor éste sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compailia.

Reconocimicento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en ¢l curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados, Los ingresos son reconocidos cn la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compailia pucdan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compailia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los ricsgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de cllos, ni a mantener
un control sobre los mismos,
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2.15.

2.16.

Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mids
cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos cn la cuenta de
resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La

preparacion de cstados financicros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados [nancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las

estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las

principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por
la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las reeuperaciones de
cuentas provisionadus se cargan y se acreditan a los resultados del afo, (2.4.3).

Activo fijo: La determinacion de las vidas Gtiles que se evaltan al cierre de cada afio, (2.7).
Impucsto a la renta diferido; La Compaifiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente cfectos de la adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro. (2.9).
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= Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en ¢l cdlculo actuarial de Jubilacion

patronal y Bonificacién para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (2.10).

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financicros

Las actividades de la Compailia la exponen a una variedad de ricsgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riespo de liquidez. El programa gencral de administracién de ricsgos de
la Compaiiia se concentra principulmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y
en la gestion de los gastos de operacion y costos de productos terminados para la reventa, ademis de
los ricsgos relacionados con la obtencidn de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales cliclos adversos que cstos riesgos podrian
generar en ¢l desempeio financicro de la Compaiiia,

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado

Ricsgo de tasa de interés

La Compaiiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razon que se
mantiene préstamos contratados con instituciones financieras locales, cuyas tasas son fijas, las
cuales son comparables a los del mercado, durante la vigencia de los contratos de dichos
préstamos, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compailia no tiene una exposicion
importante a los ricsgos de tasas de interés,

Riesgo de precio

La Compuaiiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados para la
reventa por cuanto mantiene negociaciones dircctas con los fabricantes/distribuidores de los
mismos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de las mercaderfas, se renegocian los
precios de compras de forma trimestral y a la vez se hacen los estudios de revisién de precios de
los productos, para transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de costos unitarios
de las mercaderias, en el precio de venta de los productos terminados para la reventa,

Riesgo de tipo de cambio

La Compailia realiza sus operaciones principales Ginicamente en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectia transacciones en otras monedas, ¢n
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conseclencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

(b) Ricsgo de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento [inanciero o contrato de venta, generando una pérdida financicra. La
Compailia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentus por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de cfectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financicras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La Compailia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,
Respecto de bancos ¢ instituciones financicras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independicntes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
a los depdsitos de la Empresa.

Riesgo de liquidez

La Compailia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de caja proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compaiifa es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de
los mismos a través del uso de préstamos y aporles de accionistas. A continuacién se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compafiia, basado en los montos contractuales a desembolsar
no descontados:

Manos de 3 posen Deln 2 meses Min de lano Totnl

Aldlde Diclembre del 2013
Qbligndiones bandarias s 412 70K - A12768
Cuentas porpagarProvesdoros 1532240 - - 152246
Companios yPartes Relagionndan - 40304 237.371 207473

Tuinl 152,206 433,072 237.aM HAZ.W2Y
Aldlde Diclembre del 2012
Qbligaciones bancarins B AizuEz - 112052
Cugntnr parpagar I’ raveodaros 220 K - - 229861
Compnnins ¥y Portes Relacionndos - 27407 000G Az27.m3
Cugnias parpagnrOfras .3 1 - - 6.3

Tatnl 236,375 3dn, 739 UV ANG HI6,820
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4.2. Adminisiracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una cstructura de capital dptima para reducir ¢l costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre ¢l capital total. La deuda neta
se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias corrientes, cuentas por
pagar comerciales y cuentas por pagar a compailias y partes relacionadas) menos el cfectivo y
equivalentes de cfectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ mds la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Dicicmbre de 2013 y de 2012 fucron los siguientes:

2013 2012

Obligaciones bancarius 112.768 312952
Cuenlus por pagur a Proveedores 152.286 229.861
Compafias y partes relacionadus (1) 297.875 327.193
Otras cuentns por pagar - 6.514

862,929 876,520
Efectivo y equivalentes de efectivo (248.236) (236.788)
Deudu netu 614.693 639,732
Total patrimonio ncto 561.639 551,833
Capital total 1.176.332 1.191,565
Ratio de apalancamiento 52% 54%

(1) Incluye los montos del pasivo corriente y no corriente al cierre de cada periodo,

El ratio de endeudamiento se disminuye durante 2013 como resultado, fundamentalmente, de las
cancelaciones a proveedores, compafias y partes relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Catcgorias dc instrumentos financicros - A continuacién se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financicros:

Al 31 de Diclembre del 2013 Al 31 de Diglembre del 2012
Corriente Mo corrienle Corriente Mo corriente
Activos finnncleros medidos al costo:
Electivo y equivilentes de efectivo 2:48.236 = 236.788 =
Activos financieros medidos al costo nmortizado:
Clientes 337.869 - 403.617 -
Compnnlns v portes relncionndos 30,054 - 25,523 -
Otras 36.012 - 596 -
Tatal nctivns financleros 652.171 - 666.524 -
Puxivox financierox medidos al coxto amortizado:
Obligaciones buncuriuy 412,768 = 312,952 -
Proveedores 152.286 - 229.861 -
Compafifus y purtes relucionudus 40,304 257,571 27.807 299,386
Otras = - 6.514 -
Totnl pasivos financicros 605.358 257.571 577124 299386

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comereiales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a
compailias relacionadas, obligaciones bancarias, proveedores, y otras cucntas por pagar se aproximan al
valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado
que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, s¢ considera que las mismas se encuentran a
valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Camposicion:
2013 2012
Caju ¥ bancos 13.486 3.606
Inversiones termporales (1) 300.316 300.316
313.802 303.922
Sobrepiros buncurios (65.560) (67.134)

Total 248.236 236.788
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(1) Corresponden a certificado de deposito mantenido con una institucion financiera local a un plazo de
360 dias a una tasa de interés anual de 0,15%.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se¢ clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos los
saldos son clasificados como activos corrientes,

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningiin recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquicr nucvo Cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de calificacidn crediticia
para cvaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por Cliente, en la
actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del sector de la construccion, pesquero y
del sector inmobiliario. Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio. Si bicn
el 31% de las cuentas por cobrar no estin veneidas ni deterioradas, tienen la mejor calificacion de crédito
atribuible de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la Compaffa, Adicionalmente se
clectoan las acciones de recuperacién de farma oportuna.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaifiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgé inicialmente el crédito
hasta ¢l final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de la Compaiiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa ¢ independiente.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la provisién para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, ¢l deterioro reconocido representa la diferencia
entre ¢l importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y ¢l valor presente de los flujos de efectivo
esperados de la liquidacion. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

INVENTARIOS
2013 2012
Productos terminados para la reventa (1) 508.501 490,945
Inventario en transita (2) 8372 51.158
516.873 542,103

(1) Incluye principalmente cables de acero, cadenas, accesorios, estrobos entre otros productos destinados
para entidades que operan en el sector constructor y pesquero,
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(2) Corresponde principalmente a importaciones en trinsito de productos terminados para la reventa, estos
saldos fueron liquidados mayormente durante los primeros meses de los afios 2014 y 2013,
respectivamente.

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre del periodo, certificadas por la Compailia
mediante los conteos fisicos. De acuerdo con ¢l modelo de negocio a la empresa ¢l periodo de rotacién de
los inventarios no exceden de 90 dias. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.

. ACTIVO F1JO, NETO

Composicién del componente al 31 de Diciembre:

2013 2012

Edificios (1) 134,546 134.546

Mauaquinarias v equipos 20.645 [8.434

Muchles ¥ enseres A46.304 46,304

Vehiculos 130.630 130,630

Equipo de computacidn 15.042 13.966

Sollware 2.320 1.553

349,487 345433

(=) Deprecincidn Acumulada (177.490) (163.3689)

171.997 182.064

Movimiento del afio:

2013 2012

Movimiento del afo:

Saldo al Iro. de Enero 182,064 107.779
Adiciones, netas (1) 4.054 88.086
Deprecineion (14.121) (13.801)

Suldos ul 31 de Diciembre 171.997 182.064

(1) Durante el 2012 corresponde a la adquisicion de departamentos para uso de la gerencia valorados en
US$94.600 y US$39.900 loculizados en la ciudades de Quito y Cuenea, y ventas de vehiculos por
aproximadamente US$49.700 de costo en libros, totalmente depreciados.

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.
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10. PROVISIONES
Saldos al Pugos y/o Suldos al
inigio Incrementos  utiliznciones final
Afio 2013
Pravisidn para cuentas incobrables 38.074 - (5.156) 32918
Impuesto a la renta 12,097 13.697 (12.097) 13.697
Intereses por pagar 2471 15.170 (15.170) 2471
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 2.676 2.013 (2.676) 2.013
Benelicios sociales 10,069 12.467 (17.467) 5.069
Provision para jubilacidn patronal 2419 302 - 2.721
Provision para bonificacion desahucio 686 65 - 751
Ao 2012
Provision para cuentas incobrables 38.074 - - 38.074
Impuesio a la renti 1.140 12,097 (1.140) 12.097
Intereses por papar - 2471 - 2.471
Participucion de los trubajadores en
las utilidades 1.938 2.676 (1.938) 2.676
Beneficios sociales 12.069 21,018 (23.018) 10,069
Provision para jubilacién patronal 1.623 796 - 2419
Provisién para bonilicacion desahucio - GR6 - 686
11. OBLIGACIONES BANCARIAS
2013 2012
Banco de ln Produceion C.A, (1) 262,768 162,952
Banco del Pichincha C. A, (2) 150,000 150.000
412,768 312,952

(1) Corresponden a préstamos para capital de trabajo, con vencimientos corrientes, bajo la modalidad de
cartas de créditos, con un interés anual promedio de 11,82% (Aflo 2012 -11,82%). Estos créditos estas
garantizadas con la firma solidaria del principal Accionista.

(2) Representan préstamo de dicha institucion financiera local para capital de operacidn, esta transaccién
esta parantizada con una inversién financicra,
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IMPUESTOS
a) Conciliacidn del resultado contable - tributario

Una reconeiliacion entre la utilidad segtin Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2013 2012

Utilidad nntes Participacion de los trabajadores e
Impuesto a la renta 13.419 17.839
Menos - Participacidn de las trabajadores (2.013) (2.676)
11.406 15.163
Miis — Gastos no deducibles (1) _ 5.392 7 18.420
Utilidad gravable 16.798 33.583
Tuasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a ln renta 3.696 7.724
Anticipo minimo de Impuesto o lo renta 13.697 12.097
Impuesto a la renta causado (2) 13.697 12.097
Impuesto a la renta diferido (3) - 6.674
Gasto de Impuesto a [a renta del aflo 13.697 18.771

(1) Al 31 de Diciembre del 2013 corresponden: i) US$$1.960 al excedente de los gastos de gestion,
i) US$2.250 gastos de viaje incurridos en el ejercicio, y iii) gastos que no cuentan con la
documentacidn tributaria adecuada,

(2) Durante ¢l afio 2013 y 2012 la Compailia determiné ¢l anticipo minimo de Impuesto a la renta
para dicho afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria. Para el aflo 2013 y 2012 la
Compafiia considerd como Impuesto a la renta corriente el monto del antlicipe minimo
determinado, dado que ¢l impuesto a la renta causado de dichos affos no superé a este tiltimo.

(3) Véase comentario en literal b) siguiente,
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Reconcilincion de la tasa efectiva -

2.013 2012 )

Utilidad antes de impuestos 11,406 15,163
Tasu impositiva 22% 23%
2,509 3487

Otras diferencing permanentes 11.188 15,284

Impuesto a la renta del oo, ganoancin impuesto o ln renta

diferido 13.697 18,771
120% 124%

b) Impuesto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para el cileulo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2013 es la que estard vigente en el periodo esperado para su realizacién, empezando en 25% en 1 de
Enero del 2011 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en funcidn de
lo contemplado en el Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, aprobado en
Noviembre del 2010 y vigente a partir de Encro del 2011,

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2013 2012
Impuestos dileridos pasivos:
Se realizard dentro de 12 meses - -
Se realizard después de 12 meses 617 617
617 617

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

All de Enero Realizncién y Al3l de Diciembre
del 2013 reconocimiento del 2013
Provisidn para Jubilngidn patronnl (617) - (617
All de Enero Renlizneion y Al 31 de Diciembre
del 2012 reconocimicnto del 2012
Provisién para deterioro de Cartern 6,510 (6.510) -
Provisian para Jubilagion patronal (453) (164) (617)

6.057 (6.674) 617
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d)

¢)

La Compaiiia no efectud el cilculo de actualizacién del Impuesto a la renta diferido considerando la
resolucion emitida por ¢l SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no
deducibles de afos anteriores para el cilculo del Impuesto a la renta del aflo corriente. El efecto del
ajuste se incluye en otros pastos del rubro Gastos de administracion, la Administracién considera que
dicho registro no s significativo en los estados financieros adjuntos.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia, dentro del plazo de hasta tres aios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2011 al 2013
inclusive aln estdn abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Lus normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita s¢ prepare y
remita por parte de la empresa ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compaififas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en ¢l
exterior en el mismo periodo fiscal y euyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y aquellos
que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000,000 deberdn presentar adicional al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencias. Sc incluye como parte relacionadas a empresas
domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de Junio del 2014
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiiia no califica
para preparar este estudio,

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos comercializados por la Compafifa
en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta
(valor total de la factura a su cliente), que incluye los costos y pastos imputables al precio.

Reformas tributarias —

Durunte Diciembre del 2013 la Administracion tributaria emitié la Resolucién # NAC-DGERCGCI3-
00765 la cual determina que los errores en una declaracion de impuestos, cuya solucién no modifique
el impuesto a pagar o implique diferencias a favor del contribuyente o modifique la pérdida o el
crédito tributario en mds o menos, podrin enmendarse dentro del afo siguiente a la presentacion de la
declaracion original,
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) Impuestos y retenciones por cobrar —

2013 2012
Retenciones en la fuente de [R (1) 86.062 74.285
Impuesto a valor agregado (IVA) (2) 41,588 35.720
Crédilo tributario IVA en exceso Tidal 7.251
Anticipo del IR afio corriente (3) 12.351 9.152
Retenciones en la fuente del IVA 6.618 6.533
153.870 132,941

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compafiia durante cada gjercicio,

(2) Representa ¢l saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cicrre de cada
gjereicio.

(3) Corresponde al valor pagado por la Compailia en cada periodo.

h) TImpuestos y retenciones por pagar —

2013 2012
Retenciones en la fuente del IR (1) 977 1.630
Retenciones en la fuente del IVA (1) 271 2,995
IVA facturado en ventas (2) 8.838 22.008
10.086 26,723

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en Diciembre
de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Encro del periodo siguiente.

(2) Corresponde al impuesto [acturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo, estos
saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos.
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OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corlo plazo;

2013 2012
Beneficios sociales (1) 5.069 10.069
Participacién de los trabajadores
en las utilidades (2) 2.013 2.676
7.082 12.745

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos
acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Juhilacién patronal v desahucio

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de Diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la

Compailia,

2013 2012

Provision de Jubilacion patronal 2.721 2.419

Provisién de Bonificaciéon para desahucio 751 686
3.472 3.105




14.

15.

ABINSA ABASTECIMIENTOS INDUSTRIALES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2013 2012

Costo de mercaderin vendida (830.442) (692.746)
Arrendamicnto operativo (107.609) (89.024)
Intereses papados (47.602) (48.980)
Remuneraciones y beneficios sociales (40.063) (51.571)
Honorarios y servicios profesionales (31.937) (8.667)
Impuesto de salida de divisas (22.522 (8.348)
Otros beneficios al personal (16.402) (14.032)
Depreciaciones (14,121) (13.801)
Gastos en productos (11.305) (25.555)
Comisianes por carta de crédito (10.946) (12.956)
Guastos de bodepas (10,241) (9.433)
Vidticos y gastos de gestion (7.855) (12.000)
Servicios basicos (6.673) (8.122

Impuestos y contribuciones (6.195) (6.502)
Gastos de ventas (4.174) (5.574)
Seguros (4.050) (5.056)
Gastos banearios (2.855) (1.129)
Mantenimiento y vehiculos (2.245) (8.451)
Participucion de los trabajadores en las utilidades (2.013) (2.676)
Suministros y mantenimiento de oficing (1,901) (4.032)
Otros (33.365) (10.709)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 comprende 160.000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$ 1 cada una, sicndo la composicién accionaria del

capital pagado el siguiente:

Accionistig Nacionatdad
Cevallos Duriin Esteban Ecuatoriann
Cevallox Duriin Galo Ecuatoriann
Cevallos Durin Pudl Ecuntorinnn
Cevallos Fojurdo Galo Ecuntarinni

Mimero

e,
neciones

52.800
S2.800
52,800

1.600

%

33,00%
33,00%,
33,00%

1,00%

160.000

100,00%,
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Durante el 2012, se transfirié de la cuentas por pagar a Compaiiias y Partes Relacionadas US$369.999
como aportes para futuras capitalizaciones. Esta decision deberd ser ratificada por los Accionistas de la
Compailia en el primer semestre del 2014,

Reformas a la Ley de Compailias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compailias

presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del dueio de esa
compailia asi como de sus directores, La Compaiiia no califica para presentar esta informacion

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Sc incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa,

2013 2012
ACTIVOS
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiias Relacionadas (1)
Cega International Traders S.A, 505 893
Tacrin S.A. 5.580 16.740
Cegamarketing S.A. 10.000 -
16.085 17.633
Accionistas (1)
Galo Cevallos 7.037 7.037
Paul Cevallos 853 853
Esteban Cevallos 6.079 -
13.969 7.890
30.054 25,523
PASIVOS
PASIVOS A CORTO PLAZO
Documentos y cuentas por pagar (2)
Accionistas
Gulo Cevallos Fajardo - 27.807

Compailias Relacionadas
Cega International Traders S.A. 40.304 -
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2013 2012
PASIVOS
PASIVOS A LARGO PLAZO
Accionistas y partes relacionadas (2)
Bertha Cevallos 22,411 -
Galo Cevallos Fajardo 235.160 299.386
Beatriz Durdn - -
257.571 299.386
297.875 327.193

(1) Corresponden a préstamos efectuados a dichos Accionistas y compailias relacionadas.

(2) Corresponden principalmente a pagos efectuados por los Accionistas para realizar importaciones de
productos terminacdos pura la reventa en afos anteriores y durante el 2013, neto de cancelaciones.
Estos saldos serin cancelados progresivamente en la medida de la generacion de fondos futuros a
través de la realizacion de sus inventarios y la recuperacion de sus activos exigibles.

Adicionalmente durante el affo 2012 la Compania efectué una capitalizacion de pasivos con su

principal accionisla. Véase nota 15,

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero a
excepcion en el mencionado numeral 2 anterior (pasivos a largo plazo), se estiman cobrar y/o cancelar en el

corto plazo.

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general, equiparables a

otras transacciones de igual especic realizadas con terceros.

Remuneraciones personal clave de Ia gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que comprenden: Jefa de Planificacion y
Mercadeo y Supervisor Téenico, Los costos por remuncraciones de los miembros de la Gerencia Media

del ano 2013 son US$ 23.198 (2012 - US$ 23.833).
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financicros (29 de Abril del
2014) no se produjeron eventos que, ¢n la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudicran tener
un efecto significativo sobre dichos estudos finuncieros que no se hayan revelado en los mismos.

¢/ -' 4
C— — LLoX
Ing. Esteban Cevallos Durdin Econ.Tlara Ydanez
Gerente General Contadora

LA



