PINTURAS WESCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

INFORMA CION GENERAL Y DE OPERACIONES:

PINTURAS WESCO S.A., fue constituida el 19 de enero 1962 mediante escritura
publica, con domicilio en la ciudad de Quito, Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil
el 26 de marzo de 1962.

Su objeto social antes de su reforma de estatutos, fue el establecimiento, administracién y
explotacion de una fabrica de produccion de pinturas liquidas y en polvo, productos
quimicos en general, su comercializacién, importacién y exportacion.

Con fecha 5 de julio del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros No. 06-Q.1J.2325 se declara inactiva a la Compaiia por inactividad
segln lo establecido en el Art. 359 de la Ley de Compaiiias.

Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas de fecha 19 de septiembre del 2013,
deciden por unanimidad efectuar la reactivacion de la Compania, por lo cual se inici6 el
tramite tendiente para registrar los procesos contables de transformacién de sus estados
financieros € NEC a NIIF, mismo que con fecha 30 de septiembre del 2013 la Junta
Universal de Accionistas aprobd los informes respectivos.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de fecha 2 de
junio del 2015, se aprueba por unanimidad la reactivacion de la Compaiiia en liquidacién
y dedicarla a nuevas actividades, ampliacion del plazo de la duracién, cambio de la
valoracién de cada accién y presentacion de un nuevo cuadro societario y la reforma
integral de los estatutos sociales y codificacion.

Con fecha 29 de junio del 2015, se eleva a escritura publica estas reformas y codificacion
de los estatutos sociales.

El nuevo objeto social de la Compaiiia es el arriendo de bienes inmuebles de su propiedad.
Para cumplir con su objeto social, la Compaiiia podra celebrar todos los actos y contratos
civiles, mercantiles y de cualquier indole, dentro y fuera del pais, permitidos por las leyes
ecuatorianas. El plazo de duracién es de cincuenta afos contados a partir de la fecha de
inscripcion de la escritura de reactivacion de la Compaiiia en el Registro Mercantil.



.

El capital social es de US$800,000 dividido en 8.000 acciones ordinarias y nominativas
de US$100 cada una.

El mencionado proceso societario fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros mediante Resoluciéon No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-15-2533 de fecha
19 de noviembre de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de diciembre de 2015,

INFORMA CION GENERAL Y DE OPERACIONES: (Continuacién)

en la cual se declara terminado el proceso de liquidacién de la Compaifiia y se cancela la
inscripciéon del nombramiento del Liquidador. Con fecha 3 de diciembre del 2015 fue
inscrita en el Registro Mercantil la aprobacién de la reactivacion.

Las operaciones de la Compaififa estdn concentradas en la prestacion de servicios por
asistencia técnica a Duracoat S.A., empresa relacionada, quien ademds administra el
edificio de la Compaifiia. (Ver Nota 16)

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiia presenta pérdidas acumuladas por US$336,456
originados por las operaciones reducidas que a su vez han generado pérdidas recurrentes
y un capital de trabajo negativo.

Durante los afios 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determiné un indice de
inflacion del (0.20)% y 1.12%, para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para las PYMES) sin ninguna
restriccion.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estan
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptados por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de cardcter general son expuestos en el Informe
a la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con dicho informe.

2.2 Bases de presentacion



Los estados financieros de PINTURAS WESCO S. A. comprenden: los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016; los estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2.1 Base de la medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
modificado por la revalorizacion de propiedades mediante avalios técnicos.

2.2.2 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.3 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compafiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas contables
que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros, se resumen en las notas siguientes.
2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente

en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mdas cualquier costo de transacciéon
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial, menos las
pérdidas por deterioro.

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.5

2.6

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario,
o se ha prestado un servicio generando el derecho a recibir efectivo u otro activo
financiero por parte del beneficiario del mencionado bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con
base a la antigiiedad y andlisis individual de su recuperacion.

La Gerencia realiza periddicamente un andlisis de antigiiedad de cartera, asi como
los niveles de incobrabilidad y deterioro que presentan cada una de las obligaciones.
Al final del periodo la Jefatura de Crédito emite un informe en el cual se identifican
por montos globales para efecto de célculo de la provision de incobrabilidad (alta
posibilidad de no pago) o deterioro (evidencia de demora en sus pagos).

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiiia reconoce el activo
inicialmente el valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al
valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacion de servicio o
préstamos otorgados segun las condiciones acordadas. Posterior al reconocimiento
inicial, los activos financieros se valoran al costo amortizado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos estimados de terminacién y los costos estimados necesarios para la venta.

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a inventarios antiguos, sin rotacion, en su
mayoria en mal estado, pero necesarios dentro del proceso judicial que la Compaiiia
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mantenia en el Centro de Arbitraje y Mediacion de la Camara de Comercio de Quito.
Para el 2017 estos inventarios fueron dados de baja.

2.7 Propiedades

Las partidas de propiedades son valoradas al costo menos depreciaciéon acumulada
y pérdidas por deterioro.

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.7.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial propiedades es registrado al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad, maquinaria y equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.7.2 Método de depreciacion y vida qtil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacidn lineal sobre la vida ttil estimada de cada parte de una partida de
propiedades, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el
activo.

La vida util para las propiedades de inversion se ha estimado como sigue:

Anos de Tasa Anual de
Activo Vida util Depreciacion
Edificios 31 3.23%

2.7.3 Retiro o venta de propiedades

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedades revaluados incluido como
costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.



2.7

Inversion en acciones en compaiiias subsidiarias

La Compaiiia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con el
método de participacién en el patrimonio, cuando se presentan estados financieros
individuales (Ver Nota 7). De acuerdo con este método, las inversiones en acciones
en compaifiias subsidiarias son registradas inicialmente al costo, que incluye el
excedente en el valor de compra establecido a la fecha de adquisicidn;

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

2.8

2.9

posteriormente, se reconoce la participacién en las utilidades o pérdidas de dicha
compaiiia en la oportunidad en que son reportadas por las compafiias emisoras. Las
pérdidas informadas por las compaiifas emisoras, se reconocen en los resultados de
la Compaifiia hasta el monto de su inversion. Los dividendos en efectivo se acreditan
a las inversiones en acciones en la compafia subsidiaria, cuando son decretados por
la compaiiia emisora.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable més cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus compafiias y partes relacionadas al momento
de la recepcion del crédito, segun las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de partes relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.
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2.10 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

2.11.1

2.11.2

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al
final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del periodo.

La Compaiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion
de liquidar su activo y pasivo como netos.
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2.11.3 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.11

2.12

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizado en Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro resultado
integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en la
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contario, son amortizados utilizando
el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaifiia no cuenta con empleados.



2.13

Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de
sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importante
recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la
cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios contabilizados
a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14

2.15

contabilizara como una reduccién de la reserva de revalorizacion. El valor contable
de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del estado de situacién a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de
estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
de determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuentos antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracién temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversién de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor de revaloracién, en cuyo caso la
reversion de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de
revalorizaciéon. Una pérdida por deterioro sélo puede ser revertida hasta el punto en
el que el valor contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado,
neto de depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada
pérdida por deterioro.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contrapresion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de servicios, se reconocen cuando la
Compania ha prestado el servicio y es probable que la Compania reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
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Clasificacion de activos y pasivos corrientes
En el estado de situacidn financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:
v Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en

su ciclo normal de operacion;
v' Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.17

2.18

v' Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;
v' El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningtin tipo de restriccion.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

v' Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

v" Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

v' El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa;

v' La Compaiiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el
que se informa.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Pronunciamientos contables y su aplicacion
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las
NIIF para su elaboraciéon pero es un producto independiente y separado de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de
los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos
y beneficios. En comparacién con las NIIF completas es menos compleja en varios
aspectos.
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Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos y compaiifas de seguros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

El TASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacién de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados
financieros con propdsito de informacion general y en otra informacién financiera.
Otra informacién financiera comprende la informacién, suministrada

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un conjunto
completo de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar
decisiones economicas eficientes. El término “informacion financiera” abarca los
estados financieros con propoésito de informacién general y otra informacion
financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicién, presentacion
e informacién a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y
condiciones que son importantes en los estados financieros con propdsito de
informacién general. También pueden establecer estos requerimientos para
transacciones, sucesos y condiciones que surgen principalmente en sectores
industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a
los conceptos subyacentes en la informacion presentada dentro de los estados
financieros con propésito de informacion general. El objetivo del Marco Conceptual
es facilitar la formulacion uniforme y 16gica de las NIIF. También suministra una
base para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Estados Financieros con proposito de informacion general

Los estados financieros con propésito de informacion general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro
de usuarios que no estdn en condiciones de exigir informes a la medida de sus
necesidades especificas de informacion. Los estados financieros con propdsito de
informacion general comprenden los que se presentan de forma separada o dentro de
otro documento de caricter publico, como un informe anual o un prospecto de
informacién bursatil.

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propdsito
de informacién general, asi como en otra informacién financiera, de todas las
entidades con d4nimo de lucro. Los estados financieros con propdsito de informacién
general se dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de informacién de
un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y
publico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacién
sobre la situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad,
que sea Util para esos usuarios al tomar decisiones econdmicas.

La NIIF para las PYMES
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El TASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se
aplique a los estados financieros con propdsito de informacion general y otro tipo de
informacion financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacion puiblica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y
explica en la Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para
un amplio rango de propdsitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales
incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias,
los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se
usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados
financieros con propdsito de informacién general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos unicamente para los citados
propositos no son necesariamente estados financieros con propoésito de informacion
general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la
informacién financiera con propdsito de informacién general difieren de los
objetivos de informacion sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los
estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y
regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la
“doble carga de informacion” para las PYMES mediante la estructuracion de
los informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados segun
la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas
del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de
normas en cada jurisdiccion; en el caso de Ecuador es la Superintendencia de
Compahnias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF completas y para la
NIIF para las PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige
la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de la NIIF, de forma
que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacién
a revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las autoridades
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legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como las entidades que
informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad
de la NIIF para las PYMES. Una definicién clara es también esencial para que las
entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los
requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estdn cumpliendo
con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucidon
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

del Ecuador, considerando entre otros, que el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edit6 en espafiol la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades,
NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro y preparacion de estados
financieros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes
condiciones:

a)  Activos totales inferiores a US$4,000,000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢)  Tengan menos de 200 trabajadores

Aquellas compafifas que cumplen con todas las condiciones antes sefialadas aplican
NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales éstas deberdn elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con esta Resolucion, la Compaiiia aplica NIIF para las PYMES.

Organizacion de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentdndose cada tema en una
Seccion numerada por separado y esta contenida en las siguientes secciones:

Introduccion

Seccién

1.  Pequefias y medianas entidades

2. Conceptos y principios fundamentales

3. Presentacion de estados financieros

4.  Estado de situacion financiera

5. Estado del resultado integral y estado de resultados

6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias

acumuladas.

7.  Estado de flujos de efectivo

8.  Notas a los estados financieros

9.  Estados financieros consolidados y separados

10. Politicas contables, estimaciones y errores contables
11. Instrumentos financieros basicos



-14 -

12.  Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
13. Inventarios
14. Inversiones en asociadas
15. Inversiones en negocios conjuntos
16. Propiedades de inversion
17. Propiedades, planta y equipo
18. Activos intangibles distintos de la plusvalia
19. Combinaciones de negocio y plusvalia
20. Arrendamientos
21. Prov1s1ones y contingencias
2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones

22. Pasivos y patrimonio
Apéndice —Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del
emisor.

23. Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
segun los principios de la seccién 23

24.  Subvenciones del gobierno

25. Costos por préstamos

26. Pagos basados en acciones

27. Deterioro del valor de los activos

28. Beneficios a los empleados

29. Impuesto a las ganancias

30. Conversién de moneda extranjera

31. Hiperinflacion

32.  Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

33. Informacidn a revelar sobre partes relacionadas

34. Actividades especializadas

35. Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion por el Consejo de la NIIF para las PYMES

Fundamentos de las conclusiones (informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de presentacién y requerimientos de
informacion a revelar por seccion (informacién por separado).

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen

apéndices de guia de implementacién y fundamentos de las conclusiones de que no
forman parte de la Norma y son, mds bien, guias para su aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB ha realizado realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES considerando un espectro amplio de
entidades que han publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante
dos anos. El IASB propone modificaciones a fin de abordar los problemas de
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implementacién que se hayan identificado en dicha revision; también consideré las
nuevas NIIF y modificaciones que han sido adoptadas desde que se emiti6 la NIIF.
A partir del 1 de enero del 2017 entraron en vigencia la NIIF para Pymes revisada.

El IASB emiti6 las enmiendas finales a la NIIF para las PYMES en mayo del 2015,
que entran en vigencia el 1 de enero del 2017.

Los cambios mds significativos, entre otros, contenidos en la nueva version de la
NIIF para las PYMES se resumen a continuacion:

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

v

Impuesto a las Ganancias, el contenido de la Seccién 29 de la NIIF para las
PYMES fue completamente reformado y alineado con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

Actividades Extractivas, la Seccidn 34 incorpora algunos pérrafos de la NIIF
6 Exploracion y Evaluacién de Recursos Minerales - norma que establece los
principios para la contabilidad de actividades extractivas en las NIIF
Completas.

Opcion del modelo de revaluacion en la medicion posterior de las
Propiedades, planta y equipo: Originalmente, la NIIF para las PYMES
(2009), sélo permitia el modelo de costo para la medicién posterior de las
Propiedades, planta y equipo. El IASB permitié la incorporacion de esta
opcién en la NIIF para las PYMES, para la medicién posterior de las
Propiedades, planta y equipo.

Definicion de valor razonable acorde con la NIIF 13 — Medicion del Valor
Razonable (de acuerdo a la nueva definicion de valor razonable).

Dentro de las Secciones 11 y 12, actualizar la opcion de politica contable
con NIIF 9 — Instrumentos Financieros (y no con la NIC 39 — Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion).

Medicion de las plantas productores como si fueran propiedades, planta y
equipo (y no como activos bioldgicos).

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo
fue como sigue:

2017 2016

Caja 200 -
Bancos:

Pichincha C.A. 210 436
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 'Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR: (Continuacion)

2017 2016

Banco de Guayaquil S.A. () 373,582 -
Anticipos a proveedores (2) 4,100 408,279
377,682 408,279

(1) Parael 2017 corresponde a la provisiéon de valores por cobrar al Banco Guayaquil
S.A. de acuerdo a Laudo Arbitral registrado con crédito a otros ingresos (Ver Nota
17).

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle de anticipos a proveedores
corresponde a anticipos de honorarios como sigue:

2017 2016
Camara de Comercio de Quito - 214,214
Santiago Cevallos - 141,365
Carlos Paredes - 30,000
Rémulo Garcia - 20,200
Leonardo Zapata 3,300 2,500
Paul Santos 800 -

4,100 408,279

5. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Materia prima - 137,858
Producto terminado - 56,273
Productos en proceso - 22,556
Importaciones en trinsito - 57,872
(1) - 274,559

Provisién para deterioro de inventarios 2) - (274,559)



-17 -

(1) Parael 2016 los inventarios se mantenian fisicamente por fines judiciales, la totalidad
fueron provisionados en afios anteriores por deterioro. En el 2017 estos fueron dados
de baja contra la provision.

(2) Parael 2017 y 2016 el movimiento de la provision para deterioro de inventarios fue
como sigue:
INVENTARIOS: (Continuacién)

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 274,559 274,559
Baja de inventarios (274,559) -
Saldo final al 31 de diciembre del - 274,559

PROPIEDADES:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de propiedades fue como sigue:

2017 2016
Costo 3,838,431 3,838,431
Depreciaciéon acumulada (547,300) (456,083)
3,291,131 3,382,348

Clasificacion
Terreno (D) 1,014,385 1,014,385
Edificios 2) 2,276,746 2,367,963
3,291,131 3,382,348

(1)  Elterreno fue adquirido por la Compaiiia mediante escritura ptblica de compra venta
celebrada el 16 de abril de 1973, inscrita en el Registro de la Propiedad de Quito el
8 de mayo de 1973.

(2) El costo registrado en libros tanto para terrenos como para edificios ha sido
establecido con base al avalio comercial proporcionado por el Municipio de Quito
al 31 de diciembre del 2011, el cual consta en el pago del impuesto predial
respectivo. La Administracién cuenta con los sustentos. caracteristicas del edificio,
su mantenimiento, las mejoras continuas efectuadas a su infraestructura y acabados,
se ha estimado una vida util de 50 afios, por lo que habiendo transcurrido 19 afios
desde la fecha de construccion, a la fecha de valuacidn le restaba una vida util de 31
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afios, dando un porcentaje de depreciacion mensual de 3.23% anual, aplicado desde
el 1 de enero del 2014.

El valor del terreno y del edificio fue actualizado de acuerdo al informe de la Ing.
Xiomara Coloma Peralta de fecha 25 de febrero de 2015, Perito calificada por la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resoluciéon No. SC.ICI.DAILQ.10.007 de
9 de junio del 2010.

Durante el 2017 y 2016 el movimiento de propiedades fue como sigue:

6. PROPIEDADES: (Continuacién)

Terreno Edificio Total
COSTO
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1,014,385 2,824,046 3,838,431
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1,014,385 2,824,046 3,838,431
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1,014,385 2,824,046 3,838,431
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre del 2015 - (364,866) (364,866)
Depreciacion del afio - (91,217) (91,217)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 - (456,083) (456,083)
Depreciacion del afio - (91,217) (91,217)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - (547,300) (547,300)
SALDO NETO
Al 31 de diciembre del 2016 1,014,385 2,367,963 3,382,348
Al 31 de diciembre del 2017 1,014,385 2,276,746 3,291,131

7. INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el resumen de las inversiones en acciones fue como

sigue:
2017 2016
Costo 35,076 35,576
Deterioro de inversiones - (35,076)
35,076 500

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de las inversiones en acciones fue como
sigue:
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Inversion en

% de Tenencia acciones al costo
Emisor 2017 2016 2017 2016
Sintesa Sintéticos
Técnicos S.A. 12.09% 12.09% 35,076 -
Certificados AGD - 500
- 500

7. INVERSIONES EN ACCIONES: (Continuacién)

Los estados financieros (no auditados) de la compafiia emisora, muestran el siguiente
resumen financiero al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y por los afios terminados en esas

fechas:
Sintesa Sintéticos
Técnicos S.A.
2017 2016
Activo 2,644,735 2,644,725
Pasivo 966,358 583,874
Patrimonio 1,678,377 2,060,851
(Pérdida) del afio (21,783) (13,497)

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016
Proveedores del exterior (D) 277,601 325,701
Proveedores locales 35,015 1,257
Municipio Metropolitano de Quito (2) 22,539 24,509
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros  (3) 2,958 3,516
Honorarios por pagar 4) 86,876 2,922

(1) Comprende el saldo por pagar a proveedores del exterior de materias primas,
materiales y suministros para la produccién de pinturas originada en afios anteriores
y se realizaron pagos parciales de US$4,000 mensuales segin acuerdo con el
proveedor. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, proveedores del exterior
corresponde a:
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2017 2016

QCI Britannic 277,601 325,701

(2) Corresponde a la provision del impuesto predial del 2017 y 2016, respectivamente.

(3) Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No.
SCVS-INAF-DNF-17-414 de fecha 15 de octubre del 2017 acepto las facilidades de
pago propuesto por la Compafiia concediéndole el plazo de 6 meses para la
cancelacion del saldo adeudado de US$5,798 y sus respectivos intereses, valores
establecidos en la tabla de amortizacién emitida mediante Memorandum No. SCVS-
IRQ-DRAF-2017-0604-M de 6 de octubre del 2017.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo pendiente de pago se conforma como sigue:

Fecha Cuota Valor
30-ene-18 4 996
28-feb-18 5 986
30-mar-18 6 976

2,958

(4) Parael 2017 corresponde al saldo pendiente de pago de honorarios por asesoria al
Dr. Rémulo Garcia en el juicio de arbitraje en contra del Banco Guayaquil S.A. (Ver
Nota 17).

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue
como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar, corriente
Duracoat S.A. (D 180,795 361,000
Sintesa Sintéticos Técnicos S.A.  (Ver Nota 14) 43,608 -
224,403 361,000

Cuentas por pagar, corriente

Duracoat S.A. (2) 1,204,105 1,287,105
Asesorias Asesmilano S.A. 3) 248,093 248,093
1,452,198 1,535,198

Cuentas por pagar, no corriente
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Ingrid Freund 534,755 563,185
Mario Freund Ruf 498,869 498,869
Intakuma Panana 300,000 300,000
Kurt Freund Ruf 160,249 331,614
Loredana de Freund 35,060 35,060
@) 1,528,933 1,728,728

(1) Parael 2016 y 2017 corresponde a servicios de asistencia técnica.

PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

2

3)

“4)

Mediante convenio de fecha 29 de diciembre del 2016, la Compafiia se compromete
a pagar la deuda contraida que a esa fecha ascendia a US$1,287,105, deuda que
corresponde a préstamos efectuados por Duracoat S.A. para el pago de obligaciones
tributarias, laborales, con terceros y gastos propios de su operacion; gran parte de
los recursos entregados a la Compaiiia habian sido generados por la administracién
de los recursos provenientes del arriendo del edificio de propiedad de la Compaiiia
que es administrado por Duracoat S.A. por encargo de la Junta General de
Accionistas hasta poder efectuar los contratos en vigencia a nombre de la Compaiiia,
que se encontraba en causal de disolucién y liquidacién y no estaba habilitada para
firmar contratos. Actualmente se encuentra habilitada (Ver Nota 1).

De mutuo acuerdo las partes establecen el plan de pagos considerando abonos no
menores de US$20,000 mensuales mediante la entrega de US$5,000 semanales; en
caso de que se disponga de recursos adicionales o ingresos extraordinarios, los
abonos antes establecidos se incrementardn en un maximo del 100% es decir hasta
US$40,000 mensuales o en su defecto se cancelardn cuotas extraordinarias
adicionales a las ya establecidas no superiores a US$500,000 en el afio que se
produjeran dichos ingresos; en todo caso esta decision dependerd del valor de los
ingresos extraordinarios percibidos.

Para el 2016 y 2017 corresponde a préstamos recibidos los cuales no generan
intereses y no tiene fecha de vencimiento.

Para el 2016 y 2017 corresponde a préstamos recibidos a dos afios plazos, los cuales
no generan intereses.

Durante el 2017 y 2016, las principales transacciones, que se realizaron con partes
relacionadas fueron como sigue:

2017
Sintesa
Ingrid Kurt Sintéticos
Duracoat S.A. Freund Freund Técnicos S.A.
Asistencia técnica 93,000 - - -
IVA en ventas 11,160 - - -

Retencién de impuestos (1,860) - - -
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Cobros

Pagos

Gastos a cargo de
Dividendos provisionados

2016

Asistencia técnica

IVA en ventas (compras)
Retencion de impuestos
Cobros

Pagos

Pagos por cuenta de

IMPUESTOS:

-2

(282,505)
83,000

10,000
18,430

171,365

43,608

Duracoat S.A.

120,000
16,800
(2,400)
(70,400)
18,950
(102,277)

Activo vy pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del activo y pasivo por impuestos,

corriente fue como sigue:

Activo

Anticipo impuesto a la renta

Retencidn en la fuente

IVA crédito tributario

Pasivo

Impuesto a la salida de divisas

Impuesto a la renta

Retenciones de impuestos

IVA por pagar

Movimiento

Para el 2017 y 2016 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Activo

Saldo inicial al 1 enero del

Compensacion

Anticipo de impuesto a la renta

2017

3,611
1,860

2017
6,423

(6,423)
3,611

2016

4,023
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Retenciones en la fuente del afo 1,860 2,400
Saldo final al 31 de diciembre del 5,471 6,423
2017 2016

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 8,712 17,004
Compensacion (6,423) -
Pago (2,289) (17,004)
Provision del afo 4,571 8,712
Saldo final al 31 de diciembre del 4,571 8,712

10. IMPUESTOS: (Continuacion)

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2017 y 2016 el gasto del impuesto a la renta incluye:

2017 2016
Gasto impuesto a la renta corriente 4,571 8,712
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - -
Gasto impuesto a la renta del afio 4,571 8,712

Conciliacion tributaria

Para el 2017 y 2016 una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable de
la Compaiifa fue como sigue:

2017 2016

(Pérdida) antes de provision para participaciéon a
trabajadores (33,045) (41,639)
15% participacion a trabajadores - -

(Pérdida) antes del cdlculo de impuesto a la renta (33,045) (41,639)
Mas (Menos)
Dividendos exentos (43,608) -
Gastos no deducibles 93,924 94,438
Amortizacion de pérdidas tributarias (4,318) (13,200)
Base imponible 12,953 39,599
Impuesto causado a la tasa del 22% 2,850 8,712

Impuesto minimo definitivo, reducido (D) 4,571 6,223
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(1) La Compaiia se acogi6 al beneficio establecido mediante Decreto Ejecutivo 210 que
otorga una rebaja de 60% en el valor pendiente de pago del anticipo de impuesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal del 2017 (Tercera cuota) cuando los ingresos
brutos anuales de la misma sean de entre US$500,000 hasta US$1,000,000; por lo cual
este valor corresponde al impuesto minimo reducido.

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compaiia también utiliza una tasa de impuesto a
la renta del 22%.

IMPUESTOS: (Continuacion)

Declaracion impuesto a la renta ano 2017

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econémico 2017, la Administracion tiene programado
presentar la declaracién en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Contingencias

De acuerdo con la legislaciéon vigente, los afios 2014 al 2017, atin estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador, cuando aplique, que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el
exterior, que se encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o
regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador,
sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrdn impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas
las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin
corresponda.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania presenta pérdidas fiscales amortizables para
ejercicios futuros por US$142,473. Estas pérdidas podran amortizarse contra resultados
positivos en cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la
utilidad tributable de cada afio.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
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correspondiente al ejercicio econdémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacion de la siguiente férmula:

El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

IMPUESTOS: (Continuacion)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste ultimo se establece como impuesto minimo definitivo, como es el
caso de la Compania para el 2017.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiera “Ley 0”

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O.
Segundo Suplemento Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas
que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 a continuacién se incluye aquellas que
podrian aplicar o afectar a la Compafiia:

De las deducciones

v' Serd deducible (Ginicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cdédigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacidn de pago de estos beneficios.

v" La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacién de este
beneficio se estableceran en Reglamento.
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Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Tarifa para impuesto a la renta

v

Esta tarifa serd mds 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa serd del 28% (25% + 3%) se aplicara a la proporcién de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

10. IMPUESTOS: (Continuacion)

v

Asimismo, se aplicaré la tarifa del 28% (25% + 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como dltimo nivel de su cadena de propiedad
a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser
un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital.

El deber de informar establecido, se entenderd cumplido, solo si es que la sociedad
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Sélo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez 10% de la tarifa del
impuesto a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen
para su actividad productiva, y en la adquisicion de bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo; el aumento de capital debe cumplir con los
requisitos que establezca el Reglamento y perfeccionarse con la inscripcion en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo siguiente.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro
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de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Para el célculo del anticipo, se excluirdn de los rubros correspondientes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo
empleo, la adquisiciéon de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o
provision de servicios.

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

IMPUESTOS: (Continuacion)

v

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el
célculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requiere la utilizacién de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y el comprobante de venta se justificard la deduccion o el crédito.

Aspectos_tributarios del Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley Orgéanica de

Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y

Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Republica emiti6 la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial
No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto
Ejecutivo No. 1073. A continuacién un resumen de las principales disposiciones que
afectaron a la Compaiiia:

v

Contribucion solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relaciéon de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil
dodlares, pagard una contribucién igual a un dia de remuneracion.

Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagarin una
contribucién del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA: En la disposicidn transitoria primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del
mes siguiente a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales
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que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de
las zonas afectadas, recibirdn del Estado un descuento equivalente de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

Incentivos para zonas afectadas

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

v

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccidn, no seré aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en el

10. IMPUESTOS: (Continuacion)

v

momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la mediciéon de activos no corrientes
mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su
registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podra
ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracion
haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la
renta.

Se entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacién del
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mds de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
bdsicas desgravadas.

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podrd solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior
como sustento para evitar la doble imposicion.
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v' Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y
derechos de capital.

v" Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

v" De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

v' Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién

de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

IMPUESTOS: (Continuacion)

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados
no serd deducible.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el
20% de la base imposible del impuesto a la renta més dichos gastos.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables financieras.

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en
la férmula el valor del revaldo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para
el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo de la Produccion.
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Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera que
a futuro se podria tener efectos por este concepto tnicamente en los siguientes casos y
condiciones:

v

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serad
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y inicamente en los casos en que exista la obligacion
contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en
el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un

IMPUESTOS: (Continuacion)

impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacién de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podré ser utilizado en el momento de la venta,
siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la ley y el Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 beneficios definidos para empleados se formaban de
la siguiente manera:

Corriente

2017 2016

Beneficios sociales (D) 2,670 3,440
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Participacion a trabajadores (2) - -

(1) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los beneficios sociales se encontraban
clasificados de la siguiente forma:

2017 2016
Décimo cuarto sueldo 2,500 3,355
Décimo tercer sueldo 110 85
Otros 60 -
2,670 3,440

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

(2) Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estaba compuesto por 8.000 acciones
ordinarias normativas de US$100 cada una totalmente pagadas.

No.
Accionista Nacionalidad Acciones Capital ¥
Freund Katz Alejandro Roberto Ecuatoriana 4.000 400,000 50%
Freund Ruf Mario Ecuatoriana 4.000 400,000 50%
8.000 800,000 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidaciéon de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados

v Efectos de aplicacion NIIF
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Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicados por la Compaiiia al inicio
del afio de transicién (2011), fueron registrados con cargo o créditos a la cuenta
efectos de aplicacién NIIF segun lo estable en la Seccién 35 Transicion a NIIF para
las PYMES cargo a efecto fue como se detalla a continuacion:

El patrimonio de la Compaiiia bajo NEC al 31 de diciembre del 2011, alcanzé un
valor negativo de US$2,478,534 una vez efectuados los ajustes de los estados
financieros por la adopcion de NIIF, el valor neto de afectacion al patrimonio fue de
US$3,177,479 y otros ajustes por US$24,427 netos, por lo cual el nuevo patrimonio
ascendié a US$723,372; estos ajustes fueron aprobados por Junta General de

Accionistas de fecha 19 de diciembre del 2013 y la conciliacién del patrimonio neto
el 26 de febrero del 2015.

A continuacion, se presenta el movimiento del patrimonio:

12. PATRIMONIO: (Continuacion)

Saldo al 1 de enero 2012 (2,478,534)

Ajustes NIIF
Revalorizacion inmuebles 3,481,275
Baja de cuentas por cobrar (306,980)
Baja de cuentas por pagar 3,184
3,177,479

Otros ajustes
Transferencia resultados a cuentas patrimoniales 25,200
Transferencia de aportes a pasivos accionistas (108,387)
Correccion de errores 290,653
Pérdida del ejercicio (183,039)
24,427
Saldo al 31 de diciembre 2012 723,372

v Resultados acumulados

Las utilidades retenidas estdn a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos eventuales; las
pérdidas acumuladas pueden amortizase hasta en cinco afios siguientes al que se
originaron para efectos de impuestos a la renta futuros.

13. GESTION DE RIESGOS:
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En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

13.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de activos financieros que

representan el riesgo de crédito. La médxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacién son:

13. GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)

2017 2016
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 410 436
Cuentas por cobrar operacionales y otras
cuentas por cobrar 377,682 408,279
Cuentas por cobrar partes relacionadas 224,403 361,000
602,495 769,715

13.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo para esta gestion de manera que pueda administrar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Gerencia
administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo de partes relacionadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2017 2016
Activo corriente 609,509 777,923
Pasivo corriente 1,899,348 1,922,068

Indice de liquidez 0.32 0.40
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13.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mantiene un patrimonio positivo y
busca maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los
gastos, deuda y patrimonio.

VENTAS NETAS:

Para el 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:

2017 2016
Ventas
Asistencia técnica (D) 93,000 120,000
(I) Ver Nota 9
VENTAS NETAS: (Continuacion)
2017 2016
Otros ingresos
Reclamos (D) 373,582 -
Dividendos provisionados 43,608 -
417,190 -

(1) Corresponde a la provision de ingresos por indemnizacion del Banco Guayaquil S.A.
en referencia a laudo arbitral de fecha 23 de octubre del 2017 (Ver Notas 4 y 17).

GASTOS:

Para el 2017 y 2016 los gastos fueron como siguen:

2017 2016

Gastos de administracion y ventas
Servicios legales y judiciales (1) 191,447 13,815
Honorarios 2) 118,298 -
Depreciacion 91,217 91,217
Impuestos, tasas y contribuciones 50,719 28,004
Mantenimiento y reparaciones 44,197 -
Personal 19,968 23,753
Seguros 5,542 -
Servicios bdsicos 2,373 4717
Movilizacién y transporte 1,419 1,100
Materiales y suministros 557 32
Otros 686 1,000

526,423 159,398
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(1) Parael 2017 corresponde a costos generales por juicio arbitral No. 075.10 en contra
del Banco de Guayaquil S.A. llevados a cabo en el Tribunal Arbitral de la Camara
de Comercio de Quito.

(2) Parael 2017 corresponde a la provisién de honorarios del Dr. Rémulo Garcia por
juicio arbitral en contra del Banco de Guayaquil S.A. llevado a cabo en el Tribunal
Arbitral de la Camara de Comercio de Quito.

CONTRATO:

Con fecha 28 de noviembre del 2013, la Junta Universal de Accionistas de la Compaifiia
autoriza a Duracoat S.A. a fin de que administre el edificio de propiedad de la Compaiiia,
un lote de terreno de 8.687 m? sobre el cual se levanta galpones industriales y oficinas
administrativas, ubicado en la Av. Galo Plaza Lasso y Joaquin Mancheno OE1-51 de la
Parroquia Cotocollao en Quito, para lo cual Duracoat S.A. deberd ofertar las oficinas en
arriendo, perfeccionar los contratos de arriendo, emitir facturas y comprobantes de
retencion por el cobro de los arriendos y realizar los pagos de las obligaciones de la
Compaiia.

CONTRATO: (Continuacion)

Para el cédlculo de las comisiones por la administracion del edificio y la reposicion de los
sueldos del personal se tomaron los siguientes parametros: 6% de comision del total de
ingresos provenientes de arriendo del edificio y reposicion de sueldos equivalente al 75%
mensual del total de sueldos y beneficios sociales de Duracoat S.A., parametro que fue
tomado en base al porcentaje de ingresos que los arriendos del edificio representa en el
total de ingresos de arriendos de Duracoat S.A.; mismo que es aprobada por los accionistas.

Estos valores serdn liquidados una vez que el edificio regrese a la administraciéon de la
Compaiiia (Ver Nota 9 (2)).

CONTINGENCIAS

Juicio arbitral No. 075 10

Con fecha 30 de agosto del 2010 la Compafiia compareci6 ante el Director del Centro de
Arbitraje y Mediacion de la Cdmara de Comercio de Quito y presenté una demanda en
juicio arbitral en contra del Banco de Guayaquil S.A.

Mediante Resolucion No. 99.1.2.1.00356 del 4 de febrero de 1999, inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de febrero del mismo afio, el Intendente de Compaiiias de Quito admitié
el Concurso Preventivo planteado por PINTURAS WESCO S.A. con la finalidad de
celebrar un Acuerdo Concordatorio para facilitar la extincidn de sus obligaciones con sus
acreedores.

Mediante Resolucion No. 99.1.1.1.804 de 1 de abril de 1999, se designé como Supervisor
del Concurso Preventivo al Economista Ivan Tobar Cordero, quien presentd los informes
que sirvieron de base para la calificacion de créditos con fechas 23 de abril y 17 de mayo
de 1999.
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Mediante Resolucién No. 99.1.1.1.3074 de 9 de diciembre de 1999, la Superintendencia
de Compaiiias calificé los créditos presentados dentro del Concurso Preventivo planteado
por PINTURAS WESCO S.A., se suscribié un Acuerdo Concordatorio consistente en la
constitucion de un Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion, Pago — Venta
denominado Fideicomiso Wesco, instrumentado mediante escritura publica otorgada ante
el Notario Quinto del Distrito Metropolitano de Quito, el 26 de octubre del 2000 e inscrita
en el Registro Mercantil el 6 de febrero del 2001.

A juicio de la Compaiiia con la constitucién de dicho fideicomiso se extinguieron, por la
modalidad de dacién en pago, todas sus obligaciones con los acreedores beneficiarios, de
acuerdo a lo estipulado en la cldusula del Fideicomiso Wesco en la que se manifiesta que
se transfirieron al patrimonio auténomo los bienes inmuebles descritos en la escritura
constitutiva del fideicomiso, que fueron entregados a los deudores en los porcentajes
correspondientes. En virtud de la extincién de las obligaciones, los acreedores
concordatarios debian realizar los registros contables correspondientes para retirarla como
deudora y notificar de ello a la Central de Riesgos de la Superintendencia de Bancos y
Seguros para que deje de figurar en la calificacion “E”, lo que el banco

CONTINGENCIAS (Continuacion)

demandado no hizo pues en su opinién la obligacién de Pinturas Wesco S.A. no se habia
extinguido con la constitucion del fideicomiso.

Mediante oficio No. SC.1IJ.DJCPTE.2001.412.16605 de fecha 16 de octubre del 2001, el
Superintendente de Compaiiias comunicé al banco demandado que el objeto del concurso
preventivo es el de facilitar la extincion de obligaciones y que el haber mantenido a la
Compaiiia en la calificacion “E” de Central de Riesgos le causa un grave perjuicio por no
ser sujeto de crédito e impidiéndole mantener a plenitud el negocio en marcha; no obstante
el banco continué en su incumplimiento manteniendo la calificacién por una supuesta
deuda en mora de US$101,867.

En noviembre del 2015 se agotan todas las instancias administrativas ante los organismos
de control tendientes a que el demandado cumpla con sus obligacién, razén por lo cual
acude al mecanismo de resolucion de controversias.

En la demanda destaca que desde el inicio de las actividades la Compaiiia ha representado
una fuente de empleo directo e indirecto para ciento de personas, en un proceso de
mejoramiento que se ha visto mermado a causa de la calificacién que generd la
desconfianza de acreedores y proveedores y condujo a la quiebra de la Compaifiia,
produciéndose con ello el efecto contrario al que persigue el Acuerdo concordatario.

Con estos antecedentes demanda indemnizacién de dafos y perjuicios, incluyendo dafio
emergente y lucro cesante por la suma de US$18,000,000, por la errénea calificacion
impuesta en la central de riesgos por la deuda de Pinturas Wesco que fue cancelada
mediante la entrega de bienes inmuebles de la compaiifa y sus accionistas, primeramente
ante el Juzgado de lo Civil Décimo de Pichincha al que correspondié por sorteo (Juicio
No0.2007-327), causa que posteriormente correspondi6 conocer al Juez Primero de lo Civil
de Pichincha por recusacion al anterior, (juicio No. 2007-0629).
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Luego de una serie de incidentes dilatorios, ante el insistente argumento del Banco de
Guayaquil S.A., de que la causa debia tramitarse ante el Centro de Arbitraje y Mediacion
de la Cdmara de Comercio de Quito, y ante un forzado allanamiento a tal peticion, el Juez
Primero de lo Civil de Pichincha, homologando ese pacto o acuerdo compromisorio, lo
aceptd, se inhibié del conocimiento de esa causa por falta, segin él, de jurisdiccioén y
competencia, declaré “la nulidad de todo lo actuado desde la demanda, sin lugar a
reposicion”, y mando a archivar el proceso. Posteriormente, ante reclamo de la Compaiiia,
sostenido en Derecho, dicho Juez Primero de lo Civil de Pichincha dispuso que el juicio
pase a conocimiento y resolucién de un Tribunal Arbitral en el Centro de Arbitraje y
Mediacién de la Cdmara de Comercio de Quito, a donde remitié integro todo el proceso.

Recibido dicho juicio por el Centro de Arbitraje y Mediacion de la Cadmara de Comercio
de Quito, ordené que la Compaiia formalice su demanda arbitral en contra del Banco
Guayaquil S.A.

Con fecha 30 de octubre del 2017, la Camara de Comercio de Quito resuelve desestimar

las excepciones propuestas por la demandada, aceptar parcialmente la demanda y

CONTINGENCIAS (Continuacion)

declarar que el Banco de Guayaquil incumplié sus obligaciones que asumié por mandato
legal en el acuerdo concordatario adoptado en el concurso preventivo solicitado por la
Compaiia y aprobado el 13 de noviembre de 2000 mediante Resolucién 00Q.1.J.3221 de
la Superintendencia de Compafiias; conceder al Banco de Guayaquil a pagar a la Compafiia
dentro del plazo de 30 dias, la suma de US$1,195,519 (US$373,582) por haber mantenido
a la Compaiia en la Central de Riesgos, con calificacion E entre el ano 2005 y 2011, y
US$821,937 del afio 2012 al 2016) como indemnizacién de los perjuicios ocasionados por
su incumplimiento y ambas partes cubrirdn en partes iguales los costos del juicio arbitral,
ademas de los honorarios profesionales de sus respectivos defensores, y por tanto el Banco
de Guayaquil debera pagar a la Compaiiia la suma de US$107,112 correspondiente al 50%
de los costos cubiertos por la Compaiiia para iniciar este arbitraje.

Con fecha 4 de diciembre del 2017, el Banco Guayaquil S.A. demanda la nulidad parcial
de laudo arbitral ante el Centro de Arbitraje y Mediacion de la Cdmara de Comercio de
Quito Proceso Arbitral 075-10 emitido el 23 de octubre del 2017, por cuanto el Laudo
Arbitral adolece de un vicio de extra petita dado que condena al Banco Guayaquil a realizar
el pago de dafios y perjuicios por el periodo del 2012 al 2016, el cual se encuentra fuera
de la pretension planteada por la Compaifiia en el arbitraje; las pretensiones del reclamo de
la Compaiifa por dafios y perjuicios fue hasta el 2015 y el laudo arbitral concedi6 dafios
no reclamados al haber condenar al Banco Guayaquil S.A. a reparar supuestos perjuicios
que se generaron en el periodo que va del afio 2012 al 2016, por estos motivos el banco
solicita que se declare que el Tribunal Arbitral incurri6 en el vicio de extra petita al
condenar al banco Guayaquil S.A. al pago de US$821,937 por concepto de lucro cesante
por los periodos comprendidos entre el 2012 y 2016, y como consecuencia se declare la
nulidad parcial del Laudo Arbitral y se deje sin efecto la condena de danos y perjuicios
por US$821,937 por concepto de lucro cesante por los periodos del 2012 al 2016.

A la fecha de este reporte no se conoce la resolucidn final de este asunto.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OUE SE
INFORMA :

Con fecha 1 de febrero del 2018, se firma en forma directa un Contrato de arrendamiento
entre, Zatotek S.A. (Arrendataria) y Pinturas Wesco S.A. (Arrendador), en el cual se
establece un canon de arrendamiento de US$23,000 mensual mas IVA.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de este informe (25 de abril del
2018) no se han producido eventos adicionales que en opiniéon de la Gerencia de la
Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.



