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LEONCABLES DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el aflo terminado el 31 de diclembre del 2012
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1. Entidad que Reporta

LEONCABLES DEL ECUADOR CIA. LTDA,, fue constituida mediante escritura piblica en la ciudad de
Quito el veinte y ocho de enero del dos mil e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton con
nimero veinte y cinco, tomo treinta y dos

LEONCABLES DEL ECUADOR CIA. LTDA, es una empresa que se dedica a la importacion,
exportacion, distribucion, comercializacion, compraventa, fabricacion concesion e intermediacion, por si 0
por medio de representaciones de todo tipo de Cables de Acero, Tor6n para vigas potenzadas, Alambres
de Acero de bajo y alto carbono, Cable Electromecanico, Tralla, Cadena de acero eslabonadas negra y
galvanizada de alta resistencia grado cinco y grado ocho, todo tipo de accesorios para cables y cadenas
de acero, Hamense éstos: grapas, grilletes, ganchos, guarda cables, templadores, tensores, hebillas,
argofias.

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational Accounting Standars (IASB). Estos son los primeros
estados financieros de la Compafila bajo NIIF y se aplico la NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las
Normas Interacionales de Informacién Financiera”. Una explicacion de como afectd la situacion
financiera y el desempefio financiero de las operaciones de la Compafia se presentan en la Nota 4.

b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), a cual es la
moneda funcional de la Compafia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacion financiera se presenta en dolares.

d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion de
la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables
y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y los supuestos
subyacentes se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran razonables dadas
las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones,

Las eslimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones

contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros
afectados.

3. Politicas Contables Significativas
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Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se enumeran

a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los aflos presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utiizando la
moneda del entorno econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran iniciaimente al tipo de moneda funcional
vigente en ia fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera
se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

b) Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicién

Los activos financieros, inciuyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en:

- Efectivo en caja y bancos
- Partidas por cobrar

La clasificacion depende del propdsito para el cual los activos financieros fueron
adquiridos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de
los mismos. La Compafiia Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros los
siguientes activos financieros:

- Efectivo en Cajay Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Partidas por Cobrar
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Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos 0 determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos iniciaimente se reconocen al
valor razonable mas cualquier costo de fransaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar. Las ganancias o pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados como costos financieros.

Baja en Cuentas

Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las siguientes
condiciones:

- Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- La Compaiiia haya transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo
financiero o ha asumido la obligacion de pagar los fiujos de efectivo recibidos en su
totalidad sin demora material a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia,
y ya sea que: a) La Compafiia haya transferido sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios asociados a activo; o, b) La Compafiia no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el
control del activo.

Pasivos financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros incluyen los créditos comerciales por pagar, otras cuentas por
pagar, sobregiros bancarios, préstamos, contratos de garantia financiera y los
instrumentos financieros derivados. Los pasivos financieros se clasifican en:

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Préstamos y créditos por pagar

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento
inicial, Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable
y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, Se reconocen a su Costo
amortizado incluyendo los costos de ftransaccidon directamente atribuibles. La
Compafia Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros
por préstamos y créditos por pagar.

Baja en Cuentas
Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion haya sido cancelada o

ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en
condiciones sustanciaimente diferentes, o las condiciones actuales de un pasivo se
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hayan modificado sustanciaimente dichos cambios o modificaciones se consideran
como bajas en cuentas del pasivo original.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente,

Capital Social
Acciones ordinarias, (nica clase de acciones emitidas por la Compafia las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a fa
emision de acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccion del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario
c Inventarios
Los inventarios se encuentran registrados al costo o al valor neto realizable, segin cual sea el menor
aplicando para su manejo, el costo promedio ponderado
d Propiedades, Planta y Equipo
Reconocimiento y Medicion

Las Propiedades, Plantas y Equipos, se miden al costo neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hublere. Propiedad, Planta y Equipo, se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos y su costo pueda ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo poseen vidas (files distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo se determinan
mediante la comparacion de los ingresos por ia enagienacion con el importe en libros de Propiedades, Planta y
Equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes en el estado de
resultados integrales.

Costos posteriores
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (ti del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y

su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades, planta y equipo, son reconocidos en resultados integrales cuando se incurren.
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Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Util establecida para
cada componente de propiedades, planta y equipo, mmmm&pnmmmﬂdmm«
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de
depreciacion, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
estimadas en afios

Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Em de Computacion 3
Maquinaria 10
Equipos 10

¢) Deterioro de los activos

i) Activos Financieros

La Compafiia evalla en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiero 0 un grupo de activos financieros como deteriorados, si y soio si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resuitado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuro estimados del activo financiero o del grupo
de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurido en una pérdida por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compafila considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y se presenta ia mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aln no hayan sido
incurridas). El valor presente de los fujos futuros esperados es descontado utilizando 1a tasa original
efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo
fiene una tasa de interés variable, |a tasa de descuento para valorar cualquier pal tasa de interés
efectiva.
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Elimporte en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de la
pérdida se la cuenta de resultados integrales. Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas
Unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida,

Dl Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, excluyendo impuesto diferido activo,
es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacion financiera para determinar si existe
algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en fibros de un activo 0 su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo 0 unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuro estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las variaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el iempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los
activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio
de activos llamados “unidad generadora de efectivo’ que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos 0 grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo 0 su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados ullizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede excader al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados
Provision para Indemnizacion por Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Codigo del Trabajo
de la Repiblica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de crédito unitano proyectado. Las pérdidas y ganancias actuaniales se cargan o abonan al
resuftado integral en el periodo en el que surgen.

RES
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La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando informacion
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entrs otros.

El importe de los pasivos actuariales netos causados al clere del ejercicio se presenta en el rubro
beneficios a los empleados del estado de situacion financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorado que tiene
relacion con servicios pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un pian de beneficios definidos, la Compaia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubleran sido previamente reconocidas.

Provision para Jubilacion Patronal

La obligacion neta de la Compafia con respecto a la Jubilacion Patronal esté definida por el Codigo
del Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece que los trabajadores que por veinticinco afios
© més hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados
por sus empleadores.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio de pension por jubilacion
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anuaimente por un actuario calificado usando el método de
crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al resultado
integral en el periodo en el que surgen.

La Administracion utiliza las siguientes reglas para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. La pension se determinara siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, iempo de servicios
y edad. Se considerara como “haber individual de jubilacion® el formado por las siguientes partidas:
a) por el fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador; b) por una suma equivalente al cinco
por ciento del promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco Gitimos afios, multiplicada
por los afios de servicio. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento.

El importe de los pasivos actuariales netos causados al clerre del ejercicio se presenta en el rubro
beneficios a los empleados del estado de situacion financiera.

ATy

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que tiene
relacion con servicios pasados realizados por empieados sera reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
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beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto seré reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafila tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion a la fecha de presentacion
de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo a los resultados
integrales, los cuales comesponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios
a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto ala Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto comiente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta comente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promuigadas o
substanciaimente promuigadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afilos anteriores.

Los impuestos diferidos, activos y pasivos, son reconocidos sobre las diferencias temporarias entre el
valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

Los pasivos por impuesto a la renta diferido son reconocidos sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:

Cuando el pasivo por impuestos diferidos surge del reconocimiento inicial del fondo
de comercio o de un activo 0 pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y, en el momento de la transaccién, no afecta al
resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones
en subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda
ser controlado el momento en que seran revertidas las diferencias temporarias y
sea probable que las diferencias temporarias no sean revertidas en un futuro

previsible
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Los activos por impuesto a la renta diferido son reconocidos sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados,-en la medida en que es
probable qus las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales
no utiizados puedan revertirse y que las utifidades tributarias futuras permitan recuperar los activos
por impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferidos sobre Ia diferencia temporaria deducible
surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no
sea combinaciones de negocios y que en el momento de la transaccion no afecte a
la utilidad contable ni a |a utilidad tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones
en subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los acivos por impuestos
diferidos son reconocides Unicamente en la medida en que sea probable que
dichas diferencias temporarias sean revertidas en un futuro previsible y que las
utilidades tributarias futuras permitan la recuperacion de los activos por impuestos
diferidos.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son re evaluados en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando
el activo se realice o el pasivo se liquide, basandose en los fipos que han sido promulgadas o
sustanciaimente promuigadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se reconoce
también en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta comientes, y estan relacionados con los
Impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria, o
en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Comprende el importe de los ingresos por la venta de los bienes producidos por la Compafia,
menos los costos y gastos recibidos de terceros.

Los ingresos por fa venta de los bienes producidos incluyen los importes recibidos, cuentas por
cobrar, después de deducir los descuentos comerciales y rebajas por volumen y excluyendo los
impuestos al valor agregado e impuestos de aduanas.

Los descuentos comerciales y rebajas por volumen, se registran sobre la base devengada en
consonancia con el reconocimiento de los comrespondientes ingresos registrados como una
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deduccion por las cuentas por cobrar 0 los pasivos acumulades. Estas estimaciones se basan en el
andlisis de las obligaciones contractuales existentes, tendencias histéricas y la experiencia de la
Compafiia,

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incuridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos.

g) Gastos Financieros
Los gastos financieros incluyen los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias.

4)

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y tomadas algunas de las opciones a la aplicacion retroactiva de
las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros de situacion financiera de apertura (1 de enero
del 2011), y comparativo (31 de diciembre del 2011) la Compafiia ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados
de acuerdo con sus principios contables anteriores (NEC).

Los principales efectos de la Adopcion sobre los Estados de Situacion Financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2011, se resumen a continuacion:

3G
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LEONCABLES DEL ECUADOR S.A,
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

43.  Conciliacion del Patrimonio Neto
A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto de fa Compafiia al 1 de enero

Y

y & 31 de diciembre del 2011
31 de diciembre 1 de enero
Ref. 1 11
Patrimonio de la Compafiia reportado
segin NEC uss 619.592 551.420
Patrimonio neto segun NIIF 579.832 526.093
Variacion Neta 39.760 25327
Correccion de Error
Incrementos
Beneficios a los Empleados 44209 28607
Cuentas por Pagar 2.100
Subtotal de Incrementos 46.835 28.607
Disminuciones.
Cuentas por Cobrar 3953 2358
Beneficios a los Empleados -308 - -
Cuentas y Documentos por Pagar 7513 -3.247
Subtotal de disminuciones -3.342 -889
Total ajustes por correccion de error 34535 23.002
Incremento por ajustes por Adopcion NIIF
Efecto Impuestos Diferidos -2681 -2.3%
Total incremento ajustes por adopcion de NIIF -2681 -2.3%0
Total ajustes en patrimonio de la Compafia 39.760 25.327
44.  Congil de la utilidad en el E de Res!

A continuacion se presenta la conciliacion del estado de resultados integrales al 31 de diciembre del
2011
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Al 31 de diciembre
Ref. del 2011
Utilidad neta reportada segin NEC us$ 68.172
Utilidad Neta segin NIIF 50,448
Variacion neta atribuible a accionistas -17.724
- Correccion de Ermor
Incrementos
Beneficios a los Empleados -15.603
Subtotal incrementos -15.603
Disminuciones
Baja en Cuentas por Cobrar 2121
Subtotal de disminuciones 212
Total ajustes por correccion de ermror A7.724
Incremento por ajustes por adopcion de NIIF
Efecto Impuestos Diferidos 509
Total incremento ajustes por Adopcion de NIIF 509
Variacidn neta atribuible a accionistas 47215
de ion de las NIIF

Correccion de error:

(1) De acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, se procedit a
establecer una provision por jubilacion patronal y otra para desahucio de todos los empleados de
la empresa, para lo cual la Compafia reconocio dicha provision mediante un calculo actuarial
realizado por una firma de actuarios independientes.

(2) La NIC 39 establece la necesidad de que una entidad eval(e al final de cada periodo sobre el
que se informa si existe evidencia de que un activo financiero o un grupo de ellos medidos al
costo amortizado esté deteriorado. La Compafia registrd una pérdida por deterioro mediante la
utilizacion de la cuenta correctora.

Ajustes:
(3) !.m Normas Intemacionales de Informacidn Financiera requieren el reconocimiento de

impuestos diferidos de acuerdo a lo establecido en la NIC 12, usando el método del balance que
esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
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®

(6)

pasivo y su valor contable en los estados financieros. Los gjustes en la valuacion de los activos
y pasivos generados por la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
han surgido efectos que han determinado diferencias temporarias que han sido registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

La Administracion de la Compafiia no ha determinado cambios significativos en el estado de
flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

Determinacién del Valor Razonable

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros, Cuando comesponde, se revela
mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracién del Risego Financi

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiiia constituyen las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencion de fondos para las operaciones de la Compafia. La Compafiia posee también Cuentas
por Cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus
operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de Crédito
- Riesgo de Liquidez
- Riesgo de Mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Compafiia. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asl como por el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitoriar los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que refiejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actvidades. La Compafila, a través de sus normas y
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procedimientos de administracion, pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de rlesgo y revisa si el marco de administracion d riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina

de las actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas
por cobrar 0 depositos en bancos o Instituciones financieras.

Exposicion al Riesgo de Crédito
La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:
Yalor en Libros
1 de enero
2012 2011 del 2011
Activos Financieros:
Efectivo en Caja y Bancos Uss 8657 43313 6.322
Cuentas por cobrar comerciales, neto 402.875 180.307 162.162
Otras cuentas por cobrar 106.542 181.3% 16.346

Uss  318.074 405.010 184.830

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado en base a lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compaflia. Se han establecido limites de crédito para todos los
clientes en base a calificaciones extemas o, de no estar disponibles, de acuerdo con los criteries de
calificacion intema. La calidad de los créditos de clientes es evaluada detalladamente y los saldos
excepcionales son constantemente monitoreados.  La gestion de los créditos comerciales tiene por
objeto sostener el crecimiento y la rentabilidad de la Compafiia mediante la optimizacion de la
utilizacion de activos y manteniendo los riesgos a un nivel aceptable. No existe una concentracion
significativa de créditos debido a la gran cantidad de clientes de la Compafiia y su dispersion
geogréfica. La antigedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
de situacion es la siguiente:

«25-
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Vigentes y no deteriorados
Créditos vencidos

De 1230 dias

De 31 2 60 dias

De 61 2 90 dias

De 91 a 360 dias

De mas de 360 dias

TOTAL

Al 1 de enero

2012 211 del 2011
195.466 120.985 83.920
104.626 9.755 23.106
11.463 14,639 33.376
92.326 30.880 17.366
9012 13.009 9381
412893 1888.998 167.149

La variacion en la provision para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar durante ef afo fue la siguiente;

2012 201
Saldo al inicio del aho 8.691 4987
Pérdida reconocida para deterioro 4994 4230
Saldo al final del affo 10,018 8691

Efectivo en Caiay B

La Compafiia mantiene efectivo en caja y bancos por US$ 8,657 al 31 de diciembre del 2012 (US$
y USS 43.313 y 6.322 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos
sustanciaimente con bancos e Instituciones financieras, que estan calificadas en el rango AAA-,
seg(n las agencias calificadoras que se muestran a continuacion:

Banco Calificacion Calificador
PRODUBANCO AAA - BANKWATCH RATINGS
PRODUBANCO AAA - PCR PACIFIC CREDIT RATING
PICHINCHA ARA - PCR PACIFIC CREDIT RATING
DE GUAYAQUIL AAA - PCR PACIFIC CREDIT RATING
INTERNACIONAL ARA- PCR PACIFIC SA.
BOLIVARIANO AAA- PCR PACIFIC SA
Riesgo de Liquidez

El riesgo de fiquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
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condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compafiia.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y

olras cuentas por pagar.
A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados
(en dolares americanos)
POR VENCER
VALOR HASTA

CONTABLE 360 DIAS
Al 31 de diciembre del 2012

Cuentas por Pagar Comerciales Locales US$  303.030 303.030
Cuentas por Pagar Comerciales del Exterior 160.498 160.498

Uss 463528 463.228
Al 31 de diciembre del 2011

Cuentas por Pagar Comerciales Locales US$ 244976 244976

Cuentas por Pagar Comerciales del Exterior 88.166 88.166
uss 333142 13142

Al 1 de enero del 2011

Cuentas por Pagar Comerciales Locales US$  109.292 109.292

Cuentas por Pagar Comerciales del Exterior 56.660 56.660
USS 165952 165952

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio 0 tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y
financiamiento de la Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
estos riesgos dentro de parémetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda
El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos

registrados denominados en una moneda diferente de la moneda funcional de la Compafiia. La
Companfia mantiene transacciones con empresas del exterior en dblares de los Estados Unidos de
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América y por lo tanto no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio derivado de las exposiciones de
Riesgo de Tasas de Interés
Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la

Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses u por la cuantia de los flujos futuros.

La Compafiia mantiene como politica la contratacion de financiamiento Unicamente a través de la
banca local, por lo que la exposicién a este tipo de riesgo es minimo.

Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas partes interesadas, asi como también mantener una estructura 6ptima de capital.

El capital monitoreado en base al ratio de capital, el cual se caicula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos:

Al 1 de enero
212 201 del 2011
Total Patrimonio uss 599.945 579.831 526.093
Total Activos US$ 1584918 1.257.847 999.584

indice ~ Ratio de capital sobre activos 038 046 —t83
(T)  Efectivo en Cajay Bancos

Los saldos que se musstran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, 2011y
al 1 de enero del 2011, como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

Al 1 de enero
2012 2011 del 2011
Efectivo en caja uss 770 1.104 1572
Efectivo en Bancos Us$ 1887 _42.209 4749
uss 8657 4313 6.322

(8) Cu Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, 2011y
al 1 de enero del 2011, como cuentas por cobrar comerciales, se compone de lo siguiente:
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(10)

(1)

Al 1 de enero
2012 2011 del 2011
Clientes USS 412893 188.998 167.149

Menos: Estimacion para Deterioro 10019 8.691 4987
USS 402875 180.301 182162

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda, y las pérdidas por deterioro
relacionada con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6.

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, 2011y
al 1 de enero del 2011, como otras cuentas por cobrar, se componen de lo siguiente:

Al 1 de enero
2012 2011 del 2011
Otras Cuentas por Cobrar USS  106.542 181.390 16.346
USS 106542 181,330 16346

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda, y las pérdidas por deterioro
relacionada con las cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011 se presenta
a continuacion:

Al 1 de enero
2012 2011 del 2011
Inventario de Producto Terminado US$  726.526 597.299 559.464
TOTAL USS 726526 891.299 29.464

Propiedad, Planta y Equipo

A continuacion se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de Propiedad, Planta y
Equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011:




0

60°0£S01T 98'SBIGET 892646 £6ZLTY L 74144 EB'ZI882 TT0Z 139 2IqW3DIP P TE IV
178 TEEVT 90°5296 ST'STES 6'vOLEY Z1'8L8ST TT0Z |99 21quanip ap IE |V
L7589 eun 146588 ¥12691 19'862VT Wz TI0Z 2P 0Jau3 3P T IV
SOHEI N3 OLIN HOTVA

SB'SE66T 69°SPrER 810899 v'68SE 9L'LBBET 19°8t0T TI0Z |9P 2IQWIDIP P [ e sopjes
TL'6EE59" aL'6rzon- 6292y 12vEST- I SPL6ET- sefeg A sexuap
68'SREST RIEVIT LE9191 719697 8'LLST SZ'068€ SIUONIPY
L9'6V669 €9'zeTeL L1826 8€'SET0E ZE'1E8ZL 18°266L 1L0Z |3p 34qUianip 3p L€ |e sopjes
sefeg A sequap

167906 SL'06681 £28S1 €L°1691 8'v092 L'oLTY sauonipy
9L %0509 88 TVZES Tr'6t9L SO'EVS8T $'97z01 VE'SILE TT0Z (9P 0J3UR AP T [@ OPJRS
VavINNNIY NODVID3Y4I0

¥6'STSOET s§'1eaz 98°LLe9t £E7AUL WYUIST v'8676€ ZLOZ |3p 2IGUIaDIp 3P L [€ SOpes
1465859 9L'61201- 6192y 1'2vE6e- YT SYLBET- seleg A seuapn
LTyt LE'SLI8T 668841 8EvST 96'67891 sauopIpy
SEVIER ¥6'SLOVTT 4495881 £9'095SE T2'9ES9T £6'0LBET TT0Z [9p MQUIADIP Ip TE |e sopjes
64 sefeg A seluap

760901 VE'20TvE S9'ESET VY8VIES 1'roe Vrq4334 SaUoPIPY
SY'LSELS 9'ELp081 4820314 64 'SET0E |18 4374 STIPSIZ TI0Z 13p 043U 3P T (@ Opes
{01500

SOMNDIHIA 04IND3 A YIIYNINDYN VYNIDIH0 30 SOJIND3 NOVANINGD 30 SOAINDI  SIHISNI ASTIEININ - SINODVIVLISNI OL4IINOD
0dIND3 A VANV ‘S3AVQ3Id0¥d

($5N - YORIIWY 30 SOQINN SOAYLS3 SO1 30 SIUVI0A N3)
SONM3DNVNIZ SOOVLS3 SOTV SYLON
VALY 'VID STIEVONON

(eouawy op sopiuf) sopejs3 so| op saseop us sepesasdxy)
10T 9P 3IqUWIBDIP 9P LE |9 OpRUIWLIA) OYe |3 Jod
$0I9IOUBUL4 SOPEIST SO| © SEION

V'S HOAVNO3 130 53 1@VONOS 1

A A A A A A A A A A A A AR A AR ARAARARARARRRRARRARRRRRERRRRNS




LEONCABLES DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diclembre del 2012
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

(12)

(13)

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2012, 2011y
al 1 de enero del 2011:

Al 1 de enero
2012 2011 del 2011
Proveedores Locales US$  303.030 244 976 109.292
Proveedores del Exterior USS  160.4%8 88.166 56.660
Otras Cuentas por Pagar Uss  25.062 ... 98.031

Anticipos Clientes Locales USS  110.150 S e
Obligaciones con Financieras USS  236.292 248.290 171.375

USS 35032 81432 435338

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6

Impuesto a la Renta
Gasto por Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta se detalla a continuacion:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente estimado us$ 21.109 20.053
Impuesto a la renta diferido uss .- (509)

La tasa ecuatoriana corporativa de impuesto a la renta es el 23% (24% en 2011 y 25% en 2010). La
siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la renta del 23% (24% en 2011 y 25% en 2010) a la entidad antes de
impuesto a la renta.

2012 2011
Impuesto a la Renta que resultaria de aplicar
la tasa corporativa de impuesto a la renta
del 23% (24% en 2011 y 25% en 2010) ala
utilidad antes de impuesto a la renta: US$ 23023 24910

Mas (Menos):

31~
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15% Participacion -9Laboral de Trabajadores (3.453) (3.737)
Gastos no deducibles en el pais 1.539 1999
Amortizacion Pérdidas de Afos Anteriores (2.379)
Deduccion por Incremento Neto de Empleo (740)
Diferencia Temporaria no reconocida (509)
Cambio en diferencias temporarias

Uss 21409 19.54
Impuesto 2 la Renta por Pagar

Unresumenddmvinimtodeimpuestoahrenmporpqacorrien&eydebsmﬁciposy
mma’mesonhmcelinwesbalammbsaﬂosquelemmdudedidembredel

2012y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio Uss 1.787 (811)
Impuesto a la renta corriente del afo 21.109 20.053
Pagos de impuesto del afio anterior (1.787) - -
Anticipos y Retenciones (22.030) (17.455)
Crédito Tributario por e! ISD L
Saldo al final del afio J921) 1181

La Compafiia no ha sido objeto de control por parte de la Administracion Tributaria.

Deawudomndisposidoneslegdes.baumdadtibutaﬁawwhfawfmderwisals
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres affos
poswiorescomadosapautdebbchademrﬁacibndeladoclaracimdeimpuesbalarema
siunweywauohayacmuuoopaunmtewnlasobigmmmm.

Activo por Impuesto Diferido

Los activos son atribuibles a lo siguiente:
Al 1 de enero
2012 2011 del 2011

Activos por:
Cuentas por Cobrar Comerciales 66 881 590
Beneficios a los Empleados 1.224 1.800 1.800

USs 1290 2581 23%
Impuestos Corrientes
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Los saldos que se muestran en los balances generales al 31 de diciembre del 2012, 2011y al 1 de
enero del 2011, como impuestos corrientes por cobrar y por pagar, se componen de lo siguiente:

Al 1 de enero
2012 2011 del 2011

Servicio de Rentas Intemas, SR.1.:
Por Cobrar:
Impuesto al Valor Agregado VA
Por pagar:
Impuesto a la renta - 1.787 it
Retenciones en la Fuente de
Impuesto a la Renta 4362 - - 1.671
Retenciones del Impuesto
al Valor Agregado IVA 6.010 - - 2828
Impuesto al Valor Agregado VA -

- 449

(14)

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, las ofras cuentas y gastos acumulados
por pagar son las siguientes:

Al 1 de enero
2012 2011 del 2011
Préstamos por Pagar Socios UsSs 40.494 .,
Otras 10.373 13939 7.447

uss 30867 13838 1441

(15  Beneficios a los Empleados
El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del

2011 es el siguiente:
Al 1 de enero

2012 2011 del 2011
Corriente
Participacion de los trabajadores
en las utilidades Us$ 15.015 15.569 10.003
Beneficios sociales 4215 32 2079
Instituto Ecuatoriano de Seguri -
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dad Social [ESS 3978 - -
Uss 23208 18.6%0 2018
No Corriente

Indemnizacion por Desahucio uss 10.955 8913 4719
Provision para Jubilacion Patronal _33430 34988 23888

USS 44385 43501 L8.801

El movimiento en el valor presente de las reservas para provisiones de prestaciones para jubitacion
patronal e indemnizacion por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2012y

2011, es como sigue:

Provision para Bonificacion por

Jubilacion

Patronal _  Desahucio Jotal
Saldo al 1 de enero del 2011 US$ 23888 4719 28.607
Provision cargada al gasto
Provision de afios anteriores 11.408 4195 15.602
Uso de provisiones (308) b (308)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 34.988 8914 43.901
Provisién cargada al gasto 755 2404 3.159
Uso de provisiones (2.313) (363) (2.676)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 USS 33.430 10.955 44385

Segun se indica en la Nota 3 (g), los beneficios de bonificacion por desahucio y provision para
jubilacion patronal son definidas en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador en sus
articulos 185 y 216 respectivamente.

De acuerdo a articulo 185 del Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa 0 empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion
del empleador no tendré efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la fiquidacion
que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
disposiciones comesponden al trabajador.

-34-
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De acuerdo al articulo 216 del Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, aquelios trabajadores
que por veinticinco aflos 0 mas hubleren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores de acuerdo con las siguientes reglas:

La pensién se determinara siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social para la Jubllacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad.

Se considerara como haber individual de jubiacion el formado por las siguientes partidas:

- Por el fondo de reserva a que tenga derecho el frabajador; y,
- Por una suma equivalente al cinco por ciento del promedio de la remuneracion
anual percibida en los cinco Gifimos afos, multiplicada por los afios de servicio

El trabajador jubilado podréa pedir que el empleador le garantice eficazmente el pago de la pension o,
en su defecto, deposite en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social el capital necesario para que
este le jubile por su cuenta, con igual pensién que la que le corresponda pagar al empleador; 0 podra
pedir que el empleador le otorgue directamente un fondo global sobre la base de un calculo
debidamente fundamentado y practicado que cubra el cumplimiento de las pensiones mensuales y
adicionales determinados en 1a ley, a fin de que el mismo trabajador administre este capital por su
cuenta.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de
diciembre del 2012, 2011y al 1 de enero del 2011, fueron las siguientes:

Al 1 de enero
2012 2011 del2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salanial 3.00% 3.00% 3.00%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 8.90% 8.90%

Patrimonio

El capital social de la Compafiia consiste de 200.000, nominativas e indivisibles con valor nominal de
USS 1,00 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran
a la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utiizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones. La Compaiia tiene constituida una reserva legal equivalente al 50% del capital social.

dopcidn por Primer:

5.
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La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9
de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011
determind que los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados Acumulados Provenientes de
la Adopcion por Primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y que
generaron un saido acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, y podréan ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de iquidacion de la
Compafia. E! saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del Olimo ejercicio econdmico concluido, si los hublere.

Ingresos

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011, es el siguiente:

2012 2011
Ingresos por ventas locales Netas USS 2432012 2.037.237
Ingresos por Exportaciones Us$ - - S
Rendimientos Financieros USss$ 4 92
Otras Rentas Uss$ 28.302 3699

USs 2460318 2041.008
Costos y Gastos

Un resumen de los costos y gastos causados durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2012y 2011 es el siguiente:

2012 2011

Costos

Costo de Fabricacién y Produccion US$ 1450812 1.349.185
Total Costos Uss 1450812 1349.185
Gastos

Gastos de Administracion y Ventas USS  909.405 588.049
Total Gastos USS  _909.405 288,049
Total Costos y Gastos Uss 2360217 1831.234
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Desde el 31 de diclembre. del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (20 de marzo
del 2013) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adiclonales y ajustes a los estados
financieros adjuntos. |
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