CORMATEX CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION DE LA COMPARNIA
En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano Capital de la Republica del Ecuador, ante mi

Notario Sexto Dr. Héctor Vallejo Espinoza el 13 de enero del 2000 se constituye la Compafiia CORMATEX
Cia. Ltda., y su inscripcién en el registro mercantil con fecha 23 de febrero de 2000, ante el Registrador
Mercantil del Cantén Quito, el Dr. Héctor Vallejo Espinoza bajo el nimero 003297.

DEL OBJETO SOCIAL:

El objeto social de la compafiia es:

Tejido y elaboracion de telas de punto, comercializacion y exportacién de las mismas para el efecto
instalard en la ciudad de Quito y otras ciudades del pais y fuera de él almacenes de venta y distribucion de
sus productos, pudiendo la compafiia celebrar todo acto o contrato que la ley le permita inclusiva importar
y exportar siempre y cuando se relacione con el objeto social. Para el cumplimiento de su actividad, la
compafiia podra celebrar todos los actos y contratos civiles y mercantiles permitidos por las leyes, formar
parte de otras compafiias o fusionarse con otras

1.2 Aprobacién de los Estados Financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General con fecha (29 de mayo de 2019) y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de

estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados financieros.

1.1 Bases de preparacion :
Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
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2.2

costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota
4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Noms Tipo de cambio ge

NC 32 Clarfc 3 los requenimiantos de neteo y de los ¢ rierios Oerec ho exigible legaiments
3 compensar los valores rec onoc idos” y “intenc idn de liquidar por @l importe neto, 0 1de enero del 20
de resizsr e ac tivo y higuidar &l paswo simultangamente”.

NC 38 Enmienda. Requiere revelar sobre el valor rec uperable de los ac tvos deteriorados, ide enero del 20H
siesa cantidad sebasa en elvalor razonsble menos los costos de disposic ion.

NC 39 Enmienda. Permite continuar com &3 contabiidad de coberfura en caso de S S del 0T
nOvac ion de un contrate de denvados siempre que secumplan ciertos criteros. i

NIF © Enmienda. Inc uye la definicidn de una antidad de iwersidn e introduc @ um

&XC 8pC 10N pars consohdar cens subsidarias pertenec ientes 3 entidades o8
nversion. Ademas, requere Que es3s subsdfiarias deban ser medidas 3 vakor
razonable con cambeos en resultados. de ac verdo a NIF 9

FRIC 21 Nueva mterpretac ion denominada “Gravamenes”. Es una interpretac idn d2 B NIC

1de enero de! 2014

37. ia cual considers cémo contabizar los gravamenes establec idos por los 1de enero del 204
gobiernos. gue no Son iMpuestos a ia renta,
NC % Enmienda. Referente a3 la apiic aion de las c ontribuc ones 3 los empleados. por 1de i del 2044
prestac iones definidas, que son independientes del nimero de 3hos de servicio o i 2
NC 27 Enmiends. Permite que las entidades utilc en el método del valor patrmonial pars
a5 comabilzsc ones de las inversiones en subsidiaras, negoc s Conuntos y 1de snero del 209
asoc adas en sus estades financ ieros separados, de ac verdo aNIC 28,
N’Ffe Enmignda Sobre 13 ventas o aportes de aCtivos enffe un MVErsioNsta y sSus 1de enaro dal 20%
NiC 28 350C 13035 y NEgOC 105 CONUNIos =
NIF 4 Meora. Descrbe s saldos de las cuemas ce dfermentos de a¢ lividadss

reguiadas como los MONtos d@ Qasios O MQresO QUe NO 5@ reC ONOC &rian como

1de enero Sl
ac tives © pasivos de ac uardo a otras Nomas, pero que ¢ umplen los requisites para - el 20%

ser gfendos
NIC % ; A
NG 38 Snmmmk!afacm sobre los metodos acepisbles de deprec Bcwon y 1de ilio del 2016
NIF 1t Enmienda. Sobre 3 comabiizac ¥n de adoqusic iones de pankipaciones en

1 f
= onjunas. de jubo del 2096

NIC % Enmienda. Plantas de oroduc cOn. las cuales deben contabdzarse como e
NIC 41 propiedad, plants v eQuipd, vaaoue su func ionamiento es similar al de fabric ac ién !
NiF 15 Meora. Requerimentos para rec onoc imiento de ingresos que aphc an 3 todos ks

contratos con ¢ bentes (exc epto por contratos de leasing. contratos de segums e 1de enero del 2017

mstrumentos financ weros)
NIF § Mejora. Rec onoc imiento y medic ion de ac tivos financ eros 1de enero del 2018
NiF & Enmienda. Sz ha revisago de forma sustanc ial la contabiidad de cobenuras para

permitir refleiar mesor las activdades de gestdn de nesgos de los estados de enero del 2038

financ wercs. ademas. permae los cambios de los lamados “crédtos propios”

La Administracion de la Compaifiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2015,
que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes
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estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacién, los impactos de la
adopciodn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan
a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago
basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacién contingente en una
combinacion de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las
agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de activos de los segmentos con los
activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de
las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16
- Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de
revaluacion, en relacion al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) “NIC 24 -
Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafia que
preste servicios de gestion o direccién, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 - Adopcidn por
primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcidn anticipada de las NIIF; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los

negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la
excepcion de valoracidon de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde
aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos

no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y
distribucion; ii) “NIIF 7 = “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre
la divulgacion adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 -
Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde se
generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacién financiera interina”, donde aclara sobre |a revelacion
de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estdn vigentes desde el 1 de
julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estados
financieros.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

A partir del afio 2018 entré en vigencia la aplicacion de las NIIF 9, NIIF 15, NIIF 16
NIIF 9 Instrumentos Financieros.
Esta norma reemplaza a:

e NIC 39 (parcialmente)
e Versiones anteriores de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes.
Esta norma reemplaza a:

NIC1
NIC 18
CINIIF 13
CINIIF 15
CINIIF 18
e S|C31.
NIIF 16 Arrendamientos.

Esta norma reemplaza a:

NIC17
CINIIF 4
SIC15
sIc 27.

Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros.

2.5.1 Clasificacion.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a

»n “"

valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos
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financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”’, y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar:
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento

de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros,
netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros.

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de. resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros.

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si La Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos vy
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para
llevar a cabo |a venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidon o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.
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2.8

2.9

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de afios
Edificios 45
Magquinaria y equipo 10-15
Muebles y Enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipos de computacion 5-7
Equipo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Util definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida Util estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.
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La Compafiia evallia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de

la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
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como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor
del empleado que recibe este beneficio.

(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada. .

(iii) Décimos _tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo.

La empresa CORMATEX CIA. LTDA., no realizo calculo actuarial para determinar la
provision jubilacién patronal y desahucio.

2.12 Provisiones corrientes.

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidén son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Distribucién de dividendos.

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a |la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos.

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.
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3.1

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS.
Factores de riesgo financiero.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evalian y
cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

(b)

Riesgo de precio y concentracién:

(i) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafia estd relacionada con el
componente de gravdmenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los productos para la venta para aguellos productos
que son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura
de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracion
considera que el riesgo de precio es bajo.

(ii) Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccién de proveedores. La Compafiia ha suscrito, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. E|
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo y en las cuentas
por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
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(c)

calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de liquidez.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un numero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compafila no esta expuesta a riesgos significativos de
liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacidon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas.

Administracion del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propédsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima
para reducir el costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

al costo amortizado 2018 2017

Efectivo y Equivalentes
Cuentas por Cobrar

Total
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 1.192.055,21 1.091.102,90
Total 1.192.055,21 1.091.102,90
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar.

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia, con
base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida util de las propiedades, plata y equipos.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacidn de las vidas utiles se evalla al cierre de cada afio. Ver Nota
L7

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio, para lo
cual no utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver
Nota 2.11.
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5. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta Inventarios es como sigue:

NOTA 5 |

INVENTARIOS

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2018 2017
INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 617.925,50 581.375,50
INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS 567.531,69 517.276,44
TOTAL 1.185.457,19 1.098.651,94

No estuvimos presentes en la toma fisica de las existencias al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
que ascienden a US $ 1.219.147.09.y 1.114.784.86 respectivamente no fuimos notificados a
presenciar esta toma fisica, y no pudimos verificar las cantidades de existencias a dicha fecha
mediante el empleo de procedimientos alternativos de auditoria. Dado que las existencias
iniciales forman parte de la determinacion del Costo de Ventas y resultado de las operaciones y
de los flujos de efectivo, no hemos podido determinar si hubiese sido necesario realizar ajustes
al resultado del ejercicio y a los flujos de efectivo de las actividades de operacion,

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS.

Un resumen de la cuenta Activo por Impuestos es como sigue:

NOTA 6 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2018 2017
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA 24.267,16 9.617,70
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA 9.422,74 6.515,22
TOTAL 33.689,90 16.132,92

Los valores reconocidos como impuestos por Cobrar Crédito tributario IVA, corresponden a los afios

2018y 2017.
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7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la cuenta Propiedad, Planta y Equipo es como sigue:

NOTA 7
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31,12 de 2018 2017
MAQUINARIAY EQUIPO 16.489,82 16.489,82
EQUIPO DE COMPUTACION 1.399,44 1.399,44
TOTAL 17.889,26 17.889,26
DEPRECIACION ACUMULADA
2018 2017
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIAY EQUIPO 17.889,26 17.889,26
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTACION
TOTAL DEPRECIACION 17.889,26 17.889,26
TOTAL - -
Un detalle de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:
DETALLE DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Saldo al COMPRAS VENTAS BAJAS AJUSTES Saldo al
Descricpcion 31/12/2017 31/12/2018)
MAQUINARIA Y EQUIPO 16.489,82 16.489,82
EQUIPO DE COMPUTACION 1.399,44 1.399,44
TOTAL 17.889,26 - - - - 17.889,26

Saldo al COMPRAS VENTAS BAJAS AJUSTES Saldo al
Descricpcion 31[12._'[2017 GASTO 31/12/2018|
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA Y EQUIPO 17.889,26 17.889,26
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTACION - -
TOTAL Deprec. Acumul. 17.889,26 - - - - 17.889,26
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - - - - - -
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8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

NOTA 8 |

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de la cuenta es como sigye: . ;

Saldo al 31,12 de 2018 2017

Con la administracion tributaria 412,65 293,30
|ESS por Pagar 1.361,59 521,02
TOTAL 1.774,24 814,32

9. IMPUESTO A LARENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacion entre 1a utilidad segun estados financieros y el gasto por
Impuesto a la renta es como sigue:

2018 2017
UTILIDADES DEL EJERCICIO 2.450,00 2.550,00
15%| Utilidades a empleados 367,50 382,50
UTILIDAD GRAVABLE 2.082,50 2.167,50
GASTOS NO DEDUCIBLES ‘ =
BASE GRAVABLE 2.167,50
22%| IMPUESTO RENTA CAUSADO 476,85
Anticipo Determinado 476,85
SALDO 2.073,15

(1) De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre la utilidades
sujetas a distribucion (22% para el afio 2013)

(2) A partir del afio 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado el cual
resulta de la suma matematica del 0.4 % del activo, 0,2% del patrimonio 0,4% de ingresos grabados y 0,2% de costos y
gastos deducibles.

Durante el afio 2018, la Sociedad se acogio a lo establecido en el decreto ejecutivo 210, su
impuesto a la renta causado del afio fue de USS 476.85; por ende la Sociedad registré impuesto
a la renta causado del afio.

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2018 y son susceptibles de revision.
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10. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS L/P

Un resumen de las cuentas por pagar diversas relacionadas es como sigue:

NOTA 10

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS L/P

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2018 2017
LOCALES 1.192.055,21 1.091.102,90
TOTAL 1.192.055,21 1.091.102,90

Provisiones Largo Plazo.

La empresa CORMATEX CIA. LTDA., no realizé célculo actuarial para determinar la provisién
jubilacion patronal y desahucio, lo realizd por una sola vez cuando implementd NIIF PYMES.

El valor reconocido en el pasivo ha sido evaluado en base a un calculo proporcionado por el

ministerio laboral.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US $ 5 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia.

Durante el afio 2018, CORMATEX CIA. LTDA., no realizd transacciones por importe inferiros al
importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, CORMATEX CiA. LTDA., no se
encuentra obligada a presentar un estudio de precios de transferencia.

12. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2018 y
2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compafiias y
partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia
significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el Servicio
de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la Resolucién No.
NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones
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con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar

transacciones con partes relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debera ser presentado cuando se efectien
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado superior a USD

3.000.000,00.

NOTA 10

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS L/P
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de

2018

2017

LOCALES

1.192.055,21

1.091.102,90

TOTAL

1.192.055,21

1.091.102,90

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros .- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos vy,
en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, gestionados por la
Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcidon de las medidas de mitigacion
actualmente es uso, si fuere el caso. ;

Riesgo en las tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables. El riesgo es
manejado por la Sociedad manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa
fija y tasa variable.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sociedad. La
Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse basicamente con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un nimero limitado de clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en diferentes dreas geograficas. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no mantiene exposiciones
de riesgo de crédito significativas con ninguno de los distribuidores. La concentracion de riesgo
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de crédito con algun cliente especifico no excedié del 9% de la cartera total en ninglin momento
durante el afio.

Riesgo de Liquidez.- La Administracion de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los diferentes
organos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
sociedad. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

Categorias de Instrumentos Financieros.
El detalle de los activos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue:

Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Administracion de la Sociedad considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

Activos Financieros
e Efectivoy Equivalentes
e Cuentas y Documentos por Cobrar

Pasivos Financieros

e Obligaciones Bancarias
e (Cuentas y Documentos por Pagar
e Otras Cuentas por Paga

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién de CORMATEX CIA. LTDA., considera que los importes en los libros de
los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.
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14. PATRIMONIO.

14.1 Capital Social.- El capital social consiste de 1.400,00 participaciones de US $ 1,00 valor

nominal unitario.

NOTA 14.1
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2018 2017

CAPITAL 22.867,64 1.400,00
TOTAL 22.867,64 1.400,00

14.2 Reserva Legal .- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la ganancia del

afio sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en

su totalidad.

NOTA 14.2
RESERVA LEGAL

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de

2018

2017

RESERVA LEGAL

527,42

527,42

TOTAL

14.3

Reservas sequn PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital
podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere podré ser

capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrén ser devueltos en el caso de liquidacién de la

compafia.

NOTA 14.3

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2018 2017

GANACIAS ACUMULADAS - 27.719,16

PERDIDAS ACUMULADAS - (9.328,94)
TOTAL - 18.390,22
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14.4 Resultados del ejercicio: corresponden a los resultados finales del afio 2018.

NOTA 14.4

RESULTADO DEL EJERCICIO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de

2018

2017

RESULTADO DEL EJERCICIO

2.450,00

2.550,00

TOTAL

2.450,00

2.550,00

15. INGRESOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

NOTA 15

INGRESOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de

2018

2017

VENTA DE BIENES

646.306,92

450.552,59

TOTAL

646.306,92

450.552,59

16. COSTOS

Un detalle de Costo es como sigue:

NOTA 16

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de

2018

2017

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

617.736,34

425.336,43

TOTAL

617.736,34

425.336,43

17. GASTOS

Un detalle de Gastos es como sigue:

NOTA 17

GASTOS DE ADMINSITRACION Y VENTAS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de

2018

2017

GASTOS DE ADMINISTRACION

26.120,58

22.666,16

TOTAL

26.120,58

22.666,16
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la emisidn de nuestro informe de auditoria, 30 de mayo
de 2019 no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Companiia, pudieran
tener un efecto significativos sobre los estados financieros que se adjuntan.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia y con fecha 29 de mayo de 2019 han sido aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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