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Informe del Auditor Independiente

A los socios de la Empresa CORMATEX CiA. LTDA.
Quito, Ecuador

He auditado el balance general que se adjunta de  CORMATEX CiA. LTDA.
al 31 de diciembre de 2008y, los correspondientes Estados de Resultados, Estado de cambios en el
Patrimonio y Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINSITRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. CORMATEX CIA. LTDA., es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes, para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes debido a
fraude o error, seleccidn y aplicacién de politicas contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

2. La empresa CORMATEX CIA. LTDA., no ha sido Auditada en afios anteriores por otra firma
de auditores externos.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR.

1. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Auditoria NEC. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable, sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea y no
contienen distorsiones importantes

2. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos que hemos seleccionado, incluyen la evaluaciéon de, los riesgos de
representacién errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a
fraude o error.

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes de la Compafifa, para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compania.

Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

3. Al cierre de nuestra revision no pudimos documentar el movimiento de la cuenta:
e Activos Fijos con sus depreciaciones
No pudimos realizar pruebas de auditoria que nos ayuden a determinar la razonabilidad

de los saldos de esta cuenta.



10.

11.

Al cierre de nuestra auditoria no pudimos determinar el manejo de la cuenta BANCOS porque no
poseen cuentas bancarias (Corriente ni de Ahorros), en base a informacién de la Administracién de
la Compaiiia el movimiento de efectivo de la empresa lo realizan a través de cuenta CAJA como se
demuestra en el mayor cuenta 1.1.1.1.01 CAJA GENERAL el cual tiene un movimiento de
1'522,704.38.

Para efectos de control interno y en base a PCGA y NEC que fueron nuestra base para la realizacion
de esta Auditoria existe un potencial riesgo y contingente para la Compafia por desconocer la
procedencia de los dineros dispuestos a la operacion de la misma.

Existe un saldo en la cuenta Cuentas por Pagar Socios por 1'142,335.28 el mismo que no pudimos
documentar seglin explicacion de la Administracion de la Empresa los diferentes préstamos de los
socios se los realizaba en efectivo a través de la Caja General.

Para efectos de control interno y en base a PCGA y NEC que fueron nuestra base para la realizacion
de esta Auditoria existe un potencial riesgo y contingente para la Compafila por desconocer la
procedencia de los dineros dispuestos a la operacién de la misma.

El saldo de la cuenta Deudas al Fisco IVA por 48,022.79 y 53.535.11 respectivamente no
pudimos determinar su naturales y evolucién.

No pudimos determinar el movimiento de la cuenta Importaciones en Transito pues el
saldo final del afio 2008 se mantiene igual que al final del afio 2007, no pudimos
determinar los efectos que estos asuntos puedan tener en los estados financieros
adjuntos.

Segun explicacion de la administracién de la Compafiia existié6 maquinaria que no se pudo
nacionalizar

No obtuvimos confirmacion de Abogados por parte de la compaiiia en la cual nos indiquen
si existen contingentes que mantenga la compaiiia asi como riesgos.

Al cierre de nuestra auditoria determinamos que el Diario No. 12 31/12/08 Cta., 1.1.3.1.01 materia
prima valor $ 565,160 coincide con la valoracion del Inventario al 31-12-2008, segin informacion de
la compafiia el control de los Inventarios se lo realiza en base a Inventaros de Cuenta Multiple, no
pudimos determinar que las existencias a su fecha de la toma fisica sean las expuestas en el asiento
contable pues fuimos contratados en forma extemporanea.

Al cierre de nuestra auditoria determinamos que el Diario No. 12 31/12/08 cta. 1.1.3.1.04
Productos terminados por $ 442,002 coincide con la valoracion del Inventario al 31-12-2008, segln
informacién de la compaiiia el control de los Inventarios se lo realiza en base a Inventaros de
Cuenta Mdltiple, no pudimos determinar que las existencias a su fecha de la toma fisica sean las
expuestas en el asiento contable pues fuimos contratados en forma extemporanea.

En mi opinidn, los Estados Financieros antes mencionados excepto por lo mencionado en los
parrafos 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9 y 10 presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de CORMATEX CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2008,
los Resultados de sus Operaciones, la Evolucion del Patrimonio y los Flujos de Efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.



12. Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencidn y percepcion por el ejercicio teyminado el 31 He diciembre d}! 2008, se

emite por separado.
/ ' f
Diciembre 13, del 2012 A. Ing. By amayo G

i RNAE No. 693
RNC No. 23522




CORMATEX CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano

del negocio Capital de la Republica del Ecuador, ante mi Notario Sexto Dr.
Hector Vallejo Espinoza el 13 de enero del 2000 se constituye la
Compaiiia CORMATEX Cia. Ltda., y su inscripcién en el registro
mercantil con fecha 23 de febrero de 2000, ante el Registrador
Mercantil del Cantén Quito, el Dr. Hector Vallejo Espinoza bajo
el namero 003297

DEL OBJETO SOCIAL: El objeto social de la compaiiia es :

Tejido y elaboracion de telas de punto, comercializacion y
exportacién de las mismas para el efecto instalara en la ciudad
de Quito y otras ciudades del pais y fuera de el , almacenes de
venta y distribucion de sus productos, pudiendo la compaiiia
celebrar todo acto o contrato que la ley le permita inclusiva
importar y exportar siempre y cuando se relacione con el
objeto social. Para el cumplimiento de su actividad, la compafiia
podra celebrar todos los actos y contratos civiles y mercantiles
permitidos por las leyes, formar parte de otras compaiiias o
fusionarse con otras empresas.

Bases de La Compafiia al 31 de diciembre del 2011, mantiene sus
presentacién registros contables en doélares y de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la gerencia efectte ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.
Las estimaciones mds significativas en relacion con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision para cuentas
incobrables, la depreciacién de activos fijos y activos
intangibles. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto



CORMATEX CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Mediante resolucion No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto de 2006
publicada en registro oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo aiio, adoptd las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF" y determind que su aplicacién sea obligatoria
por parte de las compaiiias y entidades sujetas a control y
vigilancia de Ila Superintendencia de Compafias, para el
registro, preparaciéon y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009.

Que mediante resolucién No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008,
publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10
de julio del 2008, el Superintendente de Compaiiias ratifico el
cumplimiento de la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto
de 2006.

Por lo tanto en base a calendario establecido aplicaran a partir
del 1 de enero del 2012 las empresas que no estén dentro de
los numerales 1y 2 de esta disposicion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para el
efecto este grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar
sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF, a
partir de! afio 2011.

Efectivoy Para prop6sitos del Estado de flujos de efectivo, el efectivo y
Equivalentes de equivalente de efectivo incluye saldos de efectivo en caja.
Efectivo

Estan Valuados Como sigue:

Inventarios Materias primas, al costo promedio de adquisicion, los cuales
no exceden su valor neto de realizacion.
En proceso y terminados, al costo promedio de produccion los
cuales no exceden su valor neto de realizacion.
Importaciones en transito, al costo de adquisicion
incrementados por los costos de importacién incurridos hasta
la fecha del estado de situacion financiera.

Activos fijos Los activos fijos se encuentran registrados a su costo
reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo
de 2000) y al costo de adquisicion (para las adquisiciones
efectuadas a partir de esa fecha).



CORMATEX CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. El costo se deprecia dé acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Maquinaria, instalaciones, herramientas 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Equipos de oficina 10%
Instalaciones 10%

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la

Reserva por obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion

Terminacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo

Laboral y de 25 afios de servicio en una misma institucion. CORMATEX CIA.

Bonificacion por LTDA., no realizé el célculo de estas Reservas y estimaciones, en

desahucio base a Estudios actuariales que nos permitieron conocer dicha
i Reserva

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que cuando la
relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar
una indemnizacién equivalente al 25% de su dltimo salario
mutltiplicado por el nimero de afios de servicio.

CORMATEX CiA. LTDA., no registré dicha provisién por este
concepto.

Cuentas por Pagar  Son registradas a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por
Comerciales y otras  Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar se reflejan en la Nota E
Cuentas por pagar.



CORMATEX CIiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

—
CORMATEX CiA. LTDA.

Balance General
(Expresado en délares)

M
Activos
Activo corriente:
Efectivo Nota A 1.000 1.000
Inventarios Nota B 1.008.876 1.082.133
Impuestos Anticipados Nota C 14.676 21.054
Total activo corriente 1.024.551 1.104.186
Activos fijos Nota D 10.924 8.808
Total Activo Fijo 10.924 8.808
Total Activos 1.035.475 1.112.994

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas y Documentos por pagar L/P Nota E 1.009.209 1.097.034

Total pasivo corriente 1.009.209 1.097.034
Total pasivos 1.009.209 1.097.034
Patrimonio de los accionistas:
Capital asignado Nota F 1.400 1.400
Utilidades Afos Anteriores Nota G 29.518 24.866
Resultado del Ejercicio (4.652) (10.305)
Total patrimonio de los accionistas 26.266 15.961
Total Pasivo y Patrimonio 1.035.475 1.112.994
o

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



CORMATEX CIiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

e e e

CORMATEX CIA. LTDA.
Estado de Resultados do de Resultados

(Expresado en délares)
*

Afio terminado en Diciembre 31, 2.007 2.008
Ventas Locales 933.339 1.286.007
Total ingresos 933.339 1.286.007
Costo de Ventas 924.259 1.277.686
Utilidad bruta en ventas 9.080 8.320
Gastos en operacién

Gastos Operacionales 13.731 18.558

Total de Gastos 13.731 18.558

Utilidad/ Pérdida en operacién (4.651) (10.238)

Otros gastos ( ingresos)

Gastos financieros 2 67

Utilidad / Pérdida antes de participacién trabajadores e impuesto a

la renta (4.652) (10.305)

Utilidad / pérdida del ejercicio (4.652)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



CORMATEX CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros |
(Expresadas en délares)

CORMATEX CiA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO

AL 31 de DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares)

Capital Utilidades Afios Resultados  Total
Social Anteriores  del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2008 1.400 24.866 0 26.266
Resultado del periodo 0 (10.305) {10.305)
Saldo 1.400 24.866 (10.305) 15.961

Incremento Cuentas por pagar Accionistas hacia Aportes
futura capitalizacion 0

Saldo final 1.400 24.866 (10.305) 15.961
Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



CORMATEX CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

CORMATEX
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
EN USD DOLARES

ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes:
Ventas 1.286.007
(+/-) Cambios en cuentas por cobrar -
(+/-) Cambios en documentos por cobrar -
(+/-) Cambios en anticipos de clientes -
Total recibido de clientes: 1.286.007
Pagado a empleados y proveedores:
Costo de ventas {1.277.686)
Gastos de Administracién y ventas (16.443)
(+#/-} Cambios en inventarios (73.257)
(+/-) Cambios en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (6.378)
(+/-) Cambios en otros activos -
{+/-) Cambios en cuentas por pagar comerciales 87.825
(+/-) Cambios en gastos acumulados y otras cuentas por pagar -
Total pagado a empleados y proveedores (1.285.940)
Intereses pagados:
Gasto financiero (67)
(+/-) Cambios en intereses por pagar -

Total interes pagado L (67)]
Intereses ganados:

Interes ganado -
(+/-) Cambios en intereses por cobrar -

Total interes ganado | - J
15% participacién trabajadores:

(+/-) Cambios en participacion trabajadores pasivo [ - J
Total 15% participacién trabajadores [ - l

Impuesto a la renta:
(+/-) Cambios en impuesto a la renta pasivo -
Total impuesto a la renta -

TOTAL ACTIVIDADES DE OPERACION {1)

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.




CORMATEX CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

CORMATEX

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expreéado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1.286.007
Pagado a proveedores y empleados (1.285.940)
Intereses recibidos -
Intereses pagados (67)
15% participacion trabajadores -
Impuesto a la renta -
Efectivo neto proveniente de actividades operativas (1)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de propiedades planta y equipo -

Producto de la venta de propiedades plantay equipo -
Compra-de intangibles -
Producto de la venta de intangibles -
Documentos por cobrar largo plazo -
Compra de inversiones permanentes -
Compra de inversiones temporales -
Producto de la venta de inversiones temporales -
Efectivo neto usado en actividades de inversién -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias -
Porcién corriente deuda largo plazo -
Préstamos a largo plazo

Aportes en efectivo de los accionistas

Dividendos pagados 0
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 0 |
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (0)
Efectivoy sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 1.000
1.000

Efectivoy sus equivalentes al final del afio

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




CORMATEX CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

CORMATEX

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta (10.304,98)|
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, plantay equipo 2.115,41

Provisidn para cuentas incobrables -
Provision para jubilacién patronal -
Provision para reparaciones mayores -
Amortizaciones -
(Ganancia) pérdida en venta de activos fijos -
(Ganancia) pérdida en venta de intangibles -
(Ganancia) pérdida en venta de inversiones temporales -
Participacién trabajadores -
Impuesto a la renta -
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar -
(Aumento) disminucién en documentos por cobrar -
(Aumento) disminucién en intereses por cobrar -

(Aumento) disminucion en inventarios (73.257,39)
(Aumento) disminucidn en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (6.378,17)
(Aumento) disminucién en otros activos -

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 87.824,59

Aumento (disminucidn) en intereses por pagar -
Aumento (disminucidn) en anticipos de clientes -
Aumento (disminucién) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar -
Aumento {disminucién) 15% participacién trabajadores -
Aumento (disminucién) 24% impuesto a la renta -
Efectivo neto proveniente de actividades operativas (1)
Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.




CORMATEX CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

*

CORMATEX CA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2008
Banco del Pichincha 1.000 1.000
Saldo Final 1.000 1.000
B. Inventarios Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2008
Inventarios de Materia Prima 532.058 565.160
Inventarios de Producto Terminado 401.847 442.002
Importaciones en Transito (Mercaderia en Transito) 74.971 74971
Saldo Final 1.008.876 1.082.133
C. Impuestos Anticipados Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2008
Crédito Tribuatrio 14.676 21.054
Saldo Final 14.676 21.054
D. Activos Fijos Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2008
Magquinaria y Equipo 16.490 16.490
Equipos de Computacién 1.399 1.399
Total Activos Fijos 17.889 17.889
Menos Depreciacién Acumulada 6.966 9.081 |
Saldo final 10.924 8.808




CORMATEX CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

E. Cuentas y Documentos por
Pagar Largo de Plazo

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2008
Proveedores (1) 1.061.226 1.142.335
DEUDAS IESS 285 285
Otras Cuenpas por Pagar no Relacionadas 52.302 45.587
Total Neto Cuentas y Documentos por Pagar Largo Plazo 1.009.209 1.097.034

(1) Corresponde a préstamos de los accionistas de la compaiiia.

Servicion de Rentas
Internas

F. Capital Asignado

El Servicio de Rentas Internas en el literal (b) del Art. 23 de |a Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma
Tributaria) publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001,

dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el Impuesto causado aplicando
la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%

sobre el resto de utilidades.

La compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucion

La conciliacién del impuesto a la Renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el Impues
a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2008
uUtilidad / Perdida (4.652) {10.305)
(-) 15% Participacion trabajadores - (1.536)

(+) Gastos no deducibles - -
(-) Amortizacion perdidas tributarias anos anteriores - -
= BASE GRAVABLE - (8.702)

24% de Impuesto a la Renta - (2.089)

Esta constituido al 31 de diciembre del 2011, de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia
de compapiias, el Registro Oficial No. 312 del 05 de noviembre de 1999.

Diciembre 31, 2007 2008

1.400 1400

Capital Pagado Accionistas

Ido final 1.400 1400



CORMATEX CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

G, Utilidades Afos
Anteriores

H. Eventos
Subsecuentes

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2008
Utilidad/Pérdida afios anteriores 29.518 24.866
Saldo final 29.518 24.866

1.- Ala fecha de nuestra no realizamos proceso de circularizacion de saldos de Bancos

Clienstes, Proveedores, Compafiia de Seguros.

2.- Ala fecha de nuestra revision la empresa CORMATEX CIA. LTDA.

no ha sido revisada por el SRI.

3.- La empresa CORMATEX CiA LTDA. se encuentra en proceso

de implementacion de NIF.

4.- Desde 31 de diciembre de 2008, y hasta |a fecha de cierre de nuestro informe no

han registrado eventos que anustra consideracién modifiquen la posicion
financiera delos Balances Adjuntos.




