CULTIVOS VARIOS §, A, CTLVARSA

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINATIO AT. 31 DE. DICTEMBRE DE 2014 ¥ 2013

NOTA L - OPERACEKINES

La Compafiia CULTIVOE VARIS 8§ A CULYVARSA se constituyd en Ja ciudad de
Giuayaquil el 22 de noviemmbre de 199% v sc cambid sa domicilio a Chinto
posteriormente. Su phjelo s dedicarse 2 todas las actividades necesarios para la
exportacion de toda clase de cultivos agricolas, comprendiendo éslas actividades de
siembra, cosecha, su comercializacion e industrializacion ¥ cualquier otra actividad
necesaria o relacionada con la cxportacion apricola. La Compamia tendrd una duracidn
de cien afios.

fos indices de inflacidn, melacionados con el comportamiente de la economin
ecuztoniana en los tres ultimos aflos, son como sipug;

Diciembre 31 indice de inflagidn anual
14 3.67%
2003 270
2012 4 168

NOTA 1. - RESUMEN DE LOS PRINCEPHOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGMNIFICATIVAS

1. Bases para la préparacion de los estados financieros

La Compafiia CULTIVOS VARIOS CITLVARSA S A, elaboia sus cstados {inaneicros
bajo normas internacionales de wformacion financicra vigenies & diciembre de 201 2.

2. Declaracién de ecumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas
totermnacionales de Informacidn Financicra NITF COMPLE FAS.

La preparacion de los precentes estados financieros en confermudad con NELF
COMPLETAS requicee que la Admunisiracion realice cierfas estimaciones y estahlezca
algunos supuestos mnherentes a 1a actividad econdmica de la entidad, con el praposito de
determinar la valuacion y presentacién de alpunas partidas que forman parte de s
estactos financieros, En opinion de la admunistiacidn, tules estimaciongs v supuestos
estuyieran basados en le mejor ulilrzacion de i intformacion disponible 8l momaenta, 1os
cuales padrian lepar a diferir de sus cfeetos finales. El detalle de las estimaciones v

Juicios crilicos 3¢ detallan en €] punto 3.
bi"-.
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A continuacion se describen Jas principales politicas contables adopladas en la
preparacidn de estos estados linancicros.  Tal comao b regquiere la MIC 8, astas politicas
han side detinidas en (uncion de Ta NTTF vigentes al 31 de dicicmbre do 201 2, aplicables
de manery um forme & rodos los porlodos que sc presentan.

3. Resuwen de grincipales Politicas Contables
A} Fresentacion de los estados financierns

Tas politicas adoptadas para la presentacién de Estados inancieros son las sipuientes,
peto s fundamentan en {2 base de su acumulacién o del devenge contable:

¢ Estado do Situacion Financiera- La compafiia clasifico las partidas del Estado
de Situacion Financiera, en Cortientes y No Cornicales y ostan presentadas de
acuerdo a la liquidez.

s [stado de Resuitados Imtegrales - Los mesultados sc clasihcaron en funcion de sy
“nawralezs”,

+ [stado de Flujos de Efectiva- Se utilizd o métoda Darecto, ¢l cual infomma de
los flujos de cfcclive y equivalenies de efectiva obtenidos durante ¢l pericde por
aelividndes de operacién, de inversidn y de financiacian,

» Estado de Caminos #n el Patrimonio - Presenta las conciliaciones entre unporics
el libros al micw w al final del periodo, en resultados, partidas de resullado
mlegral v LransacCiones con propiclarn os.

h) Cuentus por cobrar

Los préstamos ¥ partidas por cobrar ongmados por CULTIVOS VARIOS S A
CTILVARSA una ver se hayan ompnado caben tres posibilidades:

» Cue la entidad los quicra manlener hasta el momento del reembolso, 2n cuvo
cas0 scran préstamos y partidas por cobrar originadas por la empresa, v sc
valoran al costa histérico, o si gon a largo plazo, al coste amortizado, yue e ¢l
mnporte al que (nictalments fue valorado el msirumente financiero, menos los
desembolsos de principal, mids 0 menos, segin proccda, 1a parte irmputada en ka
cuenta de pérdidas y gapancias 0 12 reduccion de valor por delenioro

«  Cue kos ordditos pOr operaciones comerciales por venoimentiz DO SUPSTIOr a Un
aflo ¥ Que no lengan un tipo de imerés contractual, asi como los anticipos,
créditos al personal y préstamos g relacionados, cuyo inporle se expera reciir
en el corio plazo, $¢ podran valorar por su valor nominal cuande el efecta de no
actuglizar los flyos de efectiver no sea sigmficativ,

»  (Que fz entidad deses vendertas a terceros en e} menor plago de tiempo posible
€N CUuyD ¢aso serdn Activos para negaclar, scgun las practicas du la empress
cmugora de los actives correspondientes, v vendran valorados a su valor
razonapie con s cambing de vator imputados 2 resultados.

«  Que la entidad quiera mantenerlos para cederlos eventualmente, o cuyva casn los

i . designard como disponibles para Ja venta.



Las cuentas por cobrar comerciales y olras cugnias por eobrar son activas [inancicros no
derivados coa paros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconogcimiento imicial, a valor tazonahie, se miden al costo amortizado
utilizando el mélodo de la tasa de inderés eloectiva, menos cualquicr deterioro.

Las cuentas comnerciales v ootras cuenlas por cobrar son clasdicadas coma cuenias
corrientas, excepto aquellas cnyos vencimientos superen los 12 meses desde la fecha del
estado de siluacion linancicra, que sc clasdica como no comonte.

Las cucntzs por cobrar son dadas de baja cvando se extinpue o expiran los derechas
gontractuales sobre los flules de fandos del activo fimancierg, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios imberentes a la propicdad de un activo financicro.  Si
la Compafiia no rrgnsfiere ni totiene sustanciatmente todos los riesges y beneticing
inherentes a la propiedad v conlinda retetiende of conteol, del active wansfende, la
Compafiia reconoce su participacion en el activa v Ja oblsgucion aseciads por Tos
vajores que lendrdn gue pagar. 81 la Compadiia reticne sustanciglmeme iodos los
riesgas y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero transtenidn, la
{Compaiiia continuara reconociendo 2l active financiero y también reconocerd mn
préstamo calateral por los ingresos recindos.

¢) Inventarios

Mercaderias; Al casto promedio de adquisicion, los cuales np exgeden su valor neto de
realizacion.

lmportaciones en ransio; Regisradas al coslo de adquisicitn ingreineitado por 1os
gastos de importacion incurridos hasta la techa del Lstado de Stiwacion ['inanciera.

Los costos de adquisicion de los invenlarios comprenderan ¢l precio de compra, los
aranceles de imMportacion y 01108 IINPUSSLas (qus na sean recuperables posteriormeante de
las autoridades fiscales], cf transporte, la manipulacion y otros costos directamente
atribuibles a la adquisician de Tns mercadertas, materiales o servieus. Los descuentos
comercizles, las rebajas v otras partidas similares s¢ deducivan para determinar ¢f costo
de adguisicion.

Una entidad debera evaluar al final d¢ cada periodo sobre ¢l que sc infonua st los
inventarins estan deteriorados, es decir, si el importe en libros no es totalments
recuperable {por ejemiple, por dafios, obsolescencia o precios de venta decrecizntes), N1
una parlida {o grupos de partidas) de oventanio estd deteriorada., se requtere que la
entidad mida et inventano a su precio de venla menas Tas costos de lermmacidn v venta
¥ que reconozea une pérdida por deterioro de walor. los mencionados pirrafos
regweren también, cn algunas circunstancias, 1a reversion del delerioro anterior.

4} Propiedad, Planta ¥ Equipo

Las propiedades, planla v equipo son registradas al costo menos la depreciacion

\-.\\_\ ijcumulnda. v el imponte acumulado de las pérdidas de deteriora de valor {si @xistiesen).
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El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los cowtos directamemte relacionados con Ta ubicacion del activo, su puesta cn
condicioncs de funcionamicnto sepin 1o previsto pot la Admimstracion.

Los pastos dc reparaciones v mantonimicntos s¢ imputan a resultados en el periodo en
que se produecen.

Mdtodo de deprociacion, vidas utiles y valares residuales

Fl costa de propiedades, planta ¥ equipo se deprecia de acverda con el método de linea
recta. En funeion de la vida dul

A continvacion se presentan las principales pantidas de propizdades, planta v equipy, las
vidas atiles wsadas en el caleuln de la depreciacion:

eem Vida Util (en aiing) | Valor Residual
{anstruccionss en curso 20 1%
Maguinaria v Equipo i0 0%
Muebles, Hnseres v Fguipas de Oficing i0 0%

 Vehiculos 5 104

- Equipos de Computacion | 3 (1%

+ Sistema de riepn 13 (3%

: Tovemaderas A R { ] %
Houwipo Auxilar 2 (%
Plistico Lnvernaderos s 0%
Instalaciones AT DL T
Chras Infragstructuras 20 %4

Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

La utilicdad o pérdida que surja del Tetitn o venta de un activo de propiedades, plama. y
cquipo o3 calenlada como In diferencia entre ol procio do venta v ¢l valor en Hibros del
activo v revonveida en resuiados,

En caso de venta o retire subsigmients de propiedades revaluadas, el superdvit de
revaluacion atnbuibie a la reserva de revaluacion de propiedades restante ey franslerido
directaments a las utilidades retemidas.

e} Activos BiolGgicos

La NIC 47 sefale que unyg compafiia que se dedigue a actividades agricolas determingra
su politica contable para cada clase de sus activos bioldpicos, tal como se indica a
comtinuacion:

{a) La entidad utilizard el modelo del valor razenable, para los activos bioldgicos cuyve
valor razonablc sea facilmente  detormunable s oun costo o estucrzo
desproporcionado.

(b} La entidad wsara el modelo del costo para todos los demds activos biolégicos

e



fa enhdad reconocerh un aclive bieldgico o un product agricola cuando, y solo
guando:

{a) la entidad condeole ef uefivo como resultado de sucesos pasados:

(h) Sea probable que fluvan 2 la enlidad beneficios econdmicos futures asociados con
el active;, ¥

(c} el valor razonable o el coste dol aclivo puedan ser medidos de forma fiable, sin un
costo 0 estuerzo desproporciomado

Una cniidad moirtd un active bioloézico en &) momento del reermacimiento micial, v on
cada fecha sobre 13 que se informe, a su valor reaonable menos 1os costos de venla, Los
cambios en el valor razonahle menos 1os castos de venta se reconoveran en resultados

Eo la determinacion del viler rumonahle, una entidad considerara lo sigwiente.

()% existiern un mercado aclive pard un determinado active hioldgico o para un
producte agnicola ¢n su ubicacion ¥ condicion actusles, ¢l precio de cobizacion en ese
mercado serd 1a base adecuada para Fa determinacion del valor razonabls de ¢se activo.

Si ung entidad tuvicra aceeso 4 mercadns actives diferentes, usara el precio exisients <n
¢l racecado en el gue espera aperar.

(h) Si mo existiera un mareado activo, una entidad ubihzard une & maz de la sipuicnic
informacion para determinar el valor mzenable, siempre que esluviesen dispontbles:
iiJel precio de la transaccion mas rceiente @n el mercado, suponiendo que ne haya
habido un cambiu significutive en las circunstancias ceondniicas entre la lecha de Ta
rransaccion v ¢l final el periode sobze ¢l gue se informa;

(1}los precios de mercado de activos similares, ajustados para rellgjar las diferencias
existentes; v

(u1llas referencias del sector. tales camo 2| valor de un hyerie expresado en ténminos de
envases estandar para la exportacidn, fancgas n hectareas, o el valor del ganedo
¢xpresado pot kilogramo de came.

(c} En algunos casns. las fuentes de informacién cnumeradas en los apartadis {2) o (b}
pueden sugenr difgrentes conclusiones subre ¢l valor razonable de un activo biolopico o
de un producto apricola.

Una cntidad considorard las razones de esas dilerencins, para llegar a la estimacidn mds
fable del valor razonable, dentro de un ranpo relativamenic cslrechn de estimacianes
razonabies.

(dEn algunas cireunstancias, 2l valor rzonuble puede ser facilmeme deternunable, sin
wil eoslo o esluerse desproporcionado, aun cuando nu haya disponibles precios o
valores determinados por ¢l mereada para un activo bielagico en su condgidn actual,

[Tni entidad considerars si ¢l valor presente de los Mlujus de elechvo netos esperades
procedenics del active descontados a una tasa corviente de mercado da lupar 2 una
incdicion Niable del vator razanable.

f) Cuentas por pagar

e La compafia reconocerad una obligacidn, salamente en los siguientes casos;
"\-;_‘_H-
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+ Se tiens una obligacidn presente, legal o implicita, como resultado de
QRErAcIOnes, pasadas,

¢ Hy probable que la compaiia deba desprenderse de recursos, los cusles
incorporen bensficios ccondimicos para cancelar tal oblipacidn.

s Se pucde cstimar con Aabilidad el importe de la ablieacion.

I%e no cumplirse con las tres candicwones indicadas, 1n empresa no podré reconocer ta
obligacion.

Los pasivos {inancieros son clasificados como pasivos corricnles @ menos que la
{Compafia tenga un derceho incondicional de aplasar el papo al menos por 12 meses
despuds de a fecha del estadn de situacidn financicra. A la fecha de los estados
financieros la Compafiia manticne como pasivos financieros préstamos por pagar ¥
anticlpo de clientes para fulurgs ventas

tTn préstamo representa un pasivio financiero que scrcconocs imcialments a su valar
razonahle, nete de los costos de la transuccion incurridos.  Estos préstames son
registrados subsecuentemente a su costo amorlizade usando et métodn de ingerds
efactivo.

1na cuentu por pagar comercial v otras cuentas por pagar son pasivas financieros, o
derivados con pagos [jjos o determinables, que no cotizan ¢n un mercado gehvo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razowable, s mide a costo amortizado
usando el método de interds eleelive. El periodn de crédito promaedio para la compra de
¢iertos bienes oscila entre los 60 dins dependiendo del proveedor. La Compafiia tiens
mmplementado politicas de mancie de ricsgo financiera para asegurar que todas las
clentats por pagar sc pagucn de comformidad con los tdrminos crediticios preacordados.

La Compadiiz da de baja un pastvo inanciero s1 v solo si expican, cancelan o eumplen
las obligacioncs do lu Compatiia

g} nras cuentas relacionadas largo plaza

Comesponde 4 préstamos realizados por los accionisias principalments originados en 103
afios anteriores, los cuales no ticren un plazn determinado para su cancelacion y no
generan intereses.

L) Politica para el tratamiento de impuestos sobre las gartancias.
impuestos Diferidos

Lus eleclos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen coma una cuenta pot
cobrar en ko medida en que cxisla una probabnhidad de recuperar ¢l Impussto a la Renla
que 5¢ deba pagar por cliecios de las diferencias pencradas enue la base fiscal v la base

chnlﬁhlm rroducta de la aplicacion de las NITFs.
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Las pasivos o activir por impuestos dileridos se miden por fas cantidades que se espere
pagar (recupcran) de la autoridad fiscal, wilizando la normativa ¥ tusas impositivas
vigentes a la techa del cierre de los estados nancieros.

Al linalizar cada ejercicio iiscal se deben actvalizar los activos v pasivos por impucstos
diferidas e funcion de las tasas vigentes parn el ejeroicio poslenior y de fas
probabilidades de recuperacion y de Lgwidar los wetivos y pasives por impueslos
dileridos, respectivamente. Adicionalmente, s¢ deben actualizar los activos v pasivos
por impuestos diferidos en funcidn de las reformas que se realicen anto a 3 normativa
contuble como a Ly tobutaria,

Impuesto o In renty corriente

El impuesio par pagar corriente s¢ hasc cn la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢ afo. Dicha utilidad gravable difiere de la viilidad contable, debide a Ins
partidas de ingreso o gastos imponibles o dedoorbles v partidas que nunea som gravahles
o deducibles. El pasivo de fa Compafiia por coneepto de ithpuasto cormiente s¢ calcula
utilizanda las tasas fiscales aprobadas al fimal de cada pericdo.

De conformidad con dispasiciones legales, la fanfi de impuesio a la renla causado para
el afio 2013 sc calcula al 22% sobre las utilidades sujctas a distribucidn y del 12% sobre
las utilidades son reinvertidas por el contmibuyente,

La provisien para impuesta a Ia remia se caleula medionte la tasa de wmpuesto apheablz a
las ulilicdades pravabdes v ¢ carga a los resultados del anio on Que s¢ devenpa con base
en el impuesto por pagar exipible.

A partiv del efercicio Dscal 2010 entio en viger la gorma que exize el pagoe de un
“anticipe minima de impuesto a al renta” cuyo valor es calenlado en funcion de las
cifras del afio anterior v on base del 0.2% del patnimonio, 0.2% de fos costos v gastos
deducibles, 0.4% de Tox activos y 0.4% de los inpresos gravables.

Fa refends nammay establecid que en caso de gue el mmpuesto a ta renta causado sea
menot que &l monio del anticipo minimo, este nlttmo e convertitd en impmesto a al
renta defimitivo,

Al 31 de diciembrs del 2014 v 2013, pagd en concepto de impugsto a la renta €] valor

camespondiente al impuesta mimmo caleulado.
Impuesto a la renty diferido

El impucsto a 1a renta diferido s provisiona on su totalidad, por ¢f métedo de! pasive,
sobre las diferencias iemporales gue surgen enme las bases tributarias de activos ¥
pasivos y sus respectivos valeres mostrados en 105 estades financieros. Un pasivo por
wnpucslo  dilende  se o rccoboce  generalmente para las  dilerencias  temporarias
imponibles, un active per impucsto diferido se reconece por todas las difcrencias
temporarias deducibies, en la medida que resulle probable gue la Compafia disponga de
wtlidades rravables furueas contra las que podria carpar esps difsrencias tethporarias
deducibles.

L
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procederd a tecanocerle coma ue rasto, en logar de ajustar el importe de! ingreso
originplmente reconocida.

Iy Superavit por reevaliao

Se recanore & valor correspondienie a los reavalios de biencs de propiedud planta v
equipo {vehicules ¥ maguinaria ¥ equipo), 451 como las reversiones del misme poer
cloctn de detenoro, las cuales son tevisadas d¢ manera anualizcada, Los efectos de los
camhbios son reconocidos conima cf valor del hien

i) Costos ¥ gastos
Los costos ¥ gastos se registean al ¢osto lustérco. Los costos y gastos s¢ regonocen 4
medida que son incurridos, independientcmente de la fecha que se haya reabizado ¢l
pagy, ¥ s¢ remstran en el periodo mas cercano en el que 5¢ conacen,
n) Politica para el tratamienle de provisiones, activos ¥ pasives contingentes,
Frovision! La compartia recotiole UHE (ovision, solamonte an los sigulentes 0asos:
¢ Se tiene uma oblipacion presente, logal o implivila, como resultado de
opcraciones pasadiy;
« Us probable gue le compaiia deba desprenderse do recursos, Jos cuwales
incormoren beneficiog econdmicos para cancelar tal ohlipmeion, v
+ Se puede estimar con flabilidad el importe de la obligacian.
o) Reserva Legal
D acucrdo con la Legislacion vigente la Compafiia debe apropiar por ko menos el 10%
de lo utibidad liguida, hasra que el saldo de dicha reserva aleance ¢l 50% del capital

pagado. Tareserva legal no csid dispombie pacs distribucion de dividendos, pero puede
ser capntalizada 2o su totalidad < ubilizada para absorher peérdidas,

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

'\%\ La compesicion de este ruhrp cs la siguiente al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013;
A )



201 4 2013

Cajas chica Finca 300 300
Agencia Miami Banco Pichincha 4.388 10104
Cama General 492 1187
Banco Pichincha cta ahorros 1.298 248
Ranco Produbanco 19 Qg9
6. 807 i2.823

—

NOTA 4d- CTUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

|.a composicidn de esbe nibro cs la stguiente al 31 de diciembre del 2014 v 2013:

2014 2043
Cligntes Exportagion () 94.847 158.046
Clicntes Tlor Naciona 1.212 0
{~) Provisién cuentas meghrables (27 {4.632} {39 998}
{lientes neto .426 118048

17 Al 3t de diciembre de 2014 la compafiia cagtipa |2 cartcra con cargo a Iy provision
dc incobrables por USD 36,260,

71 A eownnuacidn se presenln el movimizng de le cwente de provisidn pars
imeohrables del ato 2014 v 2013;

Salda inicial 39998 2966
K ecuperacion de provision 8%4 G
Castigo de carterg (36,2600 ¥
Adiclones ] 37092
Saldo final 4.632 39,008

NOTA S - INVENTARE)S

% L siguiente es ef denile de inventarios al 31 de diciembre de 2014 v 2013 en dalares:
mﬁh b )



243 2013

msumos 15.688 20,4532
Sumitisleos v materiales 15113 £.249
44,794 20.731

NOTA 6.- IMPUESTOS ANTICIPAIDOS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 este rubmo se encuenera Compuesto de;

2014 M3
ketenciones en la foente (Véase nota 19) i3 423
Antcipo unpuesto renta {Véase noda 19) 11474 13.267
Credito T'mibntario [mp. Renta 413 76
Retenciones TVA 360 0
IVA 2n compras 13.190 31.800
Credito Fiscal Aclivas Fijos 2.334 Q

31.814 43,566

NOTA 7, - PAGOS ANTICIPADOS

A UnUnuacton se muestra 12 composicidn de Pagos Anteipados al 31 de diciembre del
2014 vy 2013

Zirtd 203
Anticipo Proveedores 14,936 1778

14936 1.778
NOTA 8, - OTRAS CUENTAS POR CORRAR
Al 31 de diciembre del 2054 v 2013 sc cneuenira compuesta de:

2014 213
Cuentas por Cobrar OPOR 5.4 1.0:32 2054

1.032 2054

NOTA %.— PROPIEDAD, PLANTA V EQUIP
‘x\%ﬁt , QUIPQ



Costo

Invemaderos

Sistema de riego

Manquinaria y eguipo plantagion
Equipo auxiliar

Muebles de oficinz

Fguipos de oficma v Compule
Plasticn Tmvernaderas
Instalaciones

Adecuaciones

Litras Intraestructuras

Dep. Acum. Inffuesiructiura

Txep. Acum. Mag y Equipo

ep. Acum. Muebles y Enseres
Dep. Acuto, kg de ot y Cimputo
Dep. Acoin., Instalacianes

Dep. Acum. Adecusciones
Depreciacion Acnnulada

TOTAL

Saldo

Saldo

102202 Adiciones  Najas  31/12/2003
183769 170972 0 563741
124.253 11.500 0 136153
15.660 4824 0 20.484
1.004 0 308 2.698
7.652 0 1.416 6.236
10,253 0 5 566 4,689
54,581 97 806 y 152.387
25831 W f 25831
233386 3,169 0 236553
47.072 0 0 7.073
Y5466 297.671 7290 1.195.847
(79.2287  (371.847] G (451076
(3422)  (4.564) 0 (9.9H8)
(3.383) Q (377 (3 206)
(1.580) 0 (85) (1.405)
(17.587) (2.79%) 0 (20.38%)
(374200 (35.657) 0 (93.273)
(167.021) (414 862) (462) (581421}

__73BA5 (117.191) 6.828 614.426

NOTA 10,- ACTIVO POR IMPUESTO IMFERING

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 se presenta ¢l saldo del active por impuesta

diferido:

Activa por Tmpuesto Dhfenide

NOTA 11,- ACTIVOS BRIOLOGICOS

2014 FAlL
18.687 18687
18,687 18687

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 el rubre de Activos Biologicas se encuenira

mﬁhxfnmpuesm de:



2014 2013

["antas Pradnceidn (1) TRT. 476 611221
Plantas en Proceso Vegetabd {15373 v 91505 piantas) 2.153 21.276

780,629 532 440

1y A conlinuacion se prescntz cl movimiento del valor razonable de (as plantas en

produccion:
CANT. .
PLANTAS PO
Saldo inicial a 01/01/2014 471 809 611.225
{-} Baja de plantas (1} {18.863) (24.7440)
(-} Erradicacidn de plantas (23 {55.733) (16.720)
{1y Cambio de categoria (2} N (70.163)
{—) Nuevas plantas (2] véase nota 21 154 343 48892
(=) Medicion valor razonable [2) véase nota 21 b 238984
Saldo final al 31/127HIT4 551394 787476

13 T.a compaiiia al 31 de diciembre de 2014 dio de baja 18 863 plantas, las cuales ya
no s encontraban en produccion por un valor total de USD 24.740 con cargo a los
resultados del cjercicio.

2) Al 31 de diciembrs de 2014 la compafila al evalvar sus activos biologivos
recategonizd sus planlas por cfecte de cambins bwlogicos, con un ofecte on
resultados de USD 70.163 por carnbio de cateporia, ademds de que se realizo una
crradicacion con un efecta en resultados por USD 16,720, También se calculé el
valor razonable modiamie la comparacion con el precie de mercado, estableciendo 3
categorias para la valorizacion de sus activos, en donds fa pnmera categoria tiens
un coste de USD 2,50, 12 sepunda. LJS1) 1.50 y ta tercera (.30, reconociendo un
inpresa por TISD 146134,

Plantas Progucciin

CANT. .
PLANTAS VALOR
Saldo inicial al 01/01/2013 501.3584 AO6 6K
(-) Baja de plantas (1) (7R.780) {25.690)
(+} Cambio de catcgoria (2) D (172.548)
{ F) Nucvas plantas (2 véase nora 2 2511 3.640
{+) Compra de planias 46700 8.533%
{17 Medicicon valor razenable (2) véase nota 21 0 130.735

\\%\ Saldo final al 31/12/2013 471809 611223
N ————




1} La compafia al 31 de diciembre de 2013 dio de baja 78786 plantas, las cuales ya
no s¢ encontraban en produccidn por un valor toted de TISTY 235,690 com cargo a fos
resultados del ejereicio.

2) Al 31 de diciernbre de 2013 la compafiia al evaluar sus actives biologicos
rccalcgorizd sus plantas por efecto de cambios bioldgicas, con un efecto en
resultados de LS 172,948 Adicionalmente |z compadia procedid 2 medir sus
activas bipldmicns a valor razonable mediante fa comparacion con el precio de
mercadn, estableciendo 3 categorias pura la valorezsacion de sus golivos, en donde
la primera coategorin tiene un coste de USE 250, 1a sesunda USDY 150 v 1a tercera
it 30, reconociendo un ingreso por USD 136,083

NOTA 12.- CLENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La siguiente &3 la composicién de Cuentas v Documentos por Pagar al 31 de diciembre
del 2014 v 2013;

2014 mni3
Praveedores (1) 140.09% 131,151
Provision inlereses Imphivitas [2) {£1.223) {11.22%)

128,876 116,908

(£) A conlinuacidn s¢ mugstra ka composicion de proveedores al 31 de diciembre del

2014
PROVYEEDOR SALTH)

CIEUENTES PASPULL WILMAN ROBERT 7356
CORRUGADORA MACKINAL CRANSA 5 A, 15450
R ECITADOR RORES S A 5071
GUARDIANIAS ECUATORIANAS CIA, 1LTDA. 4. 193
INDUSTRIAS OMEGA C.A. 3018
PINEIDA FERNANDEZ EDUARDO PATRICTO 5919
SCHREURS ECUADOR ClA. LTDa 11 K38
ROSENTANTAU DEL ECUADOR S A, 4239
DEIGADG ALVT AR MANITEL MARCELO 11.485
INVIN C1A T.TDA. 19735
O TROS MENOEES 49 304

142,688

(2} Durantz ¢l aio 2014 la compaiia ne reconoce incremetto por intereses implicitos,
\\‘\4 conforme se presenta €l movimienio a continuacion:



4 2013

Saldo inicial 11.223 11223
Adiciongs 0 0
Saldo final 11.223 11.223

La compafiiz para el calcule de los intereses aplica la tusa activa relerencal para cl
sector productive Pymes del 11.83%, publicada por of Baoco Central del Ecvador para
aquellas cuentas pendientes de pago que bayan superado los 60 dias.

NOTA 13.- OBLIGACIONES FINANCTERAS

La siguienle s la composician de Obligactones Financieras al 31 de diciembre del 2014

y 2013:

Hild 2613
Ohligacinnes de corte plazy:
Sobreriros Rancarias 62,000 123577
Préatamos Banca Pichinche 17.664 50.782
Tagos con Tarjera de Crédito 1.154 0

81848 181 359

Ohlipaciones de largn plaze:
Préstamos Banea Pichuncha L] I8 808

#1848 208.967

TSN CAPITAL  INTERES  PLAZO  PAGOS  SALDO
DSAYF2012 LR 11.20% 36 mcses E32 330 17664

150, G 132.335 17.664

NOTA 14.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

T.a siguienic ¢s la composicion de Obligaciones Tributarias al 3| de diciernbre del 2014

‘\\\‘tﬁ\\q y201%



14 201073

Rer. Fre. Relacion Dependancia } 3

Rer, Rte. Impuesio a la Renta 2.65%4 EEX
Ret, Rle. TVA por papar £038 1416
Tmpuesit a la Renla por pagar {Yéase nota 19) LL897 L3.500
{VA par Pagar 2.235 2.132
CXP Antieipo Impuesto Renta 413 13.732

23.150 31.572

NOTA 15.- OBLIGACKINES SOCIALES

l.a siguiente es Ja composicidn Obligaciones Sociales al 31 de diciembre del 2014 v

2013
2014 2013

Sueldos por pagar 20,579 28206}
Decimo Tercer suweldo 4,153 4.633
Decimo Cuarto suetdo 0.082 Q903
Fondos de reserva i 12.324
{ENS por pagar 27.990 A2 363
Prestamos (ESS por pagar 10,750 2350
Ulnhdades par pagar 6.913 il
Oiires por pagar 9,485 2.227

58,854 a2 283

NOTA 16.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

diciembre 2014 v 2013,

A continuacion se muestty I composicion de cuentas por papar relacionadas al 31 de
\*



ZUEd 2MA

Corto plazo:
General Marceto Delgado (1} 197.01% 45,750
197.6158 43 756

Largo plazo:

Generat Marcelo Delgado (1) 447.034 391921

(-) Prov, Intereses Tmplicitos {125.125)  (16) 529)
321,419 T3L39%

518,924 17154

1}y Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 corresponden a préstamos efectuados por los
accionistas de la Compania, 2 tavés de depdatos realizados en las cuentas de la
misma principaimente ongingdos en afios anterivres a dicicmbre del 2005, ademas
s¢ incluve un préstama de USE 170.000 otargado durante el afic 2014 a un atie
placo. Para el afo 2014 y 2013 s¢ recongcid intereses por USD v USD 71337,
Ios cuales se careo a resultados del gjercicio correspondiente, 105 mismos que 5e
encuentran calculados a 1a tasa del &% anual sobre la deuda, los del afie 2013
fueron comsiderados no deducibles. Por olia parte durante el afio 2074 + 2013, se
wrilizaron TS 451,312 v [J8D 340,571 de la cuenta por pagar para absorher las
perdidas onginadas en ¢l afio 2013 v 2012, respectivamente.

NUTA 17.- OLRAS CUENTAS POR PAGAR

T siguienie ¢ la composiciom {iras cuentas par pagar & 31 de diciembre del 2014 y
2013;

2014 2012
Contratos Repalias 150,045 204 746
Cuentas por papar OPOR 5. A (1) 83,704 126664
Otras V.A. 5.002 [

178.751 331410

11 Al 31 de dicicmbre corresponde a préstamos realizados para capital de trabajo pata
1o cual no se han estahlecida venuimienios m lasas de inlerds.

\'NUTA 18.- ATRILACTON PATRONAL-DESAHUCIO



La Compafifa contraté los servicios de up actuario pam caleular €l efccto de los
heneficios por jubilacidn patronal v por desahucio a los que oventuaimente terwlrian
derechio lns empleados actuales spbre ciertas bases de cumplimiento de la normativa
lewal vigente,

Los actuarios realizaron 1a actualizacion de calculo de los trabajadores de la Compafita
cortada al 31 de diciembre del 2014 v 2013, Scean la forma come se contabnliza, fa
FESETVa Comstiluye unl pasivo CONtingente para la empresi,

La reserva malemadlica csis sujeta g revisiones anuales por los afios de servicin de los
trabajadores ¥ por la vanacion de los indicadores econdmicos come son: tasa de
crecimiento de salanos v do pensiones, cuyos electos implican aumentar las
ohligaciones firmras,

Parea ¢l ¢alento sc ha tomado en guenta ba tasa de crecimicnto salanal neta de mitacion
en délares del cero per cienin ¥ xc ha considernda como tasa de inleres aciuarial of 4%
real.

IJesde el punte demografico et caleulo de la reserva macmatica se realiza lomando en
constderaciin una expectativa de la vida del jubilado parronal supenor al que cstablece
el Cadigo de Trabajo.

Beneficivs por desahucio

Corresponde al beneficio por medio del cual una de las partes hace saber a Tu olra que su
voluntad s dar por terminada la relacidn contractual, la cual sc potificard  en <l
Ministerio de Trabwio.  Este bencficio corresponde p una boniticacian del 25% del
equivalchite a ia ulima remuneracidn mensual por cada afio de servicio prestado a un
mismo empleadur,

Esta prohibido el desahucio dentro del lapso de 30 dias g mds de 2 trabajadores si 1a
Compafiia tiene hasta 20 empleados o hasta 5 empleados por mes si la Compadifa
tantiene mis de 20 trahajadores,

Para el caleubs, s¢ consideraron una tasa anval de descuents 70 % y una tasa de
merernento salarial del 3.0%

La stouiente es [y compaosiciin de este nabro al 31 de diciembre def 2G4 v 261 3:

214 2013
Jubilacion Batronal 218587 | % 985
Dezahucico 31337 20340

53.89%4 48,326

A continuacion se presenta el movimicnto de las provisiones:

A\



014 2m3a
Provisida por jubilacién patronal

Saldo inicial 18.986 14,848
Reversion de provision por personal saliente 791 {2.664)
Interés financiero 862 754
Perdidas o ganan¢ias actuariales 918 6.043
Saldo final 11.557 18.980

Provisitn por desahucio

Raldo inicial 29340 24275
Reversion de provision por personal saliente 2.223 (4.10%)
Lrterés financiera 1,300 1.175
érdidas o panancias actuamales (356) 7.598
Pagus (17 {
Salda final 32,337 29340

NOTA 19,- CONCILIACION DEL [MPUESTO A 1.4 RENTA

A contimuacion unz demostracion del inypuesto o la renta calculado de acuerda con g
tasa Impositiva lepsl. Tos gastos no deducibles, las rentas exantas, ¢l impueslo a |a rena
causado, los impuestos anticipados v las cetenclones on Ta fucate al 31 de diciembre de
2014 v 2013, scedn los calculos realizados por la compaiiia en dolares do los Estadoes

Unidos de América,

Caheulo de dnpucsm o la rentn iy 2013
Dhiladad Pérdada 3ol cjeroxio 44,542 [+43 54T)
| 3%4 partivipson wrabg edores {6, 750} i
Flasz anmes de impucsto 3 lu ranld 7T 44531

Mefoawe Wgecans cremths:

Reversion de jubilechie palromd » desahocio [ 4 (13T
Med-cin de plantas a vabor rarnnablc (243985) (130 A3
Kzconpcimicnio inloteses nphicios proveed nees O 0. 583)

Mlips getos o deducibles o)

Chras gaslos oo dedusibles K 1 125,754
Bagz: mpomble 15452 (4¥2 E14)
Im pusesko 2 1s vens (Veasn ok 14) 11897 13 e
Retoncrimies en ba fucnbe afic {voase nu 6) 13 Fik!
Antvipe i alle Cwgase nofa f 11897 123414
Sabda anlicipo pondients de page (véase oot &) [423) [23%
Crddite Tributario sfios anteriomes (v ety &) 423 Fhh
Trvpuests a pagar ¢ (péde iribularn) (33) L AE]

\\ﬁ Autesig minimo para o procamo wdin __Lie7

*.



Conciliaciin de la 'Tasa Efectiva de Impueste

ala Reata 2014

Tasu

Efectiva

{Pérdida) del erercicio 44,543 2% 9,799
Mag gastos na deducibles: () 129,064 113% 50.395
Menos ingresos excntos: (1) (251,400) ~124% {35,301
Ajuste [mpuestn a 1a renta 16% 7012
Base imponible 22,203 ¥7% 11.8%7
Impucsto renta 44,543 2T% 11.A97

2013

Tasq Pfectva

{Pérdida} del gjercicia {445.517) 22% (28 014}
Menos ingresos exentos (o) 1257753 A% 37606
Mas pasios ne dedueibles: () {163.053) &a (35.872}
Ajuste Tmpuesio a la renia -27% 119726
Rase impanible (482 BB -3 13,506
Impuesto rent (445.517) -3% 13.506

NOTA 28.- PATRIMINIG

Fl murimome al 51 de diciembre def 2014 y 2013 es conformadn de la sipuicote

mansrg;
\



2014 2013

Capirai Sccial L1 BN
Resultados Agumulados {1} {i3.508) {5.796)
ORI - Efeetos actuanales {14.603) (14.041)
(ORI - Superivit Avallo 244820 244 820
Resuitado del ejercicio 25.4% {459.022]

243.407 (233,239

(13 El 11 dc abril de 2014, mediante acta de junta general umiversal extraordinana de
accionistas se aprobd la transferencia de las cucntas por pagar al Genera! Delpado
Alvear Manuel Mareela como fondo para futuras capitalizaciones por USD 241921

Adiclonalmente el 31 de diciembre del 2014 medianie scta de junla gencral
umiversal extruotdinaria de accionistas se aprobd la absorcion de perdidas de! afio

2013 por USD 451,313, con USD 241,921 de apone tuturo capital y S 209392

de cuentas par pamar a 506105,

NOTA 11.- INGRESOR

& continuacidn sc detalla la composicion de los ingresos al 31 de diciembre del 2014 y

2015

Tngreses Operacionales

Wentas de Producios de lixportacin
Devoluciones

Ventas de Flor Nacional

Yentas Vanas

Ingresos ™o [peracionales

Roxuperaciones actnanales

Plautas z valor razonable {véase nota 11}
Regalias ajuste valar razonable

Intereses implleilos provesdorcs (véase nota 12)
Oiros Inyresos

\WUT&. 22.- COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
* iy

14 2013

1,143,958 085 440

(1.315) 0
20.924 31173
3.003 360

1.160.563  1.016.973

T.421 7387
ZIR085 136083
5.008 4

il 2.583
11.687 E1.351

263,003 174,404




En el siguiente detalle, se ¢specifica ol Closto de Venta v los Gastos Operacionales, al 31
de diciembrs de 2014 y 2013:

2014 203

COSTOS

Costos de Maierias Primas (1) {véase nota 11} 414816 638186
Costos do Mano de Obra 434 388 403 285
Custos General de Prodngc an {2) 178.237 175.376
GASTOS

Gastos de Administacion 234,845 186901
Gastos de Venta 24945 10003
Oastps IPinanicien:s 84,301 105034

— 1.380.632 1 598 786

En el afe 2014 v 2013 se dio de baya por mottandad de 18655 v 78,736 plantas com
cargo 4 resuftados USD 24 740 y 25,690, respectivamente.  Adicionalmenie par efecto
de cambivos de categoria s¢ reeonocit en los resullados del ejercicio UTSD 70,163 v
172948

1) Incluye en los afios 2014 y 2013 el cargo por concepto de depreciacion de uctivos
de propiedad plant: y equipo por DSD 110,335 y USE 98 968 respectivemente.

ROTA 23.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
ATUTOR

Hasta la {ceba de emision de nuesico informe de auditoria, 28 de julio del 2015, hemos
vernlicado principalmente que la compatfiia muntenga licencias de uso de los sistemas
ulilizpdos.

NOTA Z4.- REVISIONES TRIBUTARIAS
A la fecha del informe de auditoria independicote, 28 de julio del 28413, la Compariia no

ha sido notficada por auditosias tribwarias de los periodos econdmicos 2008 a 2013
swjetos g fiscalizacion.

NOTA 25.- HECHOS "OSTLERIORES
Entre el 31 de Irciembre de 2014 y la fecha de prepanacion de estos estados fingneieros,
28 de julio del 2015, no se produjeron sventos yue en opinion de la Adntinistracion de

ta compahia pudicran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, v
que no estuvieran revelados en los mismos.

Atentamente,




