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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES X

A la Junta de Accionistas de: 9@ )
CULTIVOS VARIOS S.A. CULVARSA

1.

4.

He auditado el Balance general adjunto de CULTIVOS VARIOS S.A. CULVARSA, al
31 de Diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes Estado de resultado, Evolucion
del patrimonio y Flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en mi auditoria.

Mi auditoria se efectudé de acuerdo a Normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los Estados financieros no contienen errores importantes de
revelacién. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los Estados financieros;
incluye también, la evaluacién de los Principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los Estados financieros. Considero que mi auditoria proporciona
una base razonable para expresar mi opinién.

En mi opinion, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de CULTIVOS VARIOS S.A. CULVARSA,
al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el resultado de sus operaciones, Evolucion de
patrimonio y Flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas ecuatorianas de contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI, la opinién sobre el cumplimiento
de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con lo anexos que serdn
elaborados y conciliados por ¢l cliente.

Quito — Ecuador

6}{s/ta'vo E. Cabezas Rodas Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No. 17-1394 SC: RNAE - 589
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CULTIVOS VARIOS S.A. CULVARSA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(EXPRESADO EN DOLARES DE L.OS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Ailo 2006 Aflo 2005 Ailo 2006 Aiio 2005
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos ( Nota 3 ) 671 37.061 Sobregiro bancario 8.351 -

Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:

Clientes (Nota4 ) 52.259 23.836 Proveedores ( Nota 9 ) 59473 73.898
Compailias relacionadas 15.358 15.558 Anticipo de clientes ( Nota 10) 142.688 204.666
Impuestos y retenciones ( Nota 5) 63.504 64.469 Impuestos 2210 3.559
Otras cuentas por cobrar 25,126 4.165 IESS por pagar 2782 2956
Provision cuentas incobrables (315) (315) Otras cuentas por pagar 1.979 7.450
Inventarios ( Nota 6 ) 997.240 770.998 Gastos acumulados:

Gastos pagados por anticipado 1.774 649 Participacion a trabajadores ( Notas 12 ) 45 250
Impuesto a la renta ( Nota 12 ) 79 359
Beneficios sociales ( Nota 11 ) 12.663 12.679

Total corriente 1.155.615 916.420
Total corriente 230.272 305.818

PASIVOS A LARGO PLAZO:

ACTIVOS FLIJOS (Nota 7) 406.896 340326
Accionistas ( Nota 13 ) 1.064.046 913.257
ACTIVO DIFERIDO (Nota 8) 30.480 34.635 Total pasivo a largo plazo 1.064.046 913.257

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social ( Nota 14) 800 800
Aportes futura capitalizacion 326.190 100.000
Reserva legal ( Nota 17 ) 631 618
Utilidades no distribuidas  Nota 16 ) 6.612 5.549
Pérdidas acumuladas ( Nota 18) (35.724) (35.724)
Utilidad del ejercicio 165 1.064
Total patrimonio 298.673 72308

Total 1.592.992 1.291.380 Total 1.592.992 1.291.380

—

Las notas que sc sdjuntan forman parte i de los estados fii (1a24)
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CULTIVOS VARIOS S.A. CULVARSA
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

2006 2005

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 543.702 520.338

(-) Costo de ventas (382.499) (380.950)
UTILIDAD BRUTA 161.203 139.388
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos (131.687) (110.808)

Gastos de ventas (33.761) (29.593)

Gastos financieros (1.164) (1.283)

Sub-total (166.612) (141.683)
UTILIDAD OPERACIONAL (5.409) (2.295)

Otros ingresos/egresos - neto 5.712 3.964
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 303,13 1.668,31
Menos:

Participacion a trabajadores (Nota 13) (45 (250)

Reserva legal (Nota 17) (13) -

Impuesto a la renta (Nota 13) (79 (355)
UTILIDAD NETA 165 1.064

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a24)
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Saido inicial al 1 de enero del 2005

Cancetacion del Capital Insoluto
Transferencia

Utilidad del ejercicio
15% Participacitn trabajadores
25% impuesto a la renta

Saldo final al 31 de diciembre dei 2005

Transferencia
Aporte futura capitalizacién

Utilidad del ejercicio

15% Participacion trabajadores
Reserva legal

25% Impuesto a la renta

Saldo final al 31 de diciembre del 2006

CULTIVOS VARIOS S.A. CULVARSA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
{EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

APORTES
UTILIDADES NO PERDIDAS UTILIDAD DEL
CAPITAL SOCIAL FUTURA RESERVA LEGAL DISTRIBUIDAS  ACUMULADAS EJERCICIO TOTAL

CAPITALIZ.

400 100.000 618 4437 (35.724) 1.112 70.842

400 400

1.112 (1.112) o

1.668 1.668

(250) (250)

(355) (355)

800 100.000 618 5.549 (35.724) 1.064 72.305

1.064 0 (1.064) 0

226.190 226.190

0

303 303

(@5) 5)

13 (13) 0

79) (79)

800 326.180 631 6.612 (36.724) 165 298.673

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estadas financierous (1 a 24)



fgm-)/mm 6{/&”7(4 /2

Auditor - Cohsultor - Asesor

CULTIVOS VARIOS §.A. CULVARSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2003

(Expresados en Dolares de Estados Unidos de América)

2006 2008
Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Resultado del ejercicio 303 1.668
Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:
Depreciaciones y amortizaciones 48.802 47.583
Beneficios sociales 32.457 29.967
Sub-total 81.259 77.550
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento Cuentas por cobrar (48.219) 62.000
Aumento Gastos pagados por anticipado (1.125) (649)
Aumento Inventarios (226.242) (160.101)
Disminucién Otros activos 4,154 0
Disminucién Proveedores (14.425) (50.724)
Disminucién Otras cuentas por pagar (60.980) 33.074
Disminucién Gastos acumulados (32.724) (23.978)
Aumento Pasivos a largo plazo 150.789 108.928
Aporte de capital 226.190 400
Sub-total (2.581) (31.051)
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 78.981 48.167
Recursos utilizados en actividades de inversion:
Adquisicién de Activos Fijos (115.372) 82.077
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (115.372) 82.077
Disminucién neta del efectivo (36.391) (33.911)
Efectivo al principio del afio 37.061 70.972
Efectivo al final del aiio 671 37.061

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 24)
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CULTIVOS VARIOS S.A. CULVARSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La compaiiia CULTIVOS VARIOS S.A, CULVARSA se constituyo en la ciudad de
Guayaquil el 22 de noviembre de 1999. Su objeto es dedicarse a todas las actividades
necesarias para la explotacién de toda clase de cultivos agricolas, comprendiendo éstas
actividades la siembra, cosecha, su comercializacién e industrializacién y cualquier
otra actividad necesaria o relacionada con la explotacion agricola.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2.b.

2.c.

Bases de presentacién

Los Estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacién y disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias.

Los registros y presentacion de estos Estados financieros estan basados en el
costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversién instrumentada en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de Estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables para determinar
la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi como la revelacion de activos
y pasivos contingentes. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos s¢ basaron en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de los montos estimados.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

En este periodo no se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir
futuros riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizaciéon de
cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

Inventarios

Los inventarios estin valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 (Expresado en USS$ délares)

2.d.

2.1.

Activos fijos

Estan registrados al costo historico, y su depreciacion es calculada sobre
valores histdricos (modificado por los ajustes del sistema de correccidn
monetaria registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida 1til estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados del
gjercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y
los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

La depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo
el método de linea recta. A continuacion se indican las tasas de depreciaciéon
aplicadas por la compafifa:

Instalaciones 20aflos 5%
Adecuaciones en bien arrendado 10 afios 10%
Mobiliario 10 aflos 10 %
Equipo de computacién 3 afios 33 %
Maquinaria y equipo de riego 10 afios 10 %
Equipo auxiliar 10 afios 10 %
Enseres de cultivos 10 afios 10 %
Equipo menor 10 afios 10 %
Vehiculos 5 afios 20%

Otros activos

Incluye principalmente gastos de organizacion e investigacion y desarrollo. Se
registran costo histérico, menos la correspondiente amortizacion, la cual es en
linea recta a razon del 10% anual.

Participacién a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Coédigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su provision
correspondiente, al 31 de diciembre del 2006. (Nota 13)

Auditor - Consultor - Asesor w
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 (Expresado en US$ délares)

2.g.

2.h.

2.i.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta gravada
a la tasa del 25% y es politica de la Compafiia registrar su provisién
correspondiente al 31 de diciembre del 2006. (Nota 13)

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales o extranjeros, no estdn sujetos a retencion adicional alguna.
Estimaciones contables

Las Normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.
Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido cuando los activos debidamente documentados para
su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de
medicion del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo

Para la elaboracion de Flujos de efectivo, la Compafiia registra todos sus

documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta tres
meses, como equivalente de efectivo.

Ver siguiente pagina: Caja y bancos

Auditor - Consuitor - Asesor m
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 (Expresado en US$ délares)

3.

4.

CAJA Y BANCOS
Incluye:
Aio 2006 Aiio 2005
- Caja chica 230 230
- Caja General 441 441
- Fondo rotativo - 25.094
- Bancos - 11.297
Total 671 37.061
CLIENTES
Incluye:
Aiio 2006 Ainio 2005
- Comprinz S.A. - 4.244
- Straelener Blumenhandel GMBH 20.891 4,051
- Farma Masters 3.902 3.993
- Solo Rosas 206 1.858
- Minicuci 5.019 -
- Ecuarose 5.202 -
- Flowerwest 3.852 -
- Otros 13.187 9.689
Total 52.259 23.836

Ver siguiente pigina: Impuestos y retenciones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 (Expresado en US$ délares)

S. IMPUESTOS Y RETENCIONES

Incluyen:
Afio 2006 Afio 2005
-A_I'Itlélpo impuesto a la renta 386 T _"_'_H—"_-_—__?;Egi
- Retenciones en la fuente 473 367 .
- IVA compra bienes 17.213 30.854 |
- IVA compras servicios 9.735 14.216 |
- IVA compras activos fijos 13.354 21.198
- IVA devoluciones en compras | (338) L 395)
- IVA ventas (1.070) (2.157)
- IVA crédito 23.751 -
o Total 63.504 64.469
6. INVENTARIOS
Incluye:
Aiflo 2006 Aiio 2006
- Plantacion Flores 966.972 744.272
- Suministros y materiales 30.268 26.725
Total 997.240 770.998

Ver siguicnte pigina: Activos Fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 (Expresado en USS$ délares)

7. ACTIVOS FIJOS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 INCLUYEN:

SALDO %
INICIAL ADICIONES SALDO FINAL DEPREC.
OFICINA
Equipos de Cémpulo 5.772 152 5.924
Muebles y equipos de oficina 3.326 729 4,054
Vehiculos 14.423 2.586 17.009
PLANTACION
Adecuaciones en bien arrendado 82.899 2.434 85.333
Muebles y Equipos de oficina 2.219 617 2.835
Instalaciones 240.406 61.376 301.782
Equipos de compulo 1.065 468 1.533
Maquinaria y equipo de riego 57.271 44.873 102.144
Equipo auxiliar 14.594 1.589 16.183
Enseres de cultivos 1.631 276 1.907
Equipo menor 1.114 273 1.387
Sub-Total 424.720 115.372 540.092
DEPRECIACIONES:
OFICINA
Equipos de Cémputo 3.704 1.665 5.370 33
Muebles y equipos de oficina 616 357 973 10
Vehiculos 7.198 3.402 10.600 20
PLANTACION
Adecuaciones en bien arrendado 9.900 8.306 18.206 10
Muebles y Equipos de oficina 307 272 579 10
Instalaciones 33579 26.033 59.612 10
Equipos de computo 381 402 783 33
Maquinaria y equipo de riego 25.830 6.519 32.349 10
Equipo auxiliar 1.854 1.540 3.394 10
Enseres de cultivos 823 183 1.006 10
Equipo menor 203 122 325 10
Sub-Total 84,395 48.802 133.196
TOTAL 340.326 66.570 406.896

Ver siguiente pigina: Activos Fijos al 31 de Diciembre del 2005
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 (Expresado en USS délares)

ACTIVOS FLJIOS

Al 31 DE DICTEMBRE DEL 2005 INCLUYEN:

SALDO %
INICIAL ADICIONES SALDO FINAL DEPREC.
OFICINA
Equipos de Cémputo 5.772 5.772
Muebles y equipos de oficina 2,171 1.155 3.326
Vehiculos 14.423 14,423
PLANTACION
Adecuaciones en bien arrendado 75.171 7.728 82.899
Muebles y Equipos de oficina 1.912 307 2219
Instalaciones 176.810 63.596 240.406
Equipos de computo 413 652 1.065
Maquinaria y equipo de riego 57.271 57.271
Equipo auxiliar 6.570 8.023 14.594
Enseres de cultivos 1.381 250 1.631
Equipo menor 749 366 1.114
Sub-Total 342,643 82.077 424.720
DEPRECIACIONES:
OFICINA
Equipos de Computo 2.060 1.644 3.704 33
Muebles y equipos de oficina 337 279 616 10
Vehiculos 4313 2.885 7.198 20
PLANTACION
Adecuaciones en bien arrendado 2.190 7.710 9.900 10
Muebles y Equipos de oficina 109 198 307 t0
Instalaciones 10.307 23.272 33.579 10
Equipos de cémputo 193 188 38i 33
-Magquinaria y equipo de riego 20.103 5.727 25.830 10
Equipo auxiliar 793 1.061 1.854 10
Enseres de cultivos 679 144 823 10
Equipo menor 113 90 203 10
Sub-Total 41.197 43.198 84.395
TOTAL 301.446 38.880 340.326

Ver siguiente pagina: Otros Activos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 (Expresado en USS dédlares)

8. OTROS ACTIVOS

Incluye:
Aiflo 2006 Aiio 2005
- Gastos de organizacion 242 242
- Gastos de investigacion y desarrollo 43.303 43.303
- Programas de computacion 200 -
- Amortizacion (13.264) (8.909)
Total 30.480 34.635
9, PROVEEDORES
Incluye:
Aiio 2006 Aiio 2005
- Unique Latin Roses Ltd. - 14.036
- Olij Rozen 1.300 5.620
- Dr Ecuador Roses S.A. - 11.647
- Gral. Marcelo Delgado 8.015 -
- Industrias Omega 1.636 4.647
- Plastilene Ecuador S.A. 8.560 -
- Israriego 26.145 -
- Otras 13.817 37.948
Total 59.473 73.898

Ver siguiente pigina: Anticipo de clientes



(f €2 S50 &Y &
Cgﬂ/ﬂﬂtt’ é{(&g‘wd M w
Audhtor - Consuitor - Asesor

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 (Expresado en US$ délares)

10. ANTICIPO DE CLIENTES

Incluye:

Aiio 2006 Aiio 2005
- El Tulipan - Alco Flores - 79.307
- Marina Pichlekina - 23.353
- Natalia de Velez 3.806 16.736
- Mark Flowers 29.188 14.130
- Ecuarose Canada 25.637 8.621

- Quick Flowers 11.535 -

-DTS 10.447 -

- Sokol Farms 8.556 -
- Otras 53.519 62.519
Total 142.688 204.666

11. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, los movimientos de las provisiones para activos y
pasivos se presentan asi:

Incluye:
Décimo tercer Décimo cuarto Fondos de Vacaciones TOTAL
sueldo sueldo reserva
Saldo Inicial al 01/ENE/2005 1.334 2.523 1.458 1.434 6.789
Débitos {12.315) (7.443) (4.097) (221) (24.076)
Créditos 12.389 8.161 9.417 - 29.967
Saldo Final al 31/DIC/2005 1.407 3.241 6.818 1.213 12.679
Débitos (12.342) (10.147) (9.000) (985) (32.474)
Créditos 13.039 10.027 9.392 - 32.457
Saldo Final al 31/DIC/2006 2.105 3121 7.209 229 12.663

Ver siguiente pigina: Participacion a trabajadores e impuesto a la renta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 (Expresado en USS$ délares)

12. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacién a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinado segin detalle

siguiente:
Aiio 2006 Aiio 2005
a. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL
15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones 303 1.668
15% Trabajadores 45 250
b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL
IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 303 1.668
{-) Participacion a trabajadores (45) (250)
(+) Gastos no deducibles 60 18
Base imponible del Impuesto a la Renta 318 1.436
Impuesto a la renta 79 359
¢. CONCILIACION PARA EL PAGO:
Impuesto a la renta causado 79 359
Menos:
Anticipo pagado 0 )]
Saldo a favor del contribuyente 79 350

d. TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art. 38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, establece el 15% cuando la Junta
de Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades o el 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién de dividendos.

Ver pégina siguiente: Pasivos a largo plazoe - accionistas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 (Expresado en US$ délares)

13.

14.

15.

16.

17.

PASIVOS A LARGO PLAZO - ACCIONISTAS

Incluye:
Aifio 2006 Afio 2005
- Gral Marcelo Delgado 961.046 810.257
- Ing. Pablo Rivera 103.000 103.000
Total 1.064.046 913.257
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social de CULTIVOS VARIOS S.A.
CULVARSA, por USD 800.00 esta integrado por 2.000 acciones ordinarias y
nominativas por un valor de US$ 0,40, cada una a valor nominal unitario.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compafiias relacionadas.

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizado, distribuir dividendos, pago
de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el 10%
para formar la reserva legal, hasta que esta sea igual al 50% del capital social. Dicha

reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.
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18.

19.

20.

21.

22,

PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo con
las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacién de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, sera deducible
en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién o se produzca
la terminacion de las actividades.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, utiliza en su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGECO001 del 21 de enero del 2004, el
Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Seré responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECITOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia mantiene transacciones relacionadas con sociedades, y cumple con sus

disposiciones indicadas en la resolucion No. 2430 publicada en el Registro Oficial 494
del 31 de diciembre del 2004.
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23.

24,

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de diciembre del 2006 y la fecha de presentacion de este informe (abril 30 del

2007), no se han producido eventos econémicos importantes que en opinién de la
Gerencia General deban ser revelados.




