DUIVECSA Cia. Ltda. 224X

QuUaIrores & consulrores

3 ﬁuwﬁ\’iniene\é\cia de

uito, 14 de enero del 2008

Sefior:
Superintendente de Compaiiias
Ciudad.-

De nuestras consideraciones: -
ackd
Adjunto a la presente le remitimos el informe de auditoria externa de la Compaiiia RAFAEL

ACERO CIA LTDA, por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2004, en cumplimiento de
las disposiciones legales vigentes para la presentacion de los informes de auditoria externa.

El retrazo en la presentacion de este informe obedece a la contratacion extemporanea por parte
de la Compaiiia.

AUDITORES EXTERNOS N° 432
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
RAFAEL ACERO CIA. LTDA.

Quito, 14 de Enero de 2008

Hemos auditado el balance general adjunto de RAFAEL ACERO CIA. LTDA,, al 31
de diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria,
excepto por lo mencionado en el parrafo 3. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados-y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

No nos fue posible participar en el inventario fisico de fin de afio por USD 248.638
segln déclaracion de _impuesto a la renta, en razén de que nuestra contratacion fue
realizada posterior al cierre del e_|er01010

En nuestra” oplmon,\excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere, de lo
mencionado en el parrafo 3;~los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos, importantes, la situacién financiera de RAFAEL
ACERO CIA. LTDA,, al 31 de dlClembre del 2004, los resultados de sus operaciones,
la variaciones en Au patrimonio y el ﬂUJo de efectivo por el afio terminado en esa
g {dad con Normas Ecuatorianas Qfontablhdad NEC.
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RAFAEL ACERO CIA LTDA ! i
/
BALANCE GENERAL / i
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2004 / I
(Exp en dolares i }
e Activo Notas e 2.003 t 2.004 Pasivo y patrimonio Notas 2.003 2.004
e e 7 ey s
=~ ~~..Activos corientes: e Pasivos corientes:
Cuéntas.y.documentos por cobrar, neto . ~73 1.062.828 444818 Obligaciones bancarias 17.599 401
. Inventarios, neto™~ = . - R 4 397.279 304.708 Cuentas y documentos por pagar 6 848.136 427.697
\\ Gastos pagados por anticipado 36.645 ’ 29.696 Beneficios sociales 7.10 4.452 10.548
% Total 1.496.752 ¢ 779.222 Obligaciones tributarias 8,10 41.009 35.802
" / Total 911.196 474.538
Bienes de Uso 5 i
Costo 129.600 1‘ 186.603 Pasivo largo plazo
"~ Depreciacién acumulada 17.600 § 21.634 Prestamos Socios 9 682.235 436.025
Total_ 112.000 164.969 682.235 436.025
. I
i
\"--., Patrimonio de los accionistas
\\‘ H (véase estado adjunto) 15.321 33.628
-, i
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RAFAEL ACERO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2004

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos Operacionales:
Administracion
Ventas

Utilidad en Operaciones

Otros ingresos/(egresos):

Otros Ingresos

Total

Utilidad antes de impuesto a la renta
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta causado
Utilidad neta

vt o . oo b, = o
- — e

Notas

2003 2004
672.936 595.510
467.673 400.570
205.263 194.940
152.903 166.604
29.336 2.772
23.024 25.564
431 3.272

431 3272
23.455 28.836
3.518 4.325
5.015 6.204
14.922 18.307
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RAFAEL ACERO CIA LTDA ; '

'

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO ;

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2004 S !

(Exprésado en délares / t

/
~ ;
S ,r (Déficit)
e Ve Capital Reserva Utilidades
e J/ social Legal acumuladas Total
e ~ = H = -
e - 3
Saldos al 31 de di¢iembre de 2002 _ _ - e 400 0 20.521 20.921
.
. Distribucion dividendos -20.521 -20.521
o !
~ Utilidad Neta ’ 14.921 14.921
.. Apropiacién Reserva legal 5% ! 746 -746 0
- -
.. i
Saldos-al 31 de diciembre de 2003 400 748 14.175 16.321
Sy K
.. !
Utilidad Neta S ~ / 18.307 18.307
e
Aproplacion Reserva legal 5%... 915 915 0
"N Z
Saldos al 31 de diciembre de 2004 t e P 400 1.661 31.567 33.628
- =
ey et




RAFAEL ACERO CIALTDA
Estado de flujo de efectivo
al 31 de diciembre del 2003 y 2004

(expresado en dolares estadounidenses)

2003 2004
a) Flujo de efectivo en actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes y otros 1.124.388 913.802
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -817.173  -610.589
Efectivo provisto por las operaciones 307.215 303.213
Intereses ganados 431 -
Flujo neto originado por actividades de operacion 307.646 303.213
b) Flujo de efectivo en actividades de inversion
(aumento) a bienes de uso) -67.866 -57.003
Flujo neto originado por inversion -67.866 -57.003
c) Flujo de efectivo en actividades de financiamiento
Disminucion préstamos socios : -248.015  -246.210
Flujo neto originado por financiamiento -248.015  -246.210
- Aumento neto en caja bancos (8.235) 0
Caja y bancos al inicio del afio 8.235 0
- Caja y bancos al final del afio 0 0
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RAFAEL ACERO CIA LTDA )
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto (Utilizado)
Por las Actividades de Operacion

por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2003 y 2004

(expresado en dolares estadounidenses)

oooooooooooooooooq@obo@oo000000009000000000000001

2003 2004
Conciliacién de la pérdida neta del afio con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:
Utilidad neta 14.922 18.307
Dividendos pagados -20.521 -
Ajustes por:
Depreciacién ' 6.183 4034
Provisioén incobrables 9.247 -
Participacion trabajadores 3.518 4.325
Impuesto a la renta ' 5.015 6.204
Efectivo usado en las actividades de operacion antes de
cambios en el capital de trabajo 18.364 32.870
Disminucioén en cuentas y dctos. por cobrar  451.452 618.010
Disminucién (Aumento) inventarios -343.442 92.571
Disminucién (Aumento) gastos anticipados -35.310 6.949
(Disminucién) Aumento en obligaciones financieras 17.599 -17.198
(Disminucion) Aumento en cuentas y dctos. por pagar 171.012 -420.439
Aumento en pasivos acumulados 235 1.771
~ (Disminucién) Aumento en impuestos por pagar 27.736 -11.321
R 289.282 270.343
Efectivo provisto por flujo de operaci'éneg\ 307.646 303.213
- \




RAFAEL ACERO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2004

NOTA 1. - OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en el Ecuador el 10 de febrero del 2000 ante el Doctor
Roberto Salgado, Notario Tercero del Cantdn, e inscrita en el Registro Mercantil el
quince de marzo del dos mil. Su objeto social principal es la importacion, exportacion,
representacion, comercializacion, mantenimiento técnico, montaje y desmontaje e
instalacion de maquinaria para la industria textil.

La inflacion del afio 2002 fue del 9% anual; 2003 del 6% y 2004 del 4%.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estén basados en el costo histdrico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados el 31 de marzo del 2000, (fecha a la cual los registros contables
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fueron-convertidos a dolares estadounidenses), mediante las pautas de ajuste contenidas

en laNEC 16 y NEC 17~

m\\.

La preparacion de estados financieros dé-acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos 9 en la determinacion de resultados, asi
como en.Ja revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente enneste proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la\édministracién. /

N
\

b) Cuentas y documentos por cobrar, neto’

. . . . i . -
Registra principalmente las cuentas por cobrar a clientes, ademas las cuentas por cobrar
a empleados y cheques devueltos. /’
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¢) Inventarios

Registra los inventarios de maquinaria, e hilos, asi como las importaciones en tréansito,
al costo de la de adquisicion.

d) Bienes de uso

Se muestran al costo de adquisicion ajustados por NEC 17 menos su depreciacion
acumulada. No se deprecian aquellos bienes totalmente depreciados.

La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas del 10% anual para muebles y enseres, equipo de oficina; 33% anual
para equipos de computacion y software y 20% para equipo de seguridad que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los bienes de uso durante su vida qtil
estimada, siguiendo el método de linea recta.

¢) Cuentas y documentos por pagar

Registra las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior, y anticipos de
clientes.

f) Participacion de.los empleados en las utilidades
El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer de participacién laboral en

las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.
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15% de impuesto sobre el valor de las utllldades siempre que estas se capitalicen, por lo
menos por un monto de las utilidades remve‘?'tl\das perfeccionando con la inscripcion en
€l_registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del 2005, de no cumplir con esta
condicién, deberan presentar la declaracnon\ sustitutiva con la reliquidacion del
|mpuesto ohcalcular la tarifa del 25% de lmpuesftO sobre el valor de las utilidades.

Al 31 de dlc-le\ﬁmbre del 2004, la Compaﬁl'a,/calcul(’) el 25% de impuesto sobre las

utilidades. y
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NOTA 3. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2003 y 2004, la siguiente es la composicién de cuentas y
documentos por cobrar neto en délares estadounidenses:

2004 2003
Clientes 365.074 924.697
Empleados 1.510 1.339
Otras cuentas por cobrar 0 7.299
Cuentas por efectivizarse 91.698 142.957
Provision para incobrables -13.464 -13.464
Total 444 818 1.062.828

NOTA 4.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2003 y 2004 el inventario esta conformado de lo siguiente:

2004 2003
Magquinaria 199.366 261.674
Hilos 49.273 77.297
Importaciones en transito 56.060 58.308
Total ~ R 304.699 397.279
m.‘%‘k.
™ ""\.,.
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~~~.NOTA 5. - BIENES DE USO \
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El siguiente é‘sq movimiento durante el afio 2003 y 2004 en dolares:
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DESCRIPCION

Costo:

Construccion en curso
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computo
Equipo de seguridad
Herramientas

Total

Depreciacién Acum.:
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computo
Equipo de seguridad
Herramientas

Total

Total bienes en uso

SALDO ADICIONES SALDO
31/12/2003 (BAJAS) DEPREC. 31/12/2004
90.484 41.339 0 131.823
8.767 2.173 0 10.940
13.644 13.314 0 26.958
12.900 177 0 13.077
521 0 0 521
3.284 0 0 3.284
129.600 57.003 0 186.603
2.022 0 998 3.020
2.829 0 2.202 5.031
11.682 0 125 11.807
109 0 657 766
958 0 52 1.010
17.600 0 4.034 21.634
112.000 57.003 ~4.034 164.969
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. SALDO ADICIONES . SALDO
. DESCRIPCION 31/12/2002 (BAJAS) DEPREC. 31/12/2003
L
o Costo:
() Construccion en curso 5.183 85.301 0 90.484
® - Equipo de oficina 7.752 1.015 0 8.767
Muebles y enseres 9.594 4.050 0 13.644
' Equipo de computo 10.269 2.631 0 12.900
(] Equipo de seguridad 521 0 0 521
® Herramientas 3.284 0 0 3.284
Total 36.603 92.997 0 129.600
® Diferencia 18.624 -18.624 0 0
® Total 55.227 74.373 0 129.600
®
Depreciacion Acum.:
® Equipo de oficina 1.196 0 826 2.022
® Muebles y enseres 1.733 0 1.096 2.829
® Equipo de computo 7.801 0 3.881 11.682
[ ] Equipo de seguridad 57 0 52 109
@ Herramientas 630 0 328 _ 958
® Total 11.417 0 6.183 17.600
Diferencia -6.507 6.507 0 0
® Total 4910 6.507 : 6.183 17.600
() Total bienes en uso 50.317 67.866 -6.183 112.000
o
‘ e By, O ‘M"""‘MN -
\.h‘"\'
9 T
®

B
NOTA 6.- CUENTAS Y DOCUMENTO'S\__\I\’OR PAGAR

/

7

o, A
\
La siguiente es la composicion de las cuentas p%)r pagar al 31 de diciembre 2003 y 2004
en ddlares €stadounidenses: j
N /
\\ / 2004 2003
Anticipo de clienté;s r/ 429.088 732.078
Proveedores } / -1.391 116.058
Segun balance 5 / 427.697 848.136
; /
/ /

[.....0.0000.00000
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NOTA 7. - BENEFICIOS SOCIALES

La siguiente es la composicion de pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2003 y
2004 en dolares estadounidenses:

2004 2003
Sueldos por pagar 2.378 0
IESS por pagar 800 286
Décimo tercer sueldo 289 144
Décimo cuarto sueldo 429 0
Fondo de reserva 1.736 827
15% utilidades 4916 3.518
Otros 0 -323
Total 10.548 4.452

NOTA 8.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es la composicion de Obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2003
y 2004 en délares estadounidenses:

2004 2003
" IVA por pagar - — .. __ 29.627 35.812
Retenciones de IVA T _ -110 154
N Impuesto a la renta Compafiia NG 6.759 5.015
\\\ . Retenciones en la fuente ~, -384 28
. Segiin balance Y 35.892 41.009

. }

~ -~
. [‘

NOTA 9. - PRE§TAMOS DE SOCIOS  /

1\ .j

1}

i /
Corresponde al saldo de valores préstamos por el Sr. Rafael Catucuamba por USD
429.088 de los cua}es no se van abonan/do dependiendo del flujo de caja que mantenga
la Compafiia y no generan tasas de interes mas otro préstamo por USD 33.540.
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NOTA 10 - CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA ..

A continuacién una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de
2004, segin los célculos realizados por la compafiia en dolares de los Estados Unidos de

América.

- Calculo de impuesto a la renta 2004 2003
Utilidad del ejercicio 28.835 23.455
15% participacion trabajadores 4.325 3.518
Gastos no deducibles:

Intereses y multas 305 103
Retenciones en la fuente asumidas 0 20
Base antes de impuesto a la renta 24815 20.060
25% impuesto renta 6.204 5.015
Menos retencion en la fuente 1.520 2.294
. Menos anticipos de impuesto a la renta 0 177
Impuesto a pagar 4.684 2.544
— —_
NOTA 11.- REVISIONES TRIBUTARIAS
\'ﬁ

A la fecha del informe de auditoria mdependlente 14 de enero del 2008, la Compaiiia
no ha sido. SUJeta de revisiones por parte de Ia Administracion tributaria para los afios
2004 2005 y 2006 ,i

1
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NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTE)’S

: /
Entre el 31 de dici¢gmbre del 2004 y la fécha de preparacion de estos estados financieros,
14 de Enero de;2008, la compaiiia no ha presentado a la Superintendencia de
Compaiiias informacion societaria motlvo por el cual se la catalogo como proceso de
disolucion; 51tuac10n queala fecha se encuentra en proceso de solucion.




