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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Socios RAFAEL ACERO CIA. LTDA.

Quito, 10 de Septiembre del 2018

Opinién con Salvedades.

Hemos auditado los estados financieros de RAFAEL ACERO CIA. LTDA., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos excepto por lo mencionado en los pérrafos 1
al 4 de fundamentos para la opinion con salvedades presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de RAFAEL ACERO CIA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2017 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador.

La empresa RAFAEL ACERO CIA. LTDA,, fue auditada en el afio (2014), por otro auditor externo
particular el cual emitio su opinion con salvedades.

Fundamentos de la opinién.

1. Tal como se describe en la nota 4 (e) a los estados financieros, fuimos contratados en forma
extemporanea.
No estuvimos presentes en la toma fisica de las existencias al 31 de diciembre de 2017, que
representan aproximadamente US $ 365.661,29 clasificados en US $ 209.375,03 y US §
156.286.26 repuestos y maquinarias respetivamente no fuimos notificados a presenciar esta
toma fisica, y no pudimos verificar las cantidades de existencias a dicha fecha. Dado que las
existencias iniciales forman parte de la determinacion del resultado de las operaciones no
hemos podido determinar si hubiese sido necesario realizar ajustes al resultado del ejercicio
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017,
Los inventarios tal como se menciona en la nota 7 a los estados financieros desconocemos si
estan subvalorados o sobrestimados lo que tiene una incidencia en los resultados de la
empresa y como consecuencia en el pago de obligaciones con trabajadores e impuesto a la
renta; y la presentacion de los estados financieros: balance general, estado de resultados,
estado de cambios en el patrimonio y notas a los estados financieros.
No obtuvimos confirmacion y la certeza de conocer si la empresa realiza la prueba de VNR.
{Valor neto de realizacion).
Como se desprende del analisis de materialidad el Inventario representa el 78% y 74% en los

afios 2017 y 2016 respectivamente.

INVENTARIOS
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
Repuestos 209.375,03 333.460,37
Maguinarias 156.286,26 84.475,38

-
TOTAL 365,661,29 417.935,75

Porcentaje con relacién al total de Activos. 78% 74%

2. No se realizo circularizacion de saldos, de Bancos, Clientes, Proveedores, Abogados,
Compafiias de Seguros desconocemos los ajustes, e impactos que estos asuntos pudieran
tener en caso de haberlos en los estados financieros adjuntos, contraviniendo de esta
manera las normas internacionales de informacion financiera — NIIF PYMES.



3. Como seindica en la Nota 8 a los estados financieros la empresa RAFAEL ACERO CIA. LTDA,,
mantiene cuentas por pagar a sus Socios en los aftos 2017 y 2016 por un valor de
US$959.270.61 y 81.270,61 respectivamente no pudimos determinar los ajustes, efectos,

e impactos en caso que sean necesarios realizarlos, y la incidencia que estos asuntos puedan
tener en los estados financieros adjuntos, contraviniendo de esta manera las normas
internacionales de informacion financiera — NIIF PYMES.

4. No obtuvimos el proceso de transicién de normativa de NEC a NHF, en base a informacion de
la administracion de la empresa RAFAEL ACERO CIA. LTDA, nos informan que los saldos NEC al
31 de diciembre de 2011 fueron adoptados cono saldos iniciales NIIF al 1 de enero del afio
2012.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de RAFAEL ACERO CIA. LTDA., de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores del (Ecuador), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo
con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Asunto que requiere énfasis.

Base Contable

1. Tal como explica en |la Nota 2.1 los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo han
sido preparados en Normas Internacionales de Informacion Financiera estas bases de
preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador; por esta razén, los estados financieros pueden
no ser apropiados para otros propositos.

2. Como se explica con mas detalle en la Nota 2.16 a los estados financieros del afio 2017, estos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preveén la
realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprenden de los estados financieros adjuntos, no participamos en la toma fisica de
inventarios. Estas situaciones indican a juicio del auditor externo del afio 2017 que la
continuacion de la compafiia como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables
dependen de eventos futuros, que incluyen la obtencién de nuevos aportes por parte de
accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de costos de la
Compaiiia.

Asuntos significativos de la auditoria.

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos
asuntos de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y para
formarnos puestra opinion sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una
opinion por separado sobre estos asuntos.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia RAFAEL ACERO
CIA. LTDA., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, se emite por separado.



Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria.

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion
comprende en Informe anual de la Administracion, pero no incluye los estados financieros y
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de RAFAEL ACERO CIA. LTDA., no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion que comprende el Informe de la Gerencia y al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias
materiales, estamos obligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada
que reportar.

Responsabilidad de la Administracion de RAFAEL ACERO CIA. LTDA., por los estados
financieros.

La Administracion de RAFAEL ACERO CIA. LTDA., es responsable de la preparacion y
presentacion razonables de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y del control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de RAFAEL ACERO CIA. LTDA., de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.
Los encargados del gobierno corporativo (administradores), de la entidad son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de RAFAEL ACERO CIA. LTDA.
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido
a un frauge en mas elevado que en el caso de una incarreccion material debido a error, ya
que el fraude puede implicar elusién, falsificacién. Omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion de control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcion de las circunstancias y estados
financieros condensados, es necesaria para interpretar adecuadamente estos estados, no con

|a finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.



» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como la correspondiente informacién relevada por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de RAFAEL ACERO CIA.
LTDA., para continuar como empresa en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que RAFAEL ACERO CIA. LTDA., deje de ser
una empresa en funcionamiento.
e Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estructura v el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de RAFAEL ACERO CIA.
LTDA., una declaracién de que hemos cumplido los requerimiento de ética aplicable en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar independencia y, en su caso,
las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno
corporativo de la entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual v que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

El formato y el contenido de este apartado del informe de auditoria varian en funcion de la
naturaleza de las demdas responsabilidades de informacion del auditor impuestas por la Ley o
reglamento locales, o por normas de auditoria nacionales.

Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia RAFAEL ACERO

CIA. LTDA., como agente de retencion y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2017, se emite por separado.

s é/]

Auditor Externo

CCPP 3522



RAFAEL ACERO CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
ACTIVOS MNOTAS 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equival entes 5 1.963,51 20.758,82
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6 359.909,19 3943061
Inventarios 7 365.661,29 417.935,75
Activos por impuestos corrientes B 7.069,83 12.827,09
Total activos corrientes 414.603,88 490.952,27
ACTIVIOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 9 51.721,74 72.23005
Total activos no corrientes 51.721,74 72.230,05
TOTAL 466.325,62 563.182,32
Ver notas a los estados financieros
C
W |
ing. PNl Liis Quilachamin
Gerente General Col General



RAFAEL ACERO CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2017 2016
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 10 105.077 43 127.658,58
Otras cuentas por pagar 11 69.861,65 63.133,79
Total pasives corrientes 174.939,08 190.792,38
PASIVOS NO CORRIENTES:
Proveedores del Exterior 12 136.556,17 2259.316,80
Cuentas por Pagar Socios 13 99.270,61 81.270,61
Obligaciones por beneficios definidos 14 8.829,55 13.362,19
Total pasives no corrlentes 244.656,33 323.949,60
Total pasivos 419.595.41 514.741,98
PATRIMONIO:
Capital social 18 400,00 400,00
Reserva |egal 2.006,70 2.006,70
Reseserva de Capital 1.137,13 113713
Aportes Futuras Capitalizaciones - 9.600,00
Resultados Acumulados 31.955,82 33.481,63
Resuktado del Ejercicio 11.230,56 1E81488
Total patrimeniec 46.730,21 48.44034
TOTAL 466.325,62 563.182,32
- rto Catucuamba \ Luls Quilachamin
Gerente Ge Contador General



RAFAEL ACERO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
NOTAS 2017 2016
INGRESOS OPERACIONALES 26 287.341,85 249.557,96
COSTO DE VENTAS 27 167.668,65 160.271,49
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 119.673,20 89.286,47
Gastos de Administracion y Ventas 28 102.965,43 85,791,93
UTILIDAD OPERACIONAL 16.707,77 3.494.54
Otros Ingresos/Gastos 29
Otros Gastos no operacionales (174,73) 696,78
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PTY RESERVAS 16.882,50 2.791,76
Me nos:
15% Participacion trabajadores 2.540,85 419,66
Gasto impuesto a la renta corriente y diferido 3.167,59 563,22
Total 5.708,44 982,88
UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 11.230,56 1.814,88
RESERVA LEGAL - -
UTILIDAD DEL ARO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DELARO 11.230,56 1.814,88
Ver notas a los estados financieros
\ "
O
! Luls Quilachamin
Gerente General. General



RAFAEL ACERO ClA. LTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Al 31 BE DRCTEMBRE DEL 2017
Capital Resenm Resanm de Aporte Resultados Resultados
Sodal Legal Capital Fautura Acumulados del Tatal
Capltalizacion Ejerddo
Saldos al 3 de dicembre del 2016 400,00 2.008,70 1.137,13 9.600,00  3LAELES LE14,88 48,340, 34
Variadiones - 12,600,000  (1525,81)
Resultado del Eercicio 11.230,56
Saldos &l 31 de diciembre del 2017 fn\m 2.006,70 1137,13 . 31.955,82 1123056 26.730,21
Vernotss 8 los estados finandercs
(= s |
i S ra X UM
mc&’m \ s Qwliachamin ‘
Gerente Genora. - General
..-_'_-__—_-_
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RAFAEL ACERO CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFEGTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresado en délares americanos)
2017 2018

FLUJOS CTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes 286 86327 17958905

Pagado a proveedores y empleados (245.88102) (429.317.34)

Costos financieros 174,73 (696,78)

Otros Ingresos (5.689 97) (982 ,88)

Efectivo neto proveniente de actividades de

operadan 35.457,01 (251.407 95)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones netas propiedad y equipos 2050831 2122400

Efectivo neto utilizado en actividades de

inversidn 20.508.31 21.224,00
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE ANANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias o Equivalentes (74.760,63) 21131680

Efectivo neto utilizado es actividades de finandamiento (74.760,63) 211.316,80

CAJA 'Y EQUIVALENTES:

Incremento neto durante el afio (1878531) (18.887.15)

Saldo al inicio del afio 20.758,82 39.62597

Saldo al final del afio 1.863,51 20.758,82

£
Nt 2 : )
e Wl
Ing. Roberto Catucuamba Quilacham
__ GerenteGenersl - ador General
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RAFAEL ACERO CIA. LTDA.

1.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucién.
La compafiia fue constituida el 10 de febrero del afio 2000, ante el notario Doctor Roberto
Salgado Salgado de la Notaria Tercera del Canton Quito.

OBIETO SOCIAL.-

ARTICULO CUARTO.- OBJETO SOCIAL: La compafiia RAFAEL ACERO CIA. LTDA., tendra como
objeto social la importancia, exportacion, representacion, comercializacion, mantenimiento
técnico, asesoramiento, montaje, desmontaje, e instalacion de MAQUINARIA PARA LA
INDUSTRIA TEXTIL. Para el cumplimiento de su objeto social, la empresa podra importar,
exportar, comercializar toda clase de bienes y equipos, instrumentas, partes o piezas de los
mismos, repuestos; asi como desarrollar todo tipo de actividad afin o complementaria a su
objeto. La Compafiia podra desarrollar toda clase de operaciones mercantiles, vinculada con
su objeto social, podra asi mismo mantener representaciones del exterior, encontrandose
ademas facultada expresamente a asociarse con compaiiias preexistentes, suscribir el capital
social de nuevas empresas, adquirir acciones o participaciones para si, asociarse o funcionarse
y dar o recibir fondos de cuentas de participacion. También podra adquirir bienes muebles o
inmuebles; la compafiia podra realizar todos los actos antes sefialados y que le permita la ley,
dentro o fuera del pais, como medios para cumplir sus fines sociales. Al efecto podra celebrar
toda clase de actos civiles, mercantiles y de representacion e intervenir en concursos de
precios, licitaciones, contratos, en forma individual o en consorcio con firmas nacionales o
extranjeras, que le permitan cumplir su objeto social.

1.2 Aprobacion de los Estados Financieros.

2‘

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con

la

autorizacién de la Gerencia General con fecha 13 de julio 2018 y posteriormente seran

puestos, a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados
financieros.

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

12



2.2

Los estados financieros de la Compafiila RAFAEL ACERO CIA. LTDA., han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo historico. La preparacion de los estados financieros de
acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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La Administracion de la Compafifa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion,
los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del
2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el |ASB considera como necesarias pero no urgentes, son las gue se
detallan a continuacién:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periedo iniciade del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2
- Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIiF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”
y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacidn, en relacidn al
ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién a revelar
sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de
gestion o direccién, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 -
Adopcién por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcion anticipada de las
NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de |la norma
en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se
modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)

“NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacién de
planes de venta y distribucion; ii) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”,
donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros
implican continuidad, y sobre la divulgacién adicional requerida sobre los estados
financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a los empleadaos”, donde se aclara que al
determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda dg los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacion
financiera interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacién financiera en otras
partes del informe intermedio.
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2.3

2.4

2.5

La Administracion de la Compafia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es |la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Companla.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos

originales de tres meses o0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.
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(b) Otros pasivos financieros

Representados en el _estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior.
Reconocimiento.

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasive; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior.
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. 5i se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues na generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
-
(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en
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el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones
bancarias”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta
omora en los pagos se consideran indicadores de gque la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. E|l deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Companiia Especiflcadas en el contrato se han liguidado.
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2.6

2.7

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacicn.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dltiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida Util no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de afios
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
Muebles y Enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipos de computacion 5-7
Equipo 5



2.8

2.9

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales. Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida util estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros gque han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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(i)

(if)

Impuesto a |la renta _corriente: La provision para Impuestoc a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafifa no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con carge a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las wvacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
-
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(b)  Beneficios definidos para empleados.

La Gerencia considera gque estas transacciones se realizaron en condiciones
similares a aquellas realizadas con terceros.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultadeo integral.
Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligacicnes por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos. Los supuestos
principales utilizados para propositos de los calculos actuariales son los siguientes:

2017 2016
{ en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 7.69 7.69
Tasa(s) esperada de incremento salarial 2.50 2.50
Tasal(s) de rotacion 18.82 18.82

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la
Companiia.

2.14 Recomocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los
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ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a |la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.

2.16 EMPRESA EN MARCHA.

Los estados financieros del afio 2017, estos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion
de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprenden de los estados financieros
adjuntos, no participamos en la toma fisica de inventarios. Estas situaciones indican a juicio
del auditor externo del afio 2017 que la continuacién de la compafia como negocia en
marcha y la genheracidn de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que
incluyen la obtencion de nuevos aportes por parte de accionistas y lograr un nivel adecuado
de ingresos para soportar la estructura de costos de la Compaiiia.

3.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compania.

fa] Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracion:
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(b)

fc)

(i} Riesgode precio:
La exposicion.a ja variacidon de precios de la Compafia estd relacionada con el

componente de gravdmenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un compeonente importante del costo de los productos para la venta
para aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin
de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracidon considera que el riesgo de precio es bajo.

(ii) Riesgo de precios productos:
Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios

y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar
las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccion de proveedores. La Compafila ha suscrito,
convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y
del exterior.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través
de un numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y |la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compafila no estd expuesta a
riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liguidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacidon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
-

permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura

administrativa descentralizada que la soporte.
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3.2

Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

Administracién del riesgo de capital.

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

al costo amortizado 2017 2016

Efectivo y Equivalentes 1.963,51 20.758,82
Cuentas por Cobrar 39,909,19 35.430,61
TOTAL 41.872, 70 60.185,43
Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar 419.595,41 514.741,98
TOTAL 419.595,41 514.741,98

TIM. NES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATI

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de |la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la

Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.
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(b)

(c)

(d)

(e)

5

Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos., La determinacion de las vidas Utiles se evalia al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalda con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9,

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

Inventarios
En base al contrato de auditoria externa firmado con fecha 15 de Marzo de 2018,
fuimos contratados en forma extemporanea para realizar la auditoria de sus

estados financieros al 31 de diciembre de 2017, por lo tanto no fue posible
participar de la toma fisica de inventarios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de |la cuenta Efectivo y Equivalente es como sigue:

NOTA 5

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016

Caja 167,28 14.302,57
Bancos Nacionales 1.796,23 6.456,25
TOTAL 1.963,51 20.758,82
* Corresponde al saldo: 2017 2016

Bangp del Pichincha 1.796,10 6.456,14
Banco Internacional 0,13 0,11
Total 1.796,23 6.456,25
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6. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de la cuenta Cuentas por Cobrar es como sigue:

Nota 6 |
CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
Clientes (Mddulo) . 40,599,00 36.230,45
Cheques Protestados - 733,00
Ctas. Por Cobrar Relacionadas (G.Pizzi) - 18.629,75
Prestamos Empleados 46,18 45,18
Provisidn Cuentas Incobrables bl (735,99) (16.208,77)
TOTAL 39,909,19 39.430,61
* El saldo de esta cuenta corresponde a: I 2017 I ] 2016 I
CLIENTES VARIOS 40.599, 00 36,230,45
Total 40.539,00 36.230,45
*%% | aprovision Cuentas Incobrables representa 2% 45%
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la provisién por deterioro de cuentas por cobrar es
de US 8 735.99 y USS 16.208.77 respectivamente y representan el 2% y 45%.
7. INVENTARIQS.
Un resumen de la cuenta Inventarios es como sigue:
NOTA 7 ]
INVENTARIOS
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
Repuestos 209.375,03 333.460,37
Maguinarias 156.286,26 84.475,38
TOTAL 365.661,29 417.935,75

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del afio 2017 y 2016 corresponde a la toma fisica realizada por la empresa
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8. IMPUESTOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADQOS.

Un resumen de la cuenta Impuestos y Otros Pagos Anticipados es como sigue:

NOTA 8 |

IMPUESTOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de |la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016

IVA en Compras 3.165,43 9.045,81
IVA Retenido en Ventas 841 4,20
Impuestos Retenidos 1.288,25 1.099,88
Anticipo de Impuesto a la Renta 2.607,80 2.677,20
TOTAL 7.069,89 12.827,09

El saldo de la cuenta crédito tributario, y Retenciones corresponde a los afios 2017 y
2106.

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la cuenta Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

NOTA 9

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
Muebles y Enseres 53.996,50 53.996,50
Equipo de Oficina 5.461,96 5.461,96
Equipo de Seguridad 2.263,00 2.263,00
Equipo de Computacidn 5.312.46 5.312,46
Instalaciones 223.927,64 223.927.64
Vehiculos 35.705,36 35.705,36
TOTAL 326.666,92 326.666,92
DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES 57.838,95 55.894,39
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE SEGURIDAD 1.293,20 1.066,90
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTACION 5.312,46 5.312,46
DEPRECIACION ACUMULADA INSTALACIONES 187.292,23 176.095,85
DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULOS 23.208,34 16.067,27

-

TOTAL 274.945,18 254.436,87
ACTIVO NETO 51.721,74 72.230,05
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Un resumen de la PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO ES COMO SIGUE:

DETALLE DE PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO
ACTIVOS FUOS
SALDO AL SALDO AL
31/12/2016| COMPRAS VENTAS BAJAS AJUSTES | 31/12/2007
Muebles y Enseres 53.996,50 53.996,50
Equipo de Oficina 5.461,96 5.451,96
Equipo de Seguridad 2.263,00 - 2.263,00
Equipo de Computacién 5.312,46 5.312,46
Instalaciones 223,927,864 - 223,927,64
Vehiculos 35. 705,36 - 35.705,36
TOTALACTIVOS 326.666,92 - - - - | 326.666,92
DEPRECIACION ACUMULADA SALDO BAJAS AJUSTES SALDO
31/12/2016 GASTO DEL ANO 31/13/2017
DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES ¥ ENSERES 55.894,39 1.944 56 57.838,95
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE SEGURIDAD 1.066,90 226,30 1.293,20
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPC DE COMPUTACION 5.312,46 . 5.312,46
DEPRECIACION ACUMULADA INSTALACIONES 176.085,85 11.186,38 187.292,23
DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULDS 16.067.27 7.141,07 23.208,34
TOTAL 254,436,857 | 2050831 274.945,18
ACTIVOS TOTALES NETOS 72.230,05 51.721,74
10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:
NOTA 10 |
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como s':gue:
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
Locales 39.707,71 50.008,62
Del Exterior 65.369,72 77.649,97
TOTAL 105.077,43 127.658,59
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11. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES

Un resumen de |la cuenta Otras Cuentas y Documentos por Pagar Corrientes es como sigue:

NOTA 11 |

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, dicdiembre de 2017 2016
OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS 13.591,15 12.297,30
Otras 6.663,13 37.108,48
Anticipo Clientes 49.607,37 13.728,01
TOTAL 69.861,65 63.133,79

12, IMPUESTO A LA RENTA RE OCIDA EN LOS RESULT,

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
carriente es como sigue:

2017 2016

Utilidad/Pérdida Contable 16.882,50 2.797,76
15%| Wtilidades a empleados 2.540,85 419,66

UTIUDAD GRAVABLE 14.341,65 2.378,10

GASTOS NO DEDUCIBLES 56,50

Otras partidas conciliatorias -

Ingresos Excentos -

BASE IMPONIBLE 14.398,15 2.378,10
22% | IMPUESTG RENTA CAUSADO 3.167,59 523,18

Utilidad antes del calculo de Reservas =

Anticipo determinado = 3.841,36
5% | Reservalegal - .

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 11.230,56 (1.463,27)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula el 22% sobre las
utilidades gravables.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el

cual resulta de la suma matemaética del 0,4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de

costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2017, la Sociedad no realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta
acogiéndose a la resolucion 210 referente a la exoneracion de pago, y su impuestc a |a renta
causado del afio fue de US $ 3.167.59 por ende la Sociedad registré como impuesto a la renta
del afio. 3

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2017 y son susceptibles de revision.
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13.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

Precios de Transferenda

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la Compafila un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS$6.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compaifiia
no ha efectuado durante los afios 2017 v 2016 operaciones que superen dicho monto.

Ley Orgdnica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicaeidn de la Ley Organiea de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Impaosicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.
Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.
Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidon sea inferior al 50%.
Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos.
Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.
Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
gSpeclaIES.
La Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacién tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.
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Participacion o Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para

participacion a trabajadores fueron como sigue:

14. PROVEEDORES DEL EXTERIOR.

Un resumen de la cuenta Proveedores del Exterior es coma sigue:

NOTA 14

PASIVO LARGO PLAZO
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diclembre de 2017 2016
PROVEEDORES 136.556,17 229.316,80
TOTAL 136.556,17 229.316,80
Corresponde a varios proveedores del Exterior.
15. CUENTAS POR PAGAR S0CIOS
Un resumen de la cuenta Cuentas por Pagar Socios es como sigue:
NOTA 15 |
CUENTAS POR PAGAR SOCIDS
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 99.270,61 B1.270,61
TOTAL 99,270,61 81.270,61
16. PROVISIONES LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta Provisiones Largo Plazo es como sigue:
NOTA 16 |
CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES LARGO PLAZO
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
lubilacidn Patronal 6.746,55 -
Desahucio 2.083,00 3.793,64
Provison Despido Intenpestivo - 9.568,55
TOTAL 8.829,55 13.362,19
detalle y movimiento
[ | 2007 | | 2016 |
iUBﬂAEIDN PATRONAL 6.746,55 -
DESAHUCIO SO e B8 L B B 2.083,00 3.793,64
Tatal R.829,55 3.793,64

El caleulo actuarial se lo realizoa con la mpresa ACTUARIA.




Jubilocién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Codige de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

La empresa RAFAEL ACERO CIA. LTDA., realizo el estudio actuarial el reconocimiento del
incremento de su provision lo realizo con la empresa ACTUARIA.

17. PARTES RELACIONADAS.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de Ia
gerencia o administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013,
el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011
reformando la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las
sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el
Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con partes
relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectten
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado
superior a USD 3.000.000,00,

NOTA 15 |

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 99.270,61 81.270,61
TOTAL 99.270,61 81.270,61

-
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son Gerencia General y
Subgerencia. Los costos percibidos por los ejecutivos principales de la Compafiia al 21 de

diciembre del 2017 corresponden a USS 8.400,00

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social.- E| capital social consiste de 400.00 participaciones de US § 1,00

valor nominal unitario.

NOTA 18.1
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 2017 2016
Un resumen de la cuenta es como sigue:
CAPITALSUSCRITO Y PAGADO 400,00 400,00
TOTAL 400,00 400,00
18.2 Reserva Legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada comao reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
NOTA 18.2
RESERVA LEGAL 2017 2016
Un resumen de |a cuenta es como sigue:
RESERVA LEGAL 2.006,70 2.006,70
TOTAL 2.006,70 2.006,70

18.3 Reservas sequn PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital
podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere
podré ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de

liguidacién de la compafiia.

NOTA 183

RESERVA DE CAPITAL

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016

-
RESERVA DE CAPITAL 1.137,13 1.137,13
TOTAL 1.137 1.137,13
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18.4 APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

NOTA 184

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
APORTES FUTURAS CAPITALZACIONES - 9.600,00
| TOTAL - 9.600,00
18.5 RESULTADOS ACUMULADOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
NOTA 18.5
RESULTADOS ACUMULADOS
Un resumen de la cuenta es como siEue;
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
UTILDADES ACUMULADAS 121.531,02 119.716,15
PERDIDAS ACUMULADAS (B9.575,21) (86.234,52)
TOTAL 31.955,82 33.481,63
mayores
18.6 Resultados del efercicio:
Corresponden a los resultados finales del afio 2017.
NOTA 18.6
RESULTADOS DEL EJECICIO
Un resumen de |la cuenta es como sigu_e:
Saldo al 31, diciembre de 2017 2016
RESULTADOS DEL EIERCICIO 11.230,56 1.814,88
-
TOTAL 11.230,56 1.814,88
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15. INGRESO.

Los Ingresos de la Compafiia han sido generados con clientes ubicados principalmente en

las diferentes ciudades del pais.

NOTA 19
INGRESOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, 12 de 2017 2016
Ingresos 228.696,95 249.557,96
Otros Ingresos 58.644,90
TOTAL 287.341,85 245.557,9%
20. COSTOS
Un resumen de la cuenta Costo de Ventas es como sigue:
NOTA 20
COSTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
2017 2016
COSTOS DEVENTAS 167.668,65 160.271,49
TOTAL 167.668,65 160.271,49
21.  GASTOS.
Un resumen de Gastos de Administracion y Ventas es como sigue:
NOTA 21
Un resumen de |a cuenta es como siiue;
Saldo al 31, 12 de 2017 2016
GASTOS DE ADMINISTRACION VENTAS 102.790,70 85.791,93
TOTAL 102.790,70 85.791,93
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22, Fi CIEROS.

Un resumen de Gastos Financieros es coma sigue:

NOTA 22

GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, 12 de 2017 2016

GASTOS FINANCIEROS 174,73 696,78

TOTAL _ 174,73 596,78

23. NTINGENC

Al cierre de nuestro proceso de Auditoria no se registran contingencias.

24. _HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL E INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2017 vy
la fecha de emision del informe de Auditoria {10 de septiembre de 2018) no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.




