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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
DEL MONTE ECUADORDME C. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Del Monte Ecuador DME C. A. al
31 de diciembre del 2006 y 2005, y de los estados conexos de resultados, de evolucion del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de Del Monte Ecuador DME C. A.. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estén libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

Los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacidon financiera de Del Monte Ecuador DME C. A. al 31 de diciembre del 2006 y
2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Tal como se explica mds ampliamente en la nota 1(a) a los estados financieros, desde el afio 2005 la
Compaiiia redujo sustancialmente sus operaciones y la casa matriz esta analizando alternativas de
operacion de la Compahia. Esta situacién crea una duda sobre la continuidad de la operacién de la
Compaiiia como negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen ningln ajuste que pueda ser
necesario producto de esta incertidumbre.
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)
(Quito — Ecuador)

Balances Generales
31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 006
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss 5.678
Cuentas por cobrar (nota 2) 513.380
Total activos circulantes 519.058
Cuentas por cobrar a largo plazo, neto de estimacion
para cuentas de dudoso cobro de US$21.496
en el 2006 y 2005 (nota 3) 128.572
US$ 647.630
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos circulantes:
Sobregiro bancario uss -
Préstamos bancarios (nota 4) 100.000
Cuentas por pagar (nota 2) 305.921
Gastos acumulados por pagar (nota 5) 14.520
Total pasivos circulantes 420.441
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
600 acciones con un valor nominal de US$4 cada una 2.400
Reserva legal (nota 6) 1.200
Utilidades disponibles 223.589
Total patrimonio de los accionistas 227.189
Contingencias (nota 7)
US$ 647.630
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Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Estados de Resultados
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2006
Ventas netas (nota 1 - a) uss$ -
Costo de las ventas -
Utilidad bruta en ventas -
Gastos de operacién:
Ventas y mercadeo 528
Administracion 14.366
Total gastos de operacién 14.894
Pérdida en operaciéon 14.894
Otros gastos (ingresos):
Intereses pagados 15.167
Miscelaneos ' (30)
Otros gastos, neto 156.137
Pérdida neta USs$ 30.031

2005
8.682

4.714
3.968

33.592
79.829
113.421

109.453

22.355

Aploderado General Contador General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Estados de Evolucién del Patrimonio
Aiios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Utilidades

acciones legal disponibles
Saldos al 31 de diciembre del 2004 Us$ 2.400 1.200 380.065
Pérdida neta - - 126.445
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2.400 1.200 253.620
Pérdida neta - . 30.031
Saldos al 31 de diciembre del 2006 USs$ 2400 1.200 223.589
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Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Total
patrimonio
de los accionistas
383.665
(126.445)
257.220
(30.031)

227.189



' DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)
l Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005
l {Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
. 2006 2005
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Conciliacién de la pérdida neta al efectivo neto provisto por
(utilizado en) las actividades de operacién:
Pérdida neta UsS$  (30.031) (126.445)
Ajustes partidas que no requieren fondos:
Provisién para obsolescencia de inventarios - 7.011
. Amortizacién de cargos diferido - 1.316
Cambios netos en activos — (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar - 346.749
Inventarios - 3.901
Cuentas por cobrar a largo plazo 276 -
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar 33.138 (162.570)
l Gastos acumulados por pagar 4.329 (81.317)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacién 7.712 (11.355)
l Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento - sobregiro bancario (2.034) 2.034
l Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 5.678 (9.321)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio - 9.321
l Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss 5,678 -
Flujos de efectivo de las actividades de operacién incluye:
intereses pagados uss 14.320 10.409
impuesto a la renta pagado - 4.851
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Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(©)

Descripcién del Negocio

Del Monte Ecuador DME C. A. (“La Compaiiia”) fue constituida el 24 de enero del 2000 e
inscrita en el Registro Mercantil el 10 de febrero del 2000. Inicié6 sus operaciones en
septiembre del 2000 y su objeto social es la importacién y comercializaciéon de bienes y
articulos, especialmente de aquellos relacionados con bienes alimenticios. La Compaiiia
es subsidiaria de Del Monte Corporation.

La Compafiia para la comercializacidon de sus productos suscribié el 30 de junio dei 2000
un convenio de plazo indefinido con Confites Ecuatorianos C. A. “CONFITECA". En
septiembre del 2004 las partes acordaron la terminacién del contrato de comercializacién y
el servicio fue provisto hasta marzo del 2005, fecha desde la cual la Compafiia ha reducido
sus operaciones, por consiguiente, existe una incertidumbre sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, y por lo tanto si podré realizar sus
activos y liquidar sus pasivos en el curso normal de negocios.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de negocio en marcha
y no incluyen ningun ajuste relacionado a la recuperacion y clasificaciéon de los montos
registrados de los activos 0 a los montos y clasificacion de los pasivos que podrian ser
necesarios si la Compafiia no estuviere en capacidad de continuar en existencia. La
validez de la base de negocio en marcha depende de eventos futuros, cuyos resultados son
inherentemente inciertos.

Entorno Econdmico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continia experimentando estabilidad
y desaceleracién del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha impedido la
implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento sustentable por
lo que la estabilidad de la economfa ecuatoriana continia dependiendo del precio
internacional del petréleo.

Base de Presentacién

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicidn de la Compariia y de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores dei Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Para aquellas
situaciones especificas que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o prdacticas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compa#iias del Ecuador.

(Continda
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia establece con cargo a resultados una estimacién para posibles pérdidas en la
recuperaciéon de las cuentas por cobrar y disminuye por los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios son registrados al costo de adquisicién, el que no excede al valor neto
realizable. Ei costo se determina por el método ultimas entradas primeras salidas “UEPS”;
excepto por los inventarios en transito; que se registran al costo especifico de la factura
mds los gastos de importacién incurridos.

Es politica de la Compaiiia establecer con cargo a resultados provisiones para posibles
pérdidas provenientes de inventarios obsoletos y disminuir por los castigos efectuados.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos estan registrados al costo y constituyen los gastos relacionados con ia
constitucion de la Compaiiia, los cuales se amortizan por el método de linea recta a razén
de una tasa del 20% anual.

La Compaiiia durante los afios 2006 y 2005 no realizé6 desembolsos adicionales y el gasto
por amortizacién fue de US$1.316 en el 2005.

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
consideracién de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo linicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compaifiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrfan diferir de
aquellas estimaciones.

(Contintia)
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos y Operaciones con Compafias Relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos con companias relacionadas al 31 de diciembre del 2006
y 2005:

2006 2005
Activos circulantes - cuentas por cobrar — otras:
Compaiiias relacionadas:
Del Monte Andina C. A. US$ 363.480 363.480
Del Monte Peru S. A. 149.900 149.900
US$ 513.380 513.380
Pasivos circulantes - cuentas por pagar - proveedores:
Compafiias relacionadas:
Del Monte Andina C. A. US$ 305921 272.762

El saldo de cuentas por cobrar a compariias relacionadas corresponde a entregas efectuadas a
Del Monte Andina C. A. y Del Monte Peru S. A. , el mismo que no tiene fecha de vencimiento y no
genera intereses.

El saldo de cuentas por pagar — proveedores — compaiiias relacionadas corresponde a:

- Durante el 2005 la Compaiiia realizé importaciones de producto terminado de compafiias
relacionadas del exterior por US$4.714. Dichas importaciones establecen plazos para su
cancelacién conforme lo requieren las disposiciones legales.

- Durante el 2005 la Compaiiia cargé a gastos US$25.000 por concepto de asistencia técnica.
Los gastos de operacidn — asistencia técnica corresponden a cargos de la oficina regional
relacionados con la asesoria y administracion que la Compafia recibe para la
comercializacién de los productos.

- Durante el 2006 la Compaiia ha recibido préstamos de Del Monte Andina C. A. por
US$54.379 para financiar su capital de trabajo. Adicionalmente Del Monte Ecuador
DME C. A. ha efectuado pagos a proveedores a nombre de su compariia relacionada por
US$21.219.

‘

E! saldo de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas es a la vista y no causa intereses.

"(Continua)
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de ios Estados Unidos de América - US$)

(3) Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el

siguiente:
2006 2005
Impuesto al valor agregado - IVA US$ 129.445 129.410
Impuesto a la renta — crédito tributario (nota 7) 20.620° 20.620
Otras 3 314
150.068 150.344
Menos estimacion para cuentas de dudoso cobro 21.496 21.496

Us$ 128.572 128.848
(4) Préstamos Bancari |
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el saldo de préstamos bancarios constituye una operacién de

crédito otorgada por una institucién financiera local a un plazo de 120 dias con una tasa de interés
anual del 10% y su vencimiento es en enero del 2007.

(5) Gastos Acumulados por Pagar

Los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 se resumen como sigue:

2006 2005
Intereses por pagar uss$ 7.391 6.544
Honorarios a profesionales y otros 7.129 3.647
uss 14,520 10,191

(6) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias andénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcién excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31
de diciembre del 2006 y 2005 el saldo de la reserva legal constituida es igual al 50% del capital
social de la Compaiiia.

(Continda)
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Contingencias

La Compaiifa al 31 de diciembre del 2006 y 2005 mantiene un reclamo por la devolucién de
aranceles en una importacién en la cual efectué el pago por US$5.838 por concepto de tasa de
salvaguarda, la cual de acuerdo a las disposiciones legales vigentes no debié efectuarse. La
Compaiiia presenté el reclamo de pago indebido a la Corporacién Aduanera Ecuatoriana,
actuaimente dicho reclamo se encuentra tramitdndose en el Tribunal Distrital de lo Fiscal y en
opinién del asesor legal existen posibilidades para que la resolucién de dicho tribunal sea
favorable a la Compaiiia.

La Compafiia planteé un reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal para la devolucién de
valores indebidamente pagados por Impuesto al Valor Agregado IVA correspondientes al periodo
de enero del 2003 a junio del 2005.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, las pérdidas
tributarias podréan trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo de cinco
afos, sin que exceda del 25% de las utilidades tributarias del afio. Al 31 de diciembre del 2006 y
2005 las pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros ascienden a US$155.451 y
US$125.420, respectivamente.

A la fecha de emisién de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2003 al 2006.

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Cuentas por Cuentas por
cobrar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio Uss$ 20.620 22.144 4.851
Mds impuestos retenidos por terceros - 3.327 -
Menos pago del impuesto a la renta del afio anterior - 4.851 4.851
Saldos al final del afio uss 20.620 20.620 -

Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2005 los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos debido a lo siguiente:

-12-



DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Segun
registros
contables Débitos  Créditos
2005
Balance general:
Activos:
Efectivo en caja y bancos uss 150 - 150
Cuentas por cobrar 369.466 272.762 128.848
Cuentas por cobrar a largo plazo - 128.848 -
Pasivos
Sobregiro bancario 2.184 1560 -
Cuentas por pagar 21 - 272.762
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles 258.471 4851 __-__
Estado de resultados — gastos de
operacién administracién Us$ 84.680 - 4.851

-13-
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513.380
128.848

2.034
272.783

253.620

£9.829



