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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
DEL MONTE ECUADORDME C. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Del Monte Ecuador DME C. A. al 31
de diciembre del 2004 y 2003 y de los estados conexos de resultados, evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respaida los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Del Monte Ecuador DME C. A. al 31 de diciembre del
2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 7 a los estados financieros, la Compafiia adquiere de
dos proveedores domiciliados en el exterior los productos que comercializa. Adicionalmente como se

explica en la nota 1 (a) a los estados financieros, las ventas de la Compaiiia se efectian a un solo
cliente.
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Balances Generales
31 de diciembre del 2004 y 2003
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 20 2003
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Us$ 9.321 182.219
Cuentas por cobrar:
Clientes (nota 1 - a) 354.454 491.376
Otras (nota 3) _656.019 655.140
1.010.473 1.146.516
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 4) 21.496 17.951
Total cuentas por cobrar, neto 988.977 1.128.565
inventarios, neto de provision para obsolescencia de inventarios
de US$23.998 en el 2004 y de US$11.585 en el 2003 (nota 5) 10.912 747
Total activos circulantes 1.009.210 1.311.531
Equipos de computacién, neto de depreciacion acumulada de
US$1.758 en el 2004 y de US$1.024 en el 2003 - 568
Cargos diferidos, netos 1.31 _ 3571
Us$ 1.010.526 1315670

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Préstamos bancarios (nota 6) Uss 100.000 235.000
Cuentas por pagar (nota 7) 435.353 597.463
Pasivos acumulados (nota 8) 91.508 93.797
Total pasivos circulantes 626.861 926.260

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas

600 acciones con un valor nominal de US$4 cada una 2.400 2.400
Reserva legal (nota 9) 1.200 1.200
Utilidades disponibles (nota 9) 380.065 385.810

Total patrimonio de los accionistas 383.665 389.410

Contingencias (nota 10)

Dr, Aléja ro Ponce Martmez
do General

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.
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DEL MONTE ECUADORDME C. A,
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Estados de Resultados
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2004
Ventas netas (nota 1 - a) US$ 1.699.808
Costo de las ventas 1.271.093
Utilidad bruta en ventas ‘ 428.715
Gastos de operacion:
Ventas y mercadeo 239.174
Administracion 159.788
Total gastos de operacion 398.962
Utilidad en operacion 29.753
Otros ingresos (gastos):
Intereses pagados, neto (33.469)
Miscelaneos 2.790
Total otros (gastos) ingresos, neto (30.679)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (926)
Impuesto a la renta, estimado (nota 11) 4851
(Pérdida) utilidad neta (nota 9) Us$ (8.777)
(Pérdida) utilidad por accién (nota 1 - j) US$ (9.63)

117.914
29.478

88.436

147,39

ng.
ontador General

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

shington Rosero
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Estados de Evolucion del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Utilidades

acciones legal disponibles
Saldos al 31 de diciembre del 2002 Us$ 2400 1.200 297.374
Utitidad neta - - 88436
Saldos al 31 de diciembre del 2003 2.400 1.200 385.810
Pérdida neta - - (5.777)
Otros - - 32
Saldos al 31 de diciembre del 2004 Us$ 2.400 1.200 380.065

“Ing. Washington Rosero
Contador General

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

Total
patrimonio

de los accionistas

300.974
_88.436
389.410

(5.777)
32

383.665
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DEL MONTE ECUADORDME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Estados de Flujos de Efectivo
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2004
Fiujos de efectivo de las actividades de operacion:
Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:
Pérdida utilidad neta us$ (5.777)
Ajustes partidas que no requieren (proveen) fondos:
Provisidn para cuentas de dudoso cobro 3.545
Provisién para obsolescencia de inventarios 12.413
Depreciacién de equipo de computacién 568
Ajustes a la depreciacion -
Amortizacion de cargos diferidos 2254
Castigos de inventarios -
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar 136.043
Aumento en inventarios (22.578)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (162.110)
Aumento en pasivos acumulados (2.289)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (37.931)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion en sobregiro bancario -
Pago de prestamaos bancarios (235.000)
Nuevos préstamos bancarios 100.000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (135.000)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (172.898)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 182.219
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio us$ 9.321

2003

88.436

4.853
18.618
682
(568)
2.254
(15.076)

(310.081)
(4.234)
204.023

(14.028)
(25.121)

(3.810)
(25.000)
235.000
206.190

181.069
1.150
182,219

ro Ponce Martinez

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros.

_ g. Washington Rosero
Apgdegado General Contador General
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcién del Negocio

Del Monte Ecuador DME C. A. (“La Compaiiia”) fue constituida el 24 de enero del 2000 e
inscrita en el Registro Mercantil el 10 de febrero del 2000; sus operaciones se iniciaron en
septiembre del afio 2000. La Compaiiia tiene como objetivo social la importacion y
comercializacion de bienes y articulos, especialmente de aquellos relacionados con bienes
alimenticios. La Compaiifa es subsidiaria de Del Monte Corporation.

La Compaiiia para la comercializacion de sus productos suscribio el 30 de junio del 2000
un convenio de plazo indefinido con Confites Ecuatorianos C. A. “CONFITECA” cuyas
principales clausulas son las siguientes:

- La Compaiiia otorga la distribucion y comercializacion de sus productos de la marca
“Del Monte” 2 CONFITECA, siempre que las actividades de mercadeo, promocion y
distribucion de los productos sean adecuadas.

- La Compaiiia otorgara asesoria comercial y apoyo promocional y publicitario para la
comercializacion de los productos y reembolsara a la comercializadora los gastos que
incurra por la promocion y publicidad de sus productos. La Compaiiia puede conceder
descuentos y aceptar devoluciones de los productos vendidos.

- Las facturas deben ser canceladas en un plazo de 60 dias a partir de la fecha de
entrega de la mercaderia.

Debido a lo antes mencionado la totalidad de las ventas netas y de las cuentas por cobrar
— clientes corresponden al contrato antes indicado.

En septiembre del 2004, las partes acordaron la terminacion del contrato de
comercializacion y que el servicio sera provisto por CONFITECA hasta marzo del 2005.
Actualmente la Compaiiia esta evaluando diferentes alternativas para continuar con la
comercializacién de los productos.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacion, el incremento de los ingresos provenientes del
petréleo como resultado de la mayor produccion privada y su alto precio internacional, las
remesas de los emigrantes y la devaluacion del délar de los Estados Unidos de América, la
economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, desaceleracion de la inflacion y
crecimiento del producto interno bruto; sin embargo, mientras no se implanten las reformas
estructurales necesarias para mejorar la productividad y compelitividad de los demas
sectores de la economia o se adopten politicas para impulsar su crecimiento, la estabilidad
de la economia ecuatoriana continda dependiendo del precio intermacional del petréleo.

(Continta)
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Base de Presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y unidad monetaria del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han
sido actualizadas en funcion de los cambios 0 enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador y las
Normas Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

- No se reconoce en los estados financieros el impuesto diferido resultante de las
diferencias entre los saldos de los activos y pasivos reportados para propdsitos
financieros de acuerdo a normas internacionales de contabilidad y los reportados para
propésitos tributarios o por el crédito tributario proveniente de perdidas tributarias
trasladables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren las revelaciones adicionales
del valor razonable de los instrumentos financieros y por cada clase de activos y
pasivos financieros y la exposicion de riesgos de tasas de interés, de crédito, etc..

Provision para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compania establece con cargo a resultados una provision para posibles pérdidas en la
recuperacion de las cuentas por cobrar y disminuye por los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto
realizable. El costo se determina por el método titimas entradas primeras salidas “UEPS™
excepto por los inventarios en transito; que se registran al costo especifico de la factura
mas los gastos de importacién incurridos.

Es politica de la Compaiiia establecer con cargo a resultados provisiones para posibles
pérdidas provenientes de inventarios obsoletos y disminuir por los castigos efectuados.

Equipos de Computacién

Los equipos de computacién estan registrados al costo y se presentan neto de la
depreciacién acumulada.

(Contintia)
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

La depreciacién de los equipos de computacion se calcula por el método de linea recta en
base a la vida util estimada, a razén del 20% anual.

La Compaiiia durante los afios 2003 y 2004 no realizd adquisiciones de equipos y el gasto
por depreciacion fue de US$568 en el 2004 y US$682 en el 2003.

{(9) Cargos Diferidos

Los cargos diferidos estan registrados al costo y constituyen los gastos relacionados con la
constitucion de la Compaiiia, los cuales se amortizan por el método de linea recta a razén
de una tasa del 20% anual.

La Compaiiia durante los afios 2004 y 2003 no realiz6 desembolsos adicionales y el gasto
por amortizacion fue de US$ 2.254 en el 2004 y 2003.

(h) Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucion de los
bienes.

() Eaquivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propositos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

)] Utilidad (pérdida) por Accion

La utilidad por accion se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2004
y 2003 fue de 600 con un valor nominal de US$4 cada una.

(k) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad, requieren que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

2) Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Un detalie de las transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2004 y 2003
€es como sigue:

2004 2003

Costo de las ventas - compras Us$ 68.951 160.762

Gastos de operacion - asistencia técnica y otros 65.000 125.000
(ContinGa)

-10-
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Los saldos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 del costo de ventas — compras constituyen las
importaciones de producto terminado que la Compaiia efectia de compaiiias relacionadas del
exterior. Dichas importaciones establecen plazos para su cancelacién conforme lo requieren las
disposiciones legales.

Los gastos de operacion — asistencia técnica y otros al 31 de diciembre del 2004 y 2003
corresponden a las facturas recibidas de la oficina regional y que estan relacionadas con la
asesoria y administracion que la compaiiia recibe para la comercializacion de los productos

El siguiente es un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del
2004 y 2003:

2004 2003
Balance general - activos circulantes -
cuentas por cobrar US$ 410.683 306.387
Pasivos circulantes - cuentas por pagar -
proveedores 196.953 192,750

El saldo de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas corresponde a entregas efectuadas a
Del Monte Andina C. A. y Del Monte Pert, los mismos que no tienen fecha de vencimiento y no
generan intereses.

Los saldos de las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son a la vista y no generan
intereses.

Cuentas por Cobrar — Otras

Un detalle de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
Compaiiias relacionadas (nota 2) US$ 410.683 306.387
Valores entregados a terceros en garantia 83.241 231.443
Impuesto al valor agregado - IVA 139.951 117.310
Impuesto a ia renta — crédito tributario 22 144 -
US$ 656.019 655,140

Los saldos al 31 de diciembre del 2004 de las cuentas por cobrar — otras — valores entregados en
garantia corresponden a entregas de efectivo para respaldar las operaciones que una compaiiia
relacionada del exterior realiza con ciertos proveedores.

Provisién para Cuentas de Dudoso Cobro

E! movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

-11-
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2004 2003

Saldo al inicio del afio uUs$ 17.951 13.098
Provisioén cargada al gasto 3.545 4.853
Saldo al final del afio Us$ 21496 17.951

(5) Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003

Productos para la venta Us$ 23.998 11.585
En transito 10.912 747
34.910 12.332

Menos provision para obsolescencia de inventarios 23.998 11.585
uss 10912 741

El movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003

Saldo al inicio del afio Us$ 11.585 8.043
Provision cargada al gasto 12.413 18.618
Castigos efectuados - (15.076)
Saldo al final del afio | US$  23.098 11.585

(6) Préstamos Bancarios
Los saldos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 de préstamos bancarios constituye una operacion
de crédito en el 2004 (tres en el 2003) otorgadas por una institucién financiera a un plazo de 120
dias en el 2004 (entre 90 y 120 dias en el 2003), y a una tasa de interés anual de! 12% en el 2004

(14% y 15% en el 2003) y sus vencimientos son en abril del 2005 (en febrero y abril del 2004 los
del aiio 2003).

(7) Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

-12-
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DEL MONTE ECUADOR DME C. A.
(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2004 2003

Proveedores:
Locales uss - 3.903
Exterior 198.422 331.652
Compaiiias relacionadas (nota 2) 196.953 192.750
Total cuentas por pagar - proveedores 395.375 528.305
Impuesto a la renta por pagar (nota 11) 4851 18.505
Retenciones e impuestos por pagar 35.127 50.653
US$ 435353 597.463

Los saldos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 de cuentas por pagar-proveedores del exterior
constituye los saldos pendientes de pago a dos proveedores en el 2004 y 2003 por las
importaciones de producto terminado que realizé la Compaiiia. Dichas importaciones establecen
plazos para su cancelacion conforme lo requieren las disposiciones legales. El monto de las
compras efectuadas durante el afo 2004 fueron de aproximadamente US$1.250.543
(US$1.087.102 en el afio 2003).

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003 se resumen como sigue:

2004 2003

Promociones Us$ 69.256 61.530
Intereses por pagar 4979 2790
Honorarios a profesionales y otros 17.273 29477
Us$  91.508 93.797

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del. Ecuador requiere que las compaiiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital la porcién excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el saldo de la reserva Iegal constituida es igual al 50% del
capital social de la Compaiiia.

Contingencias

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2004 y 2003 mantiene un reclamo por la devolucion de
aranceles en una importacion en la cual efectud el pago por US$5.838 por concepto de tasa de
salvaguarda, la cual de acuerdo a las disposiciones legales vigentes no debi6 efectuarse. La
Compaiiia presentd el reclamo de pago indebido a la Corporacion Aduanera Ecuatoriana,
actualmente dicho reclamo se encuentra tramitandose en el Tribunal Distrital de lo Fiscal y en
opinidon del asesor legal existen posibilidades para que la resolucién de dicho tribunal sea
favorable a la Compaiia.

(Continua)
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(Una subsidiaria de Del Monte Corporation)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(11)  Impuesto a la Renta

El monto del impuesto a la renta difiere del que resuitaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del 25% a las utilidades antes del impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2004 2003

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta Us$ (926) 117.914

Gastos no deducibles 20.331 -

Utilidad gravable Us$ 19.405 117.914

U Impuesto a la renta, estimado us$ 4851 29478
Tasa impositiva efectiva - 25.00%

La tasa corporativa de impuesto a la renta a partir del 2001 se reduce al 15% si las utilidades se
reinvierten en la Compaifiia a través de aumentos en el capital acciones.

A la fecha de emision de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2000 al 2004.

E! movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

. DEL MONTE ECUADOR DME C. A.

2004 2003
Cuentas por Cuentas por
Caobrar pagar pagar
Saldo al inicio del afio US$ - 18.505 1.580
Impuesto a la renta del afio - 4.851 29.478
A Menos:
Pago del impuesto a la renta del afio anterior - 18.474 1.580
Ajuste impuesto a la renta del aiio anterior - 31 -
Anticipos de impuesto a la renta 3.751 - -
Impuestos retenidos por terceros 18.393 - 10.973
22.114 18.505 12.553
Saldo al final del afio (notas 3y 7) US$ (22.144) 4.851 18.505

(12) Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2004 los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos debido a lo siguiente:
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DEL MONTE ECUADORDME C. A.
{Una subsidiaria de Del Monte Corporation)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Segun Segtin
registros estados
contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Pasivos-cuentas por pagar Us$ 430.502 - 4.851 435.353
Patrimonio de los accionistas-
utilidades disponibles 384916 4851 _ - 380,065
Estado de resultados- impuesto a
la renta, estimado uUs$ T —_— 4.851
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