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EDICIONES PLM DEL ECUADQOR 5.4,

Informaorcién general

EDCHOIMES FLM DEL ECUADOR 5.4, o5 una Sociedad Andnlma, constileldd ¢l 03 de morze del 2000 &
Irseriva en €f Replstro Mercanlil det comdn Quito of 25 de mayo def 2000, con ena duvacitn do 50 ofios.

Su objeto socod es bo imporloddn, exporbaclon, distbecidn o mivel nociono de Bbros, revisio: y
publicacionas de conterldo cleatiflcs, relocianodos con informachén sobre la sebed.

Pora cumplie sus finolidodes ko Compodia podrd realizer 1oda close de golos, convenios, negocics,
aperagiones ¥ corbralas clviles, mercanifles o de cunlguior otra naturaleza permitido por lo fey 1okes como:
comprar, orrendar o veador bienes inmuehles o mushlas, Importar moterias primas, egquipos, porles,
repurstos, o pietos pecesdrles paro instolar lo infroestrsciorg que requiern lo Compaliic poro af
cumpdihintents de s chjeto social, aolear coma agonle, representante, mondolarlo o comisionisla do otras
empresds noclencies o oxironjeros pgra proyecos o lrobojos delerminodos o parg e templimients del
chjata social en general, formando osociacones, consorclos, o cralgquior otro tipe de ooeerdos permbtidos
por ke ley; Inbarvenir come 5ecfg o aeclonisto on la formecldn o constiteclon de toda close de saciedode:s
o coigEfilas, corporacianes, Gieclaciones , ompresas ¥ demas personds [uekdicos o enfos comorciales y
parlicipor en los aumaontes o disminucioses de copital, fusiones o transfermeciones de s mismos; v
aceplar ¥ efercer agenclds ¥ represertacienes de lerceros, nacfonoles o exlronfergs, en el pafs ¥ en £
watoriog; y oen genergi lodo octo o contrato penviide por lo Ley, aeortde y conveniente poro ef
complimtents de w objelo soddal

La Compofife cumple con s objste sociol mediante 1o impreslén, publleody, adiforializocién, promodian,
publicidod y venta de lifros, revistos, publicoriones & Imdagenes médicas do contenide clenkifico
redoclonados con infarmacian sebre o saled bumano.

il i i o an ai pais

En al ofic 2018 Iz economld det pals evidencis uno feve recoperociin debles ol horemento en los pracios
del polrdlen, sin embarga, 0o 2 ceEpplloron las oxpedialivas de crecimbenio proyectadas a inicios de afic
pat Ia Falla de pobiticas de comercio exlerlor qua incentive |os exporiaclones ¥ 1o alraccion da invarsiones,
lo que orlgind e iecremento en of déficlt fscal ¥ un aito aivel de endepdomierto del pals.

B goblerno ho nplensentade medides come 1o remlskda Irlbwlasia, reduccian de subsigios, disninuclon de
sadgrios en el wectar plibtfco, reduccidn del imaBo det Estado, croodidn de leyes gue lncentiven |o hversksn
privadda ¥ ko moillestade 16 posibilidad de privatfzor dartas emprosas estotales.

Lo Administeacian de fo Compofity considero oue fo situackin anres oo AF bisn gs ceda hn abligada
o tomar dertas medideos, ro ba ofiginado efactos impartantes en dos operociones da lo Compafiia.

Folifcas confobles sigpifisalivag

3.1 Bases do presanlacidn ¥ declargeién de complimtonio

Loz Fstordos Finoacleros do EDICIOMNES PLM DEL ECUADHDR S.A., hoe sido preparadoes de acuverndo
con Morpsas interrocloncles do informacion Finarclerg — MNIF emiidas par ol nternodional Acoourting
Slandards Baard {|ASBE], vigenios of 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, ¥ segin los requerimientos y
opelenet kformados por o Syperitendencla do Compafiias, Volores ¥ Seguros def Ecvador. La
Adminfstrectdn doctora que bas MEFhon ddo gpifeadas intograimenie ¥ sia reservos en fo preparacan
de tos presenies avados flauanderos,

Los cifros inclyidos en estos eslados fimancieros ¥ en sos nolas se vofaron utiizande fa moneda def
enlorme crondmico prindgal en gue o Compafio opera. La moreda funcfang! ¥ de prosoniacion de
EDHCIONES PLM DEE ECUADOR 5.4, &5 of Ddlar de los Esiodos Unfdos de Amdricn,

Lo preporoddn de los prosortes estados finoncleros en conformidad con Mormas fnfernocdongtes de
Infermectn Flaasnciera — MIF requiera que la Adminlstracion reallce clertos oslimaciones ¥ establazoo
algynos sypeestos inherentes & Io octividod econdmics de lo entdod, cod of propdsito de determinar
la valuacion y presenkackin de glgunas parlidos que forman porre de los estedos Foancioros, En
cpinitn de o Administiacion, toles esthiraclones y superestas estrvieran basados en be mojor wlilizacian
de lict Informacitn disponible ol momento, Eos cacles podrian legar o diferit de s efectos finales.
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3.2

A contineachin se deteribon tos prindpales politices contobles odoptadas en o preparaclde dao ostos
estados finoncleras. Estos paliticos han sfdo definldos en foncidn de bos Mormas inferaclonales de
tnfarmacion Financlerg — NHF vigenies of 31 de dictembre del 2018 y 2017, oplicadoas de manera
wnHlorame o lodes los perlodos que s presonton.

Efeddivo

Correspoade ¢ los vilores montenidos por o Compeftio on afectiva, e fondes reembalsables ¥ de
cutmlos, ¥ on boncos sin restddeckonos, En of Estade de Sicaddn Financlers fos sobregiros, de exisir,
e chosllicarian como préstaeios on of pasive corriente.

Activos finnncieros

Uno enticfad reconoeard oo octiva o poashig Fnaocioro en so estade de siivacidn financiera crando
oxista un coniralo gque oo feger o mmoactlva finonckera en uno eclidsd o gn paslvo fikenelsio o
tnstremento do palrimonio en otro satidad,

Medicidn IRfdof

Exeepio para los cusnbns por cobrar comerdiales, en el recorathinfents inlciol fo Compaita medird
un aiive finandero por so vofer rozonohle mdas, an of coso de gn ochiive fleonclers gue no se
contabitice of valor rozenobie con comblos en rosubtodos, Bos costos de \romsoceido gue soon
dircctomente atriluathies o o adquisicion daf acive flnonclereo.

Chepylcoein
Ling entfdad dasificard los acthwos Foanclerss sogiin su medicion posterior

- Active fingnclero o costo omortizada
- Aclivo finandiers o vodor razonable con combios en el resstiado
- Arlivo Haonctern a vodor razonablo con combio en otras resubtados nlograkes.

Medickon poserior de adivas fnancleros

Despurés del reconocimTento iricial, fos octivos finonderos so miden a so valor rozoncidle, condderando
w0 tinsiicoeisn:

= Achive fhwrelere o coslo omortizado.- 1os aclives se moanrkieren pora el cobro da Fujos
comlractuc fes on fachas especifleadas ¥ que son dricomente pogos del peincdpal o infereses sobre
el importa del prnclpal pendienle, Los ngretos por Inforeses deberdn coloslarse willfzando el
metede del Interds afociivo. Lo gononcio o pérdide on sn octive financdero gue so mida of costo
omorhizade se reconorord 2n el resultao del perinde cuonde el octive finardaro o dé do bojo
en coentas, se reclostfioque a trovés del procese de amaertzocidn, o pora recorocer gonondias o
pardidas por deteriora e valar

= Ackives finonclaros g volae rozonobie con consbios on otros resyliodes [megrabes.- Los aclivas se
maomicgnen pova el cobro de flujes conlractvales ¥ para ke vento de aglives Bnascleros y guc fos
Fivjos etectivo reprewenian dmicomente pagos det prindpul o intereses solre el imparte dof
principal pendiente, Unho gonandia o pérdida an un aclive finoasclers que se mida con cambios en
olros cosullodos infegrales se reconocord en otre reseltade integrol, oxcepto las geronghos o
pérelictas por deteriora de volor o por difarencios de comblio hasto gue of active finoncens 12
deé de bole en cusnlas o se reclasiffoue, Conndo un active ficonciens se dé de bajs e cuerlas,
la gononols o pérdlda coomuboda enterlonseiles reconccida en ofrg ressitode Iregral so
reclasifloarG desde patrimonio of resshiodo def perledy como v ojuste de recieifieacldn

= Activos fisonclesas o volor rozongble oot comblos on rosultodos.- Aguelios gollvos flkancoras gue
no pueder ser medides ol costo omertizado o con comisios en ofros resyltodos integrales. Los
aclivas fingnderos o voior rozoncbie con combios en resBladas incuyen los activos Fnoncleros
no designoedos al momento de su desificocdn como o costd amariizado

Los derivodes, Intiuldes fos derivades Implichtos soporados, lombién se chasifican eomo montonidos
pora nogociar soive que se deslgeon como instromentes e coberture efictoes. Los adivas finendercs
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a volor razonable con cambins en resyltodas se contabilizan en ef estedo soporado de sifuacion
finonciera por su valor razonohle y los combias en didho volor roazosebla son reconodidos como
bigrosos o costos financkeros en ol ostodo do resullndos infegrales.

Fréstonmas. v cuonlos por cobrar

Loe peéslomas y bos wewles por ocobror som eoiives finamciercs o terfivadeos on popo files o
determinables que oo coflZan en m mercade octive. Bespsés dal reconochilento icial, oslas aclivos
flncnckeros se miden of coslo amorllzado medlonle al vso del metode de Es tosa de frerés efectiva,
menos cuabquinr deteriora del valor. B couso omortizado se colctls tomonds en coenta cuglguker
destuents 0 privma on lo adquisicién y las comdsiones o los coslos qur son una parte [ntegrente de ba
tozn de interés efectiva. £f devongomienlo a lo 1050 de tterés efective se reconsee come lngraso
finonciers en el eslade de resllados inlogroles. Las pérdicdhas que resblen del defedors del valor
s reconocel on of ostado de resulrgdes inlegrale: como cotlos firancieros.

Pérdidas por deferi clives fisoncioros

Pere los ciremtos por eobrar fa Comparfa ofllizg ef smélads dinplificade pormitido par la MEF 7, que
requiere que [as pérdidas esporadas en lo vida del ooive fingrolera sedn reconockdos dosdo su
recanatimianto inicicl

Enfaque genergl- La Compoftla cplica pora todos los actives flaanclenss excepbe pora cucntos par
cobros comercigies ¥ wclvos controctualas, siempre y ceande e fesgo crediticio laldlal do un
hzstrumenta fnoncierd ao se ha incremenlodo de forma significafiva ¥ cvondo los percidos creditfolas
emperadas pueden sor posibles e lor prosimos doce meses.

Enfonue simpificada.: Lo Compaiiic oplica esie enfoqee para cuentos por cobror comarciales, en el
que la estimacian del deterlors rospondera a los pérdides weditiles esperadas deranta ol Hempo
e fo vida de la ceenla, fonte en ef reconockmienks inicinl como en periodos posteriores.

Bafes de aclivos Tfugnclerss

Lo Compatiio da de bolt uw aetlve Fnonciaro salo coardn fos derschos contractvales a los fleies de
efactive dal achive explirar, o &5 ronsforide el odive finonciere y seshenclaimente lodos los rasgas
y bencfitios de propieded o olrg enlldad. S0 o Compafiic tompece onsflere mf retlene
susfancialmonte las riesgos ¥ beneflclos de proplodod y contindo contralands el qoliva ransferlda,
la Compaoiike roconoce sus intereses retenfdos en of active ¥ vno obfigocian asocindn por los volones
que peeden ser pagades. 5 la Compaofiie retfene sustonclolneente 1ods o flosgo y los beneficios de
poemledad def aotiva fuanciera transferida, lo Camnofila continda tecaradondn el adive frandiere
¥ tambign reconoce un prétlemo garentizado por bos lagresos reclbldas.

34 Posivos fingncicros
Recanockmi clastficacion

ta Compafia recopocerd un poslve fingeciore en se estedo fieonciere fodos sus derschos y
cbligetiones contrackioles coondo ¥ sofo cudnds so conviorta en parte de las cldmselos controcheales.

Toclos bos paslvos finonckeros se reconocen inickalmente por sy yefor rezonoble mas fos costas de
Ironsaccfon directamante alibeibles, exceplo [os présiamas ¥ cwertlos por pogar coelebilizadas ol
coste amerlizodn petas de los costos de Iransoocidn directomente atritrikles.

Clasifleaclin

Ung entidad clasicora los pasives financleros segin 2e midan posteriormenta sobra (o base de los
tres siguismtes:

- Paosivo Fnandiers ¢ costo arorflzado
- Pasivo fingaciero o vaior rozonabie
- Paslvo Mnaeclero a volor razonable con comidio en olros resuiladot infogroles

Pasivas finoncieros o volor rogonable con canbios en resulindaos.- Presentard una goncicko o pérdlda
solbte i pathvo fingnciere designacdo como wolor rozonable.

-17.






3.5

3.6

fheddickin posteriar de posivos Hpgnoeos - Daspués def reconacimiento iniclod, los pasives finoncieros

se ntlden ol coslo emerfzade vsondo ef méloda de [o loso de lends efeclivo.

Lucobos pof BEQOr comercinles ¥ olas ceontos por pagarn- Son abliigocones prosenles provenentes
de los eperadones de tronsoodones posadas, bafes como bo adguisicidn de blenes o sarvicios.

Bafa de poifves finaaclergs.- ba Compaiia o e bajo ua pasive fieaneiero cuendo y solo ciando se
haya exiingeido o ocbligocisn empecificeds en el controto o boye side concelada.

Invenlarios

Los inverloslos so voloren filelalmente al cosio, postaricemeante al menor da los sigelentes volores: o
cozfo [medice of coslo promedie), ¥ U wolor neto de realizacion. £ volor heto de realizogidn
representa & preclo de vorla estimada pora fos inventorfos mesos todos fos costos eslimados de
finndizacitn ¥ los coslos recesarios pera realizar la vento.

Reconocimianto de ingresos

La Compeafilo reconocerd Eos ingresos cugndo se satizface ung chilgociin do fvzedfenancio de un biea
o servicip compyxratido o wn cente ¥ esle ebijene el controf ¥ a fo lorge del lestpo cooedo sasfoce
lo tramsferanclo det e o serviclo compromefide of cienle,

Lo Compafita reconccerd ot Ingresos por o fransforancio de Bfenes o servicios por el importe of qua
londra dergcho por la contraprestacién comprometido con fos clierles.

Lo Compofiie contalllizard ma controio oon en clente cyardn se cumplan tades bos orterlos siguionies:

1. los portos def confrato bon oprobeda el contrale [por escrite, oralmenla o de aouerde con otras
praclicgs roadleionoles del pegocfo] y se campromelen & cumpkic con sus réspeclivas ablignciones;

2. bo enlided puede ideniificor los derechos de cada parle con respecto a las blenss o sorvicios o
lranssferin:

3. Lo entided puede [denllficar les condiclones de poge <on respedds o los Bienes o serviclas o
transfesie;

£, El conrute fiene fundomento coscergiof {es dodir, s2 espera gque ef riersgo, cafendorlo o inporta
de s fwios de eteciivo Fuluros de To enfidad combries como reswilade del corirato); .

5. [s prokable que o entidad recerde la contraprestacidn o o que tendrd dorecho a comblo de
los bienet & sarvicios quee se ransforirén af cliente, Para ovoluar 8 es probrable lo recoudacltn
del imparte de ta controprespachin, ws anlided considerurd solo la capackdad def elivnie y fo
intencién gue lenpo de poapar eso controprestacdin o su vencimisnlo, B feporto de [o
controprestaciin of que la entidod leadrd dereche prede sor monar gue ef preds sstablecido
on el coptrate S la confroprashaciin es variable, perges la sntfdad pueds offecer af elfente wna
raduccidn de preco,

Yentg hlenes

Se reconocen ceando o Compodiio trarsfiere los fesgos ¥ benelfdas, de lpo stgnificotivo, derbrodos
de lg propledod de los bHienes,

Vento de serviclag

Lot Ingrosas por lo prestacidn de serviclos ¢ reconocen en bose ol grado de reodfzockin do fo
trorseeclan, ¥ siempre ¥ cuando puedan ser medidos de monerg floble,

Arrendamieniat dporalivos
Loz ingresos de olguller de arrendamlentos operativos son reconocidos con ef mélods do Fnoa reckn

sobre ¢l 16n@ing de este.

Pividenclos o inlereses
H ingrese pot dividendas de las lnvorsiones sn goclones €5 ceconacida wna vez Qus te hon establedds

los derechos de los cocionistas pate tedbic e paga,

Lo Compofiio registrard sus contrafos dentro dol asfade Fnonders como un octive o posbvoe do
contritto dependienda de la relagién enlre e desompefic de o entldod y of page def cifente,
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a.r

Active de conirahe

U tittlve dol controta €5 ef derecha de ung crlidad a fo contraprestscion o camblio de los bienes o
servicios que la ontidod ho transferfdo of cllente.

Posivo de contrgle

Uit pasive dal contrato es [ ahbbfgocian que flene uno entidod de transferir bisnes o serviclon a
cliente del que kg emldod ha recibido vn poge,

Juicios por confrolog

Lo Coanpofiia pora determingr ef progreso hacie lo sclisfoccidr completa de wno obligacin de
desempefic del contrale aplicd el métado de {producio frecursal.

Mitodo dal prodpcto.- Lo Compaiilo rocorocera el Ingrese en Bose o los blones o servicios
frisnsfeildos hosto ol cieire def perodo con relocdn o los bienes ¥ servicios comprometicdos en el
canfrato.

Molodo del recyrsa. L6 Compafla cceonacora el ingraso en bose of esfuerza o recursos gque ta
ewlidad efodud para salisfacer ung ohligaddn do dosempelio como son recarses consemidos, haras
e mano de chra gattodos, costas incurridos, themps lraasewrrido v hora do maguinario wilizada en
refacién con bas recursos 1otoles esporodos para solisfocer dicha ebligackin de dessmpefo, 50 los
estuerzas o recursgs A2 10 enldad so gosten unifermemenie a fo lorge del perlodo de desesnpatio,
pueds ser apropiade para o entfdad reconocer of liigress do ocdividodes ardingrios solve ung hase
[Enecsl,

tmpusstos corrfentes ¥ diferidos

El gasta generada por e impuedls ¢ b renfa os fa sumo del impuesto por pagor cotriente ¥ et
Ensprrenla difaride.

Ipuestc Corpleite

El impueste corrlente por pagar sa basa en la wilidod grovahle del ofio. Lo willdod groveble
difiere de lo reportoda en el Estade de Resultades Integral porgue excduye flems de ingresos o
gostos qee son grovables o dediwcibfes en olros ofios y ademdas exclyye partidas que nuneo soo
pravaklos o deduecibies.

El pasivo de o Compafila paro el inpuests carelente o1 cofouladn iaotda las losos imposiiivas gque
hvomy sl difudidas ¥ oprobadas hasta e fecha def Estode Fnonciero.

Iespuesio Bferido

Se reconoce sobre fos diferencias temporarfas determinedos entre € valor en fthros de 1os adlvos v
posivos inclyidos en |05 @stadaos Bhanceros ¥ sus boses Fscales. Un pasive por [rppueste diferido <o
reconoce generalmente para Mdas fos diferancios temporasics tmporibles. Un aoliva por lspuesto
diferfde so roconoce por todas fas diferenclas temporartas doducibles, en le mecido en gue resulle
probable gue la Compaiiio disponga de slilidoades gravalkdes finras contra las que se podria cargor
esas diferencias tempororias deducilos.

Tolas oclivos y posivas ke son reconocides 41 bas difarendas lemporales surgen en wnG fdnsacchin
que iy afccta ni a o viilidad grovaile of a la utildad foandora,

bos aolivos ¥ poshyos por iivpuosfos diferidos son medldos con las 10sas de iapuestos que e espera
apliguen en el perfods oo ol ceal B posive se establezoa o ef acllvo se realiee, basodo an koso dei
Impuesic @ s Rema porg soctedades prtticadas por 2t Servide de Rentes tnternos Rosta ja fedha
del Estadp de Situccidn Finonclerao.

El wifor <l bas activos por impuestas diferfdas es revivedo cada aife en focho de presertocion de jos

tsbaclos Flaoncieros diustedo af pento en que ro sea proboble que lor heneflcfos gravabies soan
swffclentes para permiilr gue of ocfive o porle de este secn receperados,
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3.8

3.2

Lo medicldn do los octives y posives por impaestos diferfdos revefan los efectos tributorlos gue
vendrlan por fo manera en fg ceal lo Compaiin espera, @ o fecha del roporte, recobrar o estahlecer
ef volor de sus octfvot ¥ posivos.

La Compadifc compensa octivas par impeestos diferldas con postvos por impuestas diferfdos ¢, ¥ solo
3 Neng reconocide legalmente ¢l deracho de campensarloy, frenfa o la mismo aioridad flscal.

Impuesta coritenty y diferido para f peidodo

bos impuestos correntes y diferidos sen recanaddas come ur goslo o ingress en ba wtilidad o pérdide
neta.

Propiedad ¥ cqulpo

Lo rmuabies, equipos ¥ veiiloulos se declaran al costo menws sv depreciacian ¥ peérdldas acurmuladas
de cletettoro,

Grope Tlempo
Murahlas ¥ aiseres 10 oy
Eqquipnr wifieizim R0 oFins
Equlpe electréibea F apng
Vehlculos 3 ok

Las vidas Oiles son detentinadas por la Adminfstracidn g6 bo Compofin en funchén del use esperado
quo o tengo de los blenes.

Lo depreciaciin el corgado de 1ol manera que eliming el coste de o5 eelivas, durante sus vidos
dliles estimodas, wande of métado de lines recks, Lo vido okl estmada, volores resldrales ¥ ef
mdtodo do deprecicelén son rovisados of finol de coda ofle, con o ofecto de cwalguler cambio
tomada oo ceenta en urg Bose polencial.

la wiiidod o péidide surgide de by venta o boja de un articsla de propledodos ¥ oguipo as
delerminada come lo diferoncie eatre los 1érmines do vonto ¥ ef valor en libros def acfve, y es
recanotido en resuliodaos.

Las susiltuciores o renevaclones do bienes gue gqumenten b vida ol de éstos, o sw capockdad
econdmlicd, s& ragisiron comae moyor vabor de los respectives blenes, con of consigelente refiro
comtabie de ot bienes sustilelde’ © renovados,

Los gostas perfadioos de mantenimients, conservacitn y reparacidn menar se registron divcclamante
en resuttados comeo cosla dol periode en que se incurren,

Baneficios empleados post-amplen

Las bereficios defindidos o empicadas corresponden o Jebfacidn patronal y desohicle, ciyo cosla so
deteinthia modiante sf matgda de f widad de oédite proyecteda, con voloracicnes actuariaies
que sob sfecuadas @ tingl de codu poriedo, pora lo oval s conslderan clorlos pardmetros an los
esthpciclones come: pecmaonenchy fiuce, tatas de mertoiidod & lacrementos solosiales fefuros
determinados sobro lo bose de cfioulos sclvarlales.

Lot 1ast5 de descuento wllfioadas pora delermingr ef valor presente do la provisién por [ubiblacds
pafrontl ¥ desahucia correspotden o la de fas rendimlentos ded mereado do los bores empresariabes
de afte cofided axistantes en Estados Untdos da Narle América.

Loy combics en dichas provisionss se reconocen en resultedos on el periodo en gue acurren,

Los costas de los serviclos corrlontes, costo financtere, gonaaclas y pérdidos aclearlales def perfodo
1& presentan en forma separada o su respeckiva nopa o los estodos fnascioros,

2183 Podicipacidn o irzbojedorses

la Compafia reconcce lo participacion o frabofadares &n fo Wilidod do la Enfided, Este benellda
s coleula a eng tosg del T5% de las ulifidodes fiquidas © contables de aceerdo con disposidones
Pegrorless.
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3.11  Copilal sarinl ¥ distribucién de dividandos
Lus mectonos ordinarigs g2 dasdfloen como palfmonio nela.
Loz dividendas o popar o fos oocioristos de 1o Compaitia @2 recongcein cofvd un pashe on bos estados

{finercleras oo s conllgura (o ohligacién correspondiente en fencidn de s dispasiiones logalas
vigenlas o bos politicos de disirboeidn edobleddas por la lunto,

3.12 Costos y gaslos

Los coslos y gosios se reghstran ol costo hidcles, Los costos ¥ gostos se reconocen a medido gure son
thewrridos, ndapandientemente de io fecha en gue t¢ hoya reolizodo of poge, ¥ se registran en af
perodo mds cerddnt en ol gee se conocen.

3.13 Estudo de Flujo de Efecivo

Pora efectas de preporaciin dol Estode de flvjos de efecivo, EDICIORES PLat BEL ECUADOR S.A.
b definfdo las siguientes consideraciones:

Efectlvo e oolo ¥ bonooy intuyen o efective e cafo & nstfuckones fnodearas.

Actlyidudos de operocidn: san fos adividadss geo consfitryen fo peincipal fuente de fngrescs
ordinarios de EDECEOMNES FEM DEL ECUADOR $.A., of coms olros aetividados que na puadaon ser
calificadas como de Iversion o finandacion

Aclividodes de [Aversifin: correspondan o actividodes de acdguisicién, enojenacién o disposiciin por
olros medios de chives re corffentes ¥ olras Inversionos ao incfuidas en el efective ¥ sus eguivalenses,

Aclividados de finonciarign: actividades gre producen cambivs on of tomafio y composicion def
patrimonfo pele ¥ do las pasivos de carader financiero.

1.14 Combios de pofilicas v osthmoclanss cantables
Lot mstodos finorcieros of 31 de diclembre del 2018, no proscotan combios en fos peliticas y
astimaciones cartables importantes respecto al eferelele ortertar.

3.15 Componsuchin de fransaccianes y soldas
Los wictives ¥ poshios, off como los ingrosos y gastos presentacdes en oy Estudos Financleros, no e
COMPansan exceifo &n lios eengens permitidos por afguno rormaotiva.

3.56 Clasifencian de seldes en corrienies ¥ no corrionlas
En ef aslodo e sHuaclon Fiaanciero, kos saldos se clasificon en Burclon de it vencimienlss, como

corriente can vencimienlo fgual o nferfer o doce meses, canlodos desde be fecha de clerre de fos
estodos fisoncieres ¥ coma po corfente, los mayores o ese periodo.

3.17 MNuevas normos ¥y eormas peblicadas que no entran en viges

Muevos norgros didieadss. por la Compatiio

Mo se tuva ningdn efects imparlante sobwe lot EBslados Financieras de EQICPONES LW DEE ECUADROR
S.A, respecto do noemos y enmiendos que fueron efectivas por pilmess vez oo of oo 2018,
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4,

Interpralecionss, modificocinnes

wlaey,
Tinsfoy Eechn gslinpda
nomfice eplixocion on e
manralive htodiffeaciones Compadin
Acloro que ol impuesto sobes o rento diy ks dividendes sobro Instrumcnios
Flonclercs closlifiodes come cogliod debet reconocerse e uromods con tdonde s
TR reconccieran bos tranacckones o evontos porados (e Oorcreror wHdodes b e eners de 20019
alitferbiEales.
Al |
HIC 19 ora In contabllidng di Jos modlfooclones, redscelanes y louldadienes dal phon ¥ do cnero dol 20EY

de beneficios definvidas.

Adoro e, W wn pebstome 20 eipociioe permoaaedca perdlente despuds de gue el
NIC 23 atlive todifieudhs mxie liste poro 1a wie o vento provista, se convlere on poeke de o 1 e encro de 2017
prishanes generales,

Atlesrestiin aiire el regisira o borgoe ploza de yne [maceslén aue me oxtd opdlgencts o

MIC 28 _ 1 de cnoero def 20ET
waler pabridnanlod propardicns
— Eomecd d= weip =2mpreso e ok de urb::::{:mcm copfatn oy wan adauksiclan por 1 dee emern ded 2249
NEF 7 Enmfendo o ba MRF 7 m’luc[ofwdn com Fos Compenserinnes nagoklvos tha charhos | do cncrs d 2019
codiciones e pogos adelonladcs

Lo porte que topo cordned corjmia do une empeesa que conFHvys vro aposacién

MIF 11 confonta no dobo medir sus porHolpaciones peavkneala apodeilo e o aperacitn 1 de eeero de 2019
egn|warg
Esla aoroma Teentplaccerd o o MIC EF, bojo =sla norslivo priecioomnende e debecd

ThIF 14 ToRaneres wa ol thed pof deracha de usa ¥ paslve por arrendomlena 1 die mueee deb 2019

Irelecprelacldit e tlosilicn e reconociéeate y medicior de fo Incertidwrbre de
CINIF 22 clortos Iretandentos ded Tnpuesho & lo et 3 ef ke de o WNEC 12y HIC 37 1 de eneoo def 2073
MR 'lsy [l Podiffecedmes pora adoror e concepto de ooleriofkdod ! de enmea del S
MIlE 3 Adaracitn toboe B tlelinicion de negodde 1 de eners de F0ED
HiF 7 Roomplozard fn REIF 4 Confratos da Seguras I de enaro de 2%

ta Compofio no ko corduido aln can el andlisis de las principalas impocdes que s& tendra por Io
oplicacléa do Eas nuevos nermos ¥ enmiendos citodos onleriormente.

Estinac tahl

Lus eslimodonas y juicios conbobles son evolendos de monero continea ¥ se basor en experiendio pasadas
¥ ciertos foctoros apliochies 0l sector, mismaos que zon razonabies bojo los circunstenclas achuakes y las
expectolivas de sueesos Fturos.

Esllmaaclanes mparlarties

ba Compafiia reallzo clerlas astlmadokes bosadas en hlpétatls refaclenados con ¢l futoro, mismas que oo
igualardn o dos coirespondlentes revliadas fulurog, sln embargs levan o Ime prosoaiacion rozenabio da
los Estados Finenderns, o conffneachin se detolion bos princpoles estimacionas gue peeden dor fugar o
ajwstes en el futgro:

4.1

4.2

Prastocionas por pansiones

£l vator actval de fos obiligadone: vaglatrados por coscepa de Tubllacion potronal v desahielo son
codculcrelas en bose a esinoclones actuolabes, mlisnay gque consldaron varlas faclaras en baze o
kipéeesis, incluyendo tasas de descranto determinados por bos aoarles, por lo que cuolguler camblo
en fos eciimacianes acleorioles asl come an lo toso de desceenta, pedrian gererar aiustes en el future.

Yidas oliles v dotertoro do aellves

Come se desoribe an bo Mote 3.8 o Adminkstrackin es gquien delerming los vidos dtiles estfaodas y
los carrespandientes corges por depreciocidn pore s propiedodes, plontos ¥ equipos, esio
estimacién so basa en los cicdos de vido de los aclives en funcidn del use esperode por la Compaiiia.
Ester eslimaaclén podeia cassbfar significalivamen!e come consoruoncia de innovociones lacnolégicas
en respuesta o convialos sigeilfeotivos en los vasdables del sector al gue parlenece b Compodibo.
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Geslitn del riesgo Financicro

Las gotividode: de lo Compoalita la exponen o varfos rivsgos fnenderas: Resgo de oédito y fesge de
liquidez,

Loy gestion del riesge eshd o carga de la Gerencla General de o Compraftia, misma que s¢ encargan do
identifloor, evaleor ¥ culyrir los riesgos finoncieros con o colabarocian de todos les Greas operativas de
ta Compafia, de monera que esla: riesgos no ofecien de manoro significalva of valor coonémice de o
flulos ¥ octives ¥, an canaorencia de bt resdladas da lo Compolia,

A confineacién se prasesla wna defirfclin de los fosgos que enfrenta ta Compafita, ura coradterizacion
¥ cuantiffcacion do &stos ¥ wna deseripdidn de los medidas g miligacian actoalmente on vio por porte
de g Compoitia.

Biesgn do credio

Ef riesge de crédito so refiere g ge vno doe los gories Ecempeio con sus obligaciones contrecleales
reseltando or wna pérdido flsoncdera pardg ke Compafiio.

Lo Compaiiie mantiere wna politica de atargar orédito Gnicomente a ciigntes gue hae cumplida con Jas
pdiiticas estoblecidas por be Compafito, como forme de miflgar el desgo de o pérdida Tisondera
oeasianoda por bos keumplimientos.

Las cuetlas por cobior comerclalas estan distrifdas entro un nimeno consfderobie de dientes, sin que
axizio concertracttn da crédite con pingena de estas.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compoafiio monticsa ceentas Bor cobrar @ sus partes rebaclonodos Pt
Méxtco por US$ 194537, Panamericona de {lbros por USS 107733 y o PLM Perd por USS 15259,

Riesgo de foldnz

Permorentemaente se bocen previsiones ocercd da los necesidades de Nquldor que tiene lo Compafila,
para lo cuol se ho eslabiecids un marce de Irabalo aprepiodo de maners que la gorencio preda monefor
for requerimiuntos de financlamients o carte, mediano ¥ large plozo asi como o gestlon de Equider, La
Adminlitracioe monitoren el rlesge de iquidez mentenlando raservas, foclidades Mmonderos edeceadas,
evalyondo continwamenle Ios fiujos efectives proyectodos ¥ redles y conciliando jos perflles de vercimienta
de los crothvos flsancieras,

ffective en Boncos ¥ Actlvos Finonciafos

El wfectiva er banroos ¥ activos fingnoleros montealdos hasta su vencladents, se moniiagen en nstifeclonags
finarcieros desorltos o contineocidn:

Colificacian
Entidad Flnoncieres FLTE] 207

Bonoe del Podfico LYY Aaad

Gesllén del supltal

Ef objetiva princiood de e Compafla en relacldn o fo gestion de s conilel os osegurar que estoed en
copacikdad do menterer s negocks en marcho, ¥ propordanal o los propfelanos &l mdsime rendimlento
esperedo,

L Adminlsicacion de [a Compailo tealizo ueo revisids frecusibe de o composiclsn del capital y los
riosgos.

Lo Adrafnistracion efechiie yng evaludscién periddic de fa posicien finenglera de le Compafiio, misma gwe
demuetlea gue exisle by copockiad suficiente parg continwar coma negocle en marcha y es adecvodr en
relacian af mercade en que se desarrofla.

lndices firnncierys

bos prlncpates indicodores finandares de lo Compoffo se detaflan o continueckin
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Copltal de trabafo US% 650710

fnctice do fiquidez 498 vaces
Fosivas lalales § poatrimania Q.29 vewer
Dewda finandera / aclivos totoles %4

Lz Admialsteachn considera que lot Indicedores finonctezos eddn denfro de fos rangos en base of lemofio
¥ seclor en el que se dessiyvunlve la Compofibe.

lns nitieres par [F]

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el delaile do los aclivos ¥ pasives finoncleros esian conformados
de lg sdgiulente monerar

#1 de Diciembre
Haka 018 ey

Coisente “Corrienta

Aciivan Mobeisooy

Costa omenizads:
Electhon ¥ Boncos 7 1792370 152,735

Cuertns or cobrar comeeciobe y otrns BT

cuentas por cobrar . A 503052
Tolaf 51532 §55. 047
Paiivos Riancreras:
Casto omedivodo;
Cuenbay par pogor comerchbaled y clros 13714
tu=ntas ol porpF FETEd DER
Tatak 7 3. 964 50667

Efective
Af 3t de diciemire del 2018 v 2007, fos saldos de ofeckiva eskdr conformados da la siguienle moanera:
F1 de Dlcleetibee
2618 2057
Cafes A Lt
Bomcas . 173950 . E5R395
Tedul — 192390 152,793

Los fondos presonlados onteriormeetle ko cienton con nigguea restdccln puro su uso inmedicho,

Los soldos de cvontos por cobrer cliontos ne relocionodes af 37 do dicdembre de! 2018 y 2017, =0
muesiran o coplineocidn

3t de Didermbre

2B 017
Cheares 153956 218121
Provighin cirentas ncolieablie O (B3}
Tatal TidAage 214,285

£ perlodo pramadio de crédlto por Yoola do servicios €5 de 30 dles Lo Compaiiia re realfzo ningtn
cargo por Talerds st po se cumghe Con ese llempo de recpperacian.

T






Anvolmente o Compofiio reoliza un onalisis individual de los cuentas por cabror o dfentes, con da
finalidod de defarminar fa exishencie de deterora y ostimar fo provision o registrorse par eske Concepio,

Movimiento de grovislin para ceentos por cobrar deterioradag

La vasiaclén dol sofdo de lo provisian porg ceentas incobroblos so detalla o conBinuecian:

31 deo Dicipmbre

mls ................ ml?
Sl wl ol Baw 23937
Peéadidu por derericro rocopntfdo an e padode ERA Fad
Imiprtartet elicninodos como incobarahlos i Ay
Tatak 3740 B3y
9. Cu adee

El datafle de cuentas por obrar relaconadas ol 31 de dictembre del 2018 y 3017, se detalla o

conlInucckon:
31 de Dclansbre
2NE Flkd
PLM Misico 194537 TFe 052
Paneemeer[cone oo 18boas 107 7332 1
PLM Perh R 16258 - -
Tats! 518,598 754584

Correspende o prosiamos ofargodos o fos Compoflus relacionadas, sobre las cuaios no se ho definido
condiclenes de pogo, montos v plozos, por fo cedl son presentodas of corto ploze ya quo podian ser
exigldas a sus releclonadas en cvalquier momento ¥ 3o miden o coslo amorizodo con tosg de nterds
caro.

19. |aveniasios

Laos saldas de verlarios al 31 de diciembre def 2018 v 201 7, se muesiran o contineacion:

31 de Dicleinlire
_ 21 2017,
Froyechas espegioics EEAVE] B3.260
Froyectas elogkrdeoos Frasy -
DEAR Ageanulmlrns S4rda 13,146
EEF Espeainlfdadas Formacdulloos . s
Formaprorog ans 1.772
BV Yetasieorio - i.074
QTC Prodiecte da vema Gikea _ 473
DERC Slstema nandoso cenrl _ 413
DEGH Gyl - il
BEC Ceerdinfdgico - ¥
Tolat 32043 104,330

El coste de fos nveaterlos retonacido en el goste duronte el afo 2018 y 2017 fue de USDS 300,428 y
USDE 295191 respecivamente,

Lo tololidad de inventgrios 5e esperg recuperar el un pefoda i mayor o 12 mosos,
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11. lwmpeesios corrionias

Al 31 de diciembre del 2008 y 2087, o composkcldn de los soldos de octivas ¥ pasiyvos por Impuestas
corripntes se presento ¢ cosiilacicn

3t de Diciembre

Descripgion 2017

038

Adllves par lvpueiios canienhis

mprresto af wolor agregadn bl | 2H.411
Fohel activos por iinguestas terrienias 20,871 28411
Posives par Eripuestos cantenbos

Immpasto @ dir reeko 194079 5733
Empurasho @ 3o salido de divisas - Pk ]
kpuasio ol velor ogregoda L i 2649
Tolol mosivas por inpuesios eanienles 20,540 27,095

Taulo los adivos cona ks peslvos por impueslos corrlentas van 4 ser recvporodos y concelodos en el corta

plazo.
1i. Propiedod ¥ equips
Al 31 de didembre dof 2078 ¥ 2017 los saltlos de Propiedod y equips son fos siguleates:
7 de Diciemibre
Decerdpeitn 2018 a0ty
Vehulos Ab.402 A, 402
Muahbbes ¥ enters 2T pAE
Laulpns the coutprrlacicn L A58
Coulpes e ok V7 LFEF
Beprechatlén govmdoda 0 _______1.??.933] [ELERA]
Todod 27410 IF.A5
HNE
. . LSoldo of inicio . Luldo af Kinal
Daseripeitin det oo Adltlenes Bajes dei afio

Vehlouins 4402 - 45402

Muchhas v enseres T BAG 2T

Equips de estpriocion 8.4089 b temg) 9,497

Etjelpos de ableino 1.ar | Zre?

Tolgl AT %.B48 (we0) &0.743

Peprecioddn cormlada {20750 {2050 147 (17933

Total 27455 18.903) {823 TLET

2017
a Saido nl inldie ' a Bojos ¥ ventas  Smido al final
Coscripsidn del clic Adiciones el afto

Veldodos £ih, 42 - - A 202
Maebies ¥ enseres 2067 . - 20687
Etpulpn de compuncian 8770 2209 {2,283} £.600
Equipas de clition b Aer 1.727
Todnl 58.956 2,102 [2.283) SRR
Papreciocdn cermelada {22.230] [0 2202 [30.950)

Tkl 36036 [CEiFFT) [al} Fr.gas

13. Cuentas por pager cemorchalss
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14.

15

16.

17,

Al 3 de diciembre del 2018 y 2007 ¢f detolle do safdes de cuonlos par pagar comorciafet os of

sigpuienla:
It e Diciembre
Deseilpelin A 201y
dirtpre b 2119 25803
Tohel %119 258013

£l periodo de crédite premedio de axnpras de clestos Blenes es 30 dios desde fa Facha de Le focduea,

Qiras cupptyy por pogor

A compEnGorcfon S8 MMUSsTG Y resymen de ofras clenlas por pogor af 31 do diciombre dal 2008 ¥ 2017

Deseslpltn

31 de Diclambre

018 2amr
eos provisioncs 25453 25551
Olafegatioales das lerceros LU E )
Dleod proveedores 35524 BN S
Totaf b5.T4E 43,260

A confinuacion se mueestra un resumen de Ingresos diferldos al 31 de delembre del 2018 v 2007

Deseripcion
Proyoetas espacdabrs
Qb eolbteedos
Revistos
Tolal

A1 de Dicenthes

I0E 2017
41.704 F4.b30
- 34.450
—— P 6na B h .
42304 108,550

Benefic leados carle B

Un detolle de [os cuentos por pagar o empieados of 31 de didembre def 2018 v 2017 e muestra o

conlinuacidn:

31 do Bicombrg

Drasciipritn 2098 157
FardifpodEiue brobajrdores {¥er nofo 18] 18.444 B.847
Beaclichos sachales BESE e _ ey
Tolal L4 18.071

e conformidod con disposiciones legoles, fos rabaedores denen derecho a parlicipar on las sflidadas
de lo empreso en ur 15% oplicable o fas viidodes lguidas, Los modmlentas de lo provision porg

prorticlpoddn o trabafadores fuoron como siguec

4ofdos ol &iicio del ofia
Frovision del ofio
Fogo efechuedas
Todul

2010 017
nit42 43,193

FRAA4 B.E42
{8047 (43.159)

18 ddd H.E32

L






18,  Impuestes diferjdes
Aclive por impuesto diferido
Son fos contidodes do impuestes sobra las gononcias o recuporar en perfedas fulwros reloconedas con
las diferandas tempovarios deducibies, |o compensocidn de pérdides obtenidas en pedodas onleciares,
que todavia ro heyan side obfolo de dedecdén Fscal y 1o compensoclén de créditos o ullilzedos

procedentes de pericdas anterlores.

A cortingacln, & dotalla fo composieldn del salda de impuestos diferidos:

. N de Diclambre
Descripdbn _ 2maA Pk
iar provigenas de iluelon patrgnod y desafirls 1258 -
Tolai 1238 -

Movimicndo impuestos difericos

El movimienio del impueste diferide por los ofios terminacdes o 3T de diclembre del 2008 y 2017, a5

COENG Sl
Deserpdin ::::‘I Goperoctin  Reverslén  Saldo linal
Par provislones de pbilodbn
prteofise] ¥ elasalus b - . 258 - . rash

A pottly del offo 2018 fo Compafifo apficard o lisa del 25%0 de Impuesto o la Rento, de asverds o o
Ley de feactivacion de lo Economia, Forialecimiente de o Dolarizocion vy Modernizacion de bg Gesilin
Fingnclerg Pobllcada en et reghina olicial Mo, 50 ded 27 de dicembre de 2017-

Lot gastos [ingresos) por fmpuestes diferfdos o impuesto a IE renta por los ofigs farminedos of 3T de
dielembre daf 2018 v 31 do diclembre del 2017 son atribaibies o lo slaulenta:

3 de Diciemba
2019 oy
kmurcsto a 3 rento corriente 2HFN E2.2023
Efochn por b conttitveidn chok fmpuesto diferido _[E258) e
28,592 12,2083

9. Bencficios sinpleodes Posi-Enplen

Un detplle da lo cospasicion de lg cuanlo da beneficlos post-etipiro se resume o cantnuocion:

11 da Ricienzhie

Deseripaion w18 017 B
lobiladé: potroral iy a3y Ev.£BO
Geseliwgo 3763 8.092
Tofal . 25.141 ] .31

Movimienfo empleudos posl-empleo

El tnowimiento de bas cusnta: benefigios enpleados durante af ofio 21 8 v 2017 se detafla o coninuacian
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3! de diclenthre
Treseripeibi ) 201 2017
Soltas al comien eo del pfio 19660 1024
Casta de fos servicios del perfode cordente 4047 16T
Cosho pod Eberesey 72 755
{Conoachasif péedidos octwarknles [3.507] 13,1 £0}
[+f] Elevio e podechones ¥y liguidocdones
wilfchpesen [F.478) L]
Saldos ot Rnal - W3 1%.550
Prasghedo
Descripciin 3t de dlelemive
HE p ik
Salior of comlenza dek qile &0z 5404
Coty b bas sarviclos del perisdo carfente 1.A458 ¥
Coslo por Ikereses an -
{Gonenclus) i tdus cxtuorioles {1.B51) {41k}
Benedicios progoadoy [2.449) -
tnldas ol finat (XY ] any?

Los cdlevles advariales del volor preseate de lno obligocién devengaida por coneeplo de bonelicios
definidos feeron realizados el 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017 por un actuads Indepesdfente, £ valor
presente de fos abligociones per conceia de beraficios definidos v los costas del serviclo aclual y &
costo del servicla gntedor Fueton caloulades wilflzando o mélode do lo uridad de crédita provectodo.
Baojo este métoco los heneflclos definidos deben ser atdbuldos ol poriodo de servicia del empieado ¥
baiados en fo farmule del plan, de tol suerte que se airfbuye o mivng <conlldad de bereficio o oo
affn de servicio, considerando ef wo de hipdtesis aduarisles para coledlar of vofor presente de dichos
beneficios. Estos kipdtesis reflefon ¢l valor do dinero o lroves del tenna, €f leremento saladial ¥ las
probabtildodes do poge de estos keneflctos.

Las gonoaclas y pérdidas actuarioles gue surfon de los ojwsbes por o experiencla v combios en fos

suppestos aclvariales se corgon o ghoran o resefodos durante & remanente de vido laboral promedin
esperado de loy emploadas correspondfentas, con base en el enfoque de 1o bonda de flucfuasion,

Las presunciones princpales Whadas poro propdsites de los cdloulos aeluaricolos son bos sigefentas:

Daselpelin Mith IM7F
% % .
Tosa de destusnlo A, E5% A 0
Tesdn e dnenementa galarfal 150% b A
Terstn e 3otocian . 13,37% 13 F 5%

Les Adiiinletonetdn de la Compatia apikd con wiiformidad la ftose de desteenio enlos poriodes 2018 7
2007 considerondo como to3d do descuanto, el rendintlento de fos bonos corporativas de alta cafldad de
Estodos Uridos.
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20.  Ingiesos
LIn rewrmen de los Ingrosas reporlada en fos estados finoncferos e como sigre:
Doscripeidn 3t de Dicigmhre
018 07
Cloras ciladas 277449 237 4RS
Revwlsties B 402 113,724
Peoyctios asprecinles 327438 2o THh
Crheps Ingresos 2yn 31,371
Ubas 815 £399
Brvalucldit de ventas _ {12215} {EQ.091)
Tudal T Fo9.587 614,135
21. ECaoslg do vonins
Un resumen del costo de ventos raporiodo &n los estados fnancioros s coma slgee,
Dpsclipaibn 3t do Dicigmihrs
Pl 07
Prayedloy especinkes 125275 FRA.A23
Costa e odara F1.05% o, 232
Crstay Mo e obra 41439 A65,440
Teawhstas 42711 4G
Totel 100,478 95191
22. Guostue de pdminisiracion ¥ venbas
Un resumen de los gastos adminisiratives y de ventas reporlados en |as estados fingnelerss os come slge:
Betcriptién 31 de Ditiembra
20%8 0r
Suefdos ¥ beneficies saciles 158.13E 147153
Coemasigne s HL246 20644
CIrrgs cprshas 13168 14516
Arelepdos T e 402312
sontealvleds de propledod ¥ =quipo 13.732 10987
Hopororas 12450 5423
Giosiod tie viajo 1548 Fodd
Enpiredlos, contriuebones ¥ ohros P.Aa37 17304
b cheddincihloy FRIZ 2
Secvitios boslcos 703 F.h40
Deprofleidened B0 bO.222
Mavitizakin A 258 4 4B
Gipsiof dB fedion 3822 3238
Gustos legobes 3.FFG a.7a8
Gaushas ek preriono? 1030 3 E73
Sepurid T4 2.6
Uttles de oficing 2147 2,232
Gigsied e Courdpr 211} 1.7
Tola! _ 303.723 97 742
22. Impuesio g le renic
De confermidad con Loy de Reaclvacitn de Jo Ecopomia, Fortaleclmienta de la Dolorizaddn ¥
Moderulzacion da |a Gestidn Fingnclera Publicoda en of regislio oficial Ma. 150 del 29 de diciembre d2
2017, lo tadlfa para e impeosto a fo renlts a parflr del afte 2018 se coledard en un 25% sobre Tos

uitfifiodes witios o disulhrddn siempre y consdo Yo portlcdpocion de fos sockos o cociorlsfas en ol cien
por ciente comatpondo o personal noturales o sociededes domicifiodos en el Ewador, coande o
Compatio tengo parlicipacldn godonoria de personos naturales o seciedodes crya residendia sea on
pesriisos Fiscoles se debord considerar o siguienre:

- 25 .






_ Poricipocién ments ol S0%: %0 Porcipzetin % IR

Centipaiivg domlclzodn on paresao Beeok 40% 28%
Porryna wokaek o vadodnd redilenke o Trontm oy P
Participaddn meyar ol 535 o Ponlcipueide %5 1R
Corporao SemiFloda en pareite Bycal 545% oA
Persona nodurod o soredar resiumde oo Esnodor 45%

Cuancdo wha sociedad resldenle an ef Ecsador dililbuyo o entregae uiildades, dividendas o beneflclas,
a fayor de persenos raterafes residortes en el Ecpadar, deberd efectyar ype patenddn en bo fgente de
impuesta i [ renta de conformitded con lo establecido en eslo Repfomento a g Ley de Ragimen Trilagbagfo
fntesreo.

Esto disposfeldn uplica tambbén pore las vilidedes, dividondes o beneficios antlelpados; osi cama tamblén,
pora las préstomes o socenistas onforme ko dispuesko en i Ley; sin perjuitio de 0 relencion rospectiva
e constluvye credite trilutario poro e sededad quo efecide ef paga.

Sin peripicie de fa mteocidn apobicddoe an el phrrofe aWtion owondo wnG vedodod divniooyt
cividondos @ otras baneflcios con cargo o liidodes o fovor de sus socios o occlonblas, onles do la
terminecton del ojeccicio econdmlco y, por bRk, anles do gue se conezcan los reselfados de fa oclivided
de la soctedod, dsta deberd afectugr 1o refencion del 25% wobre el monko de lgles poagos. Tal retencion
serd declorgdo ¥ pagodas of mes dguloslc de efegyade ¥ dentro de los plozos previstos en esfe
Reglomento ¥ constituled eradilo fibalarfo para la empresa e 50 decforocion de impuesto a la Rorta.

Una reconclifacian enlre la vilildad segim eshados finoncieras ¥ da utilldod gravablfe, es como shgue:

Deacripridn 2018 » iy
rilidod seqdn Bres anfes de impaespe O 10 renko 104.51F 20102
M gastas 0 deducibles A0 X7
Gonerodn e Elerencios temporatas S034 -
Baes impontble 11159 55512
Impueesta o |o renta colmlade por ef 25% 23790 1233
Haitltipo calowdarta Fa L el
Inigreste o ko renta canignks regisicade &a eetollodos ' '29‘.??5_ T yaFi

Anficipe calevlada - A portlr det ofio 2010, se debe comsideror come impuresto o M rentfo minisn & valor
def onllelpo eolcslodn, e cral resuita de ko suma matemation def 0.4% ded active, 0.2%% def potrimonts,
0.4% de Ingresos grovades ¥ (L2% de costos y gasles deducibles.

Deronte of gfig 2015, lu Compafija genetd un antidpe de impeesia o ta renla de 155 7.194; 3 cmbarge,
ol Impuesic o lo renla cousado del ofio et de USE 20,700, Consecvenlemonle, in Compalile reglsind en
resultodes LSS 29.790 equivalenta af Impussla o ia renta gavsodo.

io Compadia no bo sido revisoda por kos outaridades ibekarios, por lo foalo esldn abiertos pare revision
les eferclclos def pericdo fiscal 2016 ol 2018,

Ley Orodnica poro ef Fomento Productlyvo, Alrarcion de fpvepdones, Genoracion de Pmgleo, v Eslabitided
¥ Enuifibrip Figog)

Remizidn do Inlarés, melles ¥ recorgoes

Se dispene la remision del 000 de Infercios, multas ¥ recorgos darivodes del safdo de las obligociones
fributarios o fiscabes intornos coye admhitradan y fa recopdadin bz conespands drltunente ol Serico
de Renlos Interngs ooifonee bas 1&rmings ¥ condiclonos astoblecidos e lo presonte bey ¥ lns resoluclosos
ae2 pora ol ofecto emiia el Servicio de Fentas ifeimas.
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Las obiigaclonos ribetarias o flacoies vaneldos con postericridad ol 2 de abril del 20 8, a5t como Jos
abligacioncs correspondientes o [6 declargciin anval del impuesto o la renta del ejerdclo fiscof 20017,
no prodrdn aoogerse o bo romision preyisleg en este antfeubo.

Inlaseses, rwltas y recargas pdra wbligaciones paircnales con e Insfilvie Ecvatorans de Soguddad
$ecial

Lo redueckon d¢ Inloreses, multas ¥ recorgos, cousadss on obligocones de aportes an morg generadas y
en firme kosta el 2 de abdl doi 2018, de confermidad con fos pordmelroy establedidos en esta Ley. Se
incluyen fos abligaciones en gfosa, ttvlos de crédito, acwerdos de pagos pordoeles o convanios do purga
de mora cuyos phoniilas hoyon sldo emtlidos hasto e 2 de obril el 2018,

Agdmlsnee, podrean ser objeto de 1o reduccldn, fos Tuteresos por obligeciones pendienles originades por
responsabifidad potronal, petcradaos hasta el 2 de abril del 20148,

Mo cilde syolos o lo reducclén previsla en osle Copitule, las cbligaciones en more corresponiflentes o
fondos de teserva, opartes por frabalo no remunerods on ef hoger, cobeo de valores, extension de sgbud,
préstamas quiragrafarios, préstameos prendarios ¥ préstames kipotecarios, Adiclonalmende, to exdfeyon
de esla reduccian, fos Infereses, muftos y recorgos generacdes de dos offiffoclones extempordneas
registrados despues del 2 de abell del 2018,

Eemisiones en alras insliteciones

Yo dispane la remisidn deb 180% deo inlorosos, multas ¥ recargos derfracios de oblligiocfones pendlanles
de pogo kasta ol 2 do cbeil del 201 B, por servicos basicos que proporcionon fos empresas de e funcdn
Efectiva, amporadas an lo Ley Organlon o2 Empresos Piblicas.

Remisienes 2n ofras inshilvcionas

Se dispone ko remisicn del Q0% de klereses, mutlas y cecargos derivados de las abilgachones pendientes
de pago kosla of 2 de abrif del 2018, por pogos reladonados a oy becorios ¥y orédites aducaflvos
margdekos por epalouier insBitucian pihicn o por 2 onterlor Igsiltute Ecoslorfone de Crédgito Educative,
IECE, acroaimente Instituto ¢o Fomente of Talento Humano, o fravés de lo boses piblica o lo que se
encwentra o corgo del Estado.

Se dispone la remision deil G de lntereses, mullas, costos procesales de procedimientos de efecocldn
cotctive y damds recergos derivados del saldo do Jos obligociones, cuye adminislractdn v recapdocitn
{e covresponde dnica y directamente o o Superalandenclo da Compaiiias, Yolores ¥ Segueros,

Par eslg Ookco vey, w dhpann la rewisin dal DO0% de Gos awlton Ionussies pas Lo butoridad Unica det
Agua ¥ por I Agencla de Regulacion y Central del Agua, por o aplleecidn del régimon saacienotonio de
fo ley Orgénleo de Recursos Hidricos, Usos ¥ Aprovedianiento del Agua en las quo axisto resolscién e
firme, sentento efectiorada o procemn en curso en el gue se determie fo responsabilldod odminislhativa.

Por esto dnica ocoslén, se dlspone b romisidn de los inlereses generodes per efecta de lo deterninacion
de responsabilidad ovil celposa y mulics por porle de fo Contralerio General del Estado, o fos
frabajodores deb Ministeria de Soiud def Hospltal Enrique Goross, Hospital Psiguidires Julfo Endaro v
Hospitat Homoro Castanter Crespo de fa provincta def Cofar, de oceerdo con los sigulantes reghos

Exeneracidn del impuesio a l¢ seala pore las nuevas inversienes produclivas en sactoras prlorfzados

Las nuevas inversiones productivas, conforme us definidenes eslobleddas en los MMerales of ¥ b} ded
atfedle 13 del Cidigo Organice de la Producelsn, Cemerclo « lnvorsiores, que iniden o portir de o
vigencla de o pretenfo Loy, en los sectores pricrizados estabrlectdas on of arlicnlo 2.1 de lo ley de
Régimen Tribulario Mterno, lendron derecho a lo exoneracién dal impussle o fo renta, ¢ so onkicipe, por
12 afios, contadas desde &l primor ofic en &l gue se generen Irgresos atribuliles direcla y dricomente o
ta neeva inversiin, ¥ que $& enoentren foora do Yos jerisdicciones wiranas de los conlones de Qulta v
Glroyoquat.

Los Inverstones reafizadas on estos segtores en las drees wrbenas de Quite ¥ Guoyogquil podrdn acogerse
a o misme exenerocdn pof B afios.

faro sooiodades ruevas, 08 como pdra oguelies yo cxistonfes, ecta exoneracidin aplloord sofo en
socledades que gonoron ampieo neto, pora le cund el Replomente o usia Loy ostoblecera las condiciones
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¥ procedimbertor pora be opllcecién y verificodan de asie requisito, en olencidn of tomoRo de los
socfedodeas gue quleran seoeder ol mismao.

Lot nwovas inversiones preductivas que se elecuten en los sectorer priorfzades ndustrial, agrafiduslidot v
agromzoclativo, doenfro de fos cantones de frontera, gozardn de lo exenerociin previsla an este ariloplo
per V5 ofos,

Expneracian del 15D para las nvevas Invorsionss produclives gue suscriboen contratos de inversion

Loy neevas kversionos producivos gue sescrizon contratos de Inversldn lendrin derecha o la exonerccibn
chel Emperesta o la Sailda de Divisas en fos pogos realizades af extericr per corcepto de:

}. bmpartaciones de hienes de copital y malerlas primas nooosorias poro of dosorrelio del proyecte, kosta
par los montos ¥ plozos esteblecides en ef referido confroto, Dichos montos serGn reafustabiies en los cosos
en que hubiers un Incremiento en la ioversitn plaaificada, propordonclmente o estos incrementas ¥ previa
oulorizacidn de la autoridad nadopol en motera de inversionas.

2. Dividandos digiribuidos por sorfedades nocionales o extroneras domicliadas en el Bovodor, despuss
def pogo del Bnpueesto a 1o rento, cwando corresponda, o favoer de bensfldarios efecivos que seon
personas najyntles domicliodas & catidantos on et Frvodor o en ef exterior, occionisios de bo socieded
que los distribuye, hosta el ploze eshebbecldo en of roferido contralo do invarsién, stempre y coando los
recersos do da inversién provengaon def extranfers y el laversonlste demussire el greso de las divisas ol
pals,

Los scriedodes gue reinviertar en ef pob desde of ienos of 500 de las ullidedos, en nuavos ocfivas
prodictives, colandn exonerodaos def poge def epuesio o lo Solido de Bivisos por pagaes of exteriorn, por
concepto de distrlbucidn do  dividendns o benellgarfos efectives resfdentes en ef Ecvador, det
correspondiente efercicla fiscod

Exenaracldn del impuesto a la renla paro inversiones en induslias basicas

Lets ouevais iverslonos produchivas que se inicier o parll de la vigendo de la presente fey en fos seciores
econdmicos determinodas coma dusirios basicas, de conformidnd con fa definicidn del Codige Orghnloo
de fa Producclén, Comerclo o Inversiones, tendran dereche @ lo exenerocldn dJef impeesto o ba renta y su

anticipe por 15 ofios. El plozo de exoneracin sord contado desde el primer ofic en el gque se generan
ingresos atribuibles difecta v ideamenda a kg ruovo inversidn.

Rufarmas o le Ley de Régimen Tribulorio Infeme

Distribucidn de dividendos o utilidades

Et porcentele de retondan da dividendas o ullidodes que se apligus @ ingreso grovado serd equivalene
@ fa diferercia entre lo mdxime lafifa da kepuosto o la rento pora persanas noturales v [a fqifa de
impaesto o fa renta opilcada por ta sedcdad o o correspondiente base imponible.

Lo dispuesto no obsta la aplicocién de los métodos pare evitar la doble Imposicidn conforme o
establozean [os respeclivos convenrios frilbutarias de lo materia swserltos por e Eceodor ¥ vigastas, segidn
correspond, de ter el coso.

Gostos de pabficidacl;

Se Incremende ol Emile de dedudibilidad en gostos de promockin v publicidod, del 4% combla af 209
el Lotk de ingsreses grovados.

Impuesto o b replo Gokeo o o wtilldad on la coofonacicn de acciones

de combid a urn tarifo progresiva sobre oy wilfdode: que pordabean los sociodados domiciliodos o no en
Eovador ¥ los personas nalurales, ecvotorionas o exiranferas, resldestes o na en ¢l pods, provanicnias de
o enafenactdn direcla o indiroclo de occiones, parlicipaciones, iros derechos represemalives de copiled
U olros derschos quo pormiton o explorocién, explotacien, concesidn o simbfares; de socledodes
danifsifiadas o esrabledmlentos permaacnfos on Eouador, siendo 1o torifa més alte lo del 0%,
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impuesin ol volor agreqgodn

- B oo del crddlto Idbuterdo par et mpustle o] Volor Agrogado pogods on adguisicionos locales &
mponocones de bylenss ¥ sorvicios podrd sor wliicade soslo dentro de cinco ciios contados desde
[a fecho de page.

- Los oxportodores de servicios peeden obfener o devolucidn det VA pagodn y reteride, en ia
imporiacian o adguisicion focaf de bienes, insumos, servicics y octivas fijos, necesarics para la
prestacdn ¥ comerclaTzadan de teedeios gue se exporten, gue no haya sidoe uliifizado como coddlto
tributaric ¢ que ro haya side reemboalsodo de cuntguler forma.

Irpests o o sallda de @ivisos

ae induye coma excepcldn dal hadio gonoradar ded Tmpuosto o la zoncalacion do cbligacionss medianle
ta compensacian,

Loy Crodnico paro lo Reactivacitn de i Economia, Fortolecinients de la Dolarizecion ¥ Modernizacidn
do la Gestién Finonciera

- Tarifa de impwesto a ls Repia o rivol ganerol.- Se incramenta la barfa det 229 ab 25%%; av mbwo,
se gravora la torifa del 28% ceonde la sodiedod tergo oodionistas, socios, porlicipes, constiuyentes,
pereficlarlos o sinllares eesidonfos o csfoblocidos on poroisos fiscolos o rogimonos de menar
imposlcitn con una poricpacien drecta o Indirecta,

Se aplicora fo tarifa de! 28% o tode lo base imponikle para igs saciedades que incumplan ef deber
do [nfermar sebhre [o pardicpacien de sus oocianisbas, sacios, participes, conslijuyentes, benoficiarios
o sletlares APS Ldeclorado aa febrora de cada gjordcio econdmicol

- Tarifa de impueslo a la Renfa en fa Reinversién de Wilidedes.- Gnicomente podrin gccader o fa
farifo rodwids do impessto o lo recto del 1 5% por reinversion fos siguientes saciedades

- Exponcdoros hobhuales, a7 como los gue se dedinquen a o produceldn de blenes, Brdubdos as det
sector mansfacturers, que posean 509 o mds de componente oaclonal ¥ aguelias socledodes: de
turlsmo receptive, gue relaviertan sus utildodes en el pais, podrdn oilener una reduccldn de 10
puntas porcentuales sehre e monta refvertldo en acllvos productivos.

- Tarifo imposiliva pora micio ¥y pequeRos empresas ¥ exportadores hobituoles - Las socedades que
tengan fo condickin de micro y peguelics empresss, asi como squelias que tergon ko condician de
axpoladasras kobiluakes, martordran io tarifo def 22%. Para experlodores hobituales, osfa taifa
s aplicerd slempre gue ca o eorrospondlenta ojercicio flseal so rollefe w maslenimiondo det smpleo
o fncremento del mMne. Eos condiciones v heies para la aplleacd de este baeficlo se etlabiocerdn
por of Comlté de Polltloa Teibutaria.

- Ewxoneracién IR pora nuevas microempresa.- Los nmuevas microsmpresas qguee Tbchen sy octiviekod
ecordmico o partir de o vigerda de esta bey, gozardn de lo exoneradin del mpuetto o o Rento
duranle 3 ofios confodos a gorlir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingQresos
gperacdongles, siempra que gereren emplec Relo € inocgrporen wakor ogregodo nocionet en sk
procasas productivas. En aquoilas casos on les que un mismo svjole pasive puodo cocedor @ mas do
ung exepclén, por s condleldn de mleraempresa ¥ de orgonizacion de o ccoromla populor v
soffdara, se aoogerd o aguelis que le resuble mas fovorabie.

- Bose imporible pore Micraempresas~ Pora establecer o buse imponible se deberd deducir
adicicrolmente una Fraccidn basicn desgrovada con banifa cero de ¥ pora personos rotarates {LSD
11270}

Deducciones por desahucio v jubiladd fn.- Solo saran deduclbles los pogos efecuados par conceplo
de deschucla ¥ de pensionss juibllorss potronabes, conforme bo disnueste en el Codigo el Trabalo,
g2 mo provengon de provislones decloradas en elerciclos flscales enteriores, como deducibes o no,
para efeclas de Impuesio o To fentn, sin perjuicio de bs obligocion det empieador de mantener fos
fondos nocasorios pora ol cumplimiente de su obligacién do pogo do o borificodan por doschucio
y de Jublackin palranaol.
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Bancarizacién.- Todo page superfor a USE 100000 ohligotoriomente deberd uillizar cvalgquier
institucién ded Sidlema Finerciero paro roolizar el page, o Irevds da giros, trersferencios do fandes,
taretas de crédite o débita, cheques o cualguler olro medho de papo efeclrénica.

Sancidén por ocoitamiente puidmoeniol- Les sufelas posivos gue no declaren of Servicio de Rentas
Internas, conforme o los condiciones seficindas en o normativo vigente, o informacian de s
pakrimonio erl e exferior yfo sy volor, scuitdndalo de manery divecla o indirects, e todo o & parle,
sordn sonclenodos can uno meltg del V9% del volor 1otod de sus activos o gl 1% de sus ingresas
correspondienies ol ejercicio fiscal anterlor (204 7}, el mayor de los dos, caleufodos por codo mes o
froccktn da mes de retroso, sie que esle puedd soparar ef 5% del valor de los ackivos o del monte
cha s Tngresss, seqdn corresponda.

Sujetos Pasives okligados de llevor contabilided.- Todos los sociododes estdn obligodas o Hevar
cortabilldad ¥ dedorar los imprestos en bose a los resvltedos gue grrofe o misma. Tombién |0
estgrdn las persaonos peturalbes ¥ socesiones [mellvivas cuyos ingresos broros det ejerdcio fiscol onteror
(2017}, sean wayores a § 30000000 dotores, fcleyendo bas personos nonrales que doserralfen
acfividades agricoles, pecrarias, foreslales o similores, o come los profesionales, comltlontstas,
arlesainnd, ogentes, representantas ¥ demas irgbajadoros culénomos., Este monto podrd ser ampiladoe
en ef Reglamenta o esig ey,

Doduccionas en el chlevlo dal Aplicine do Ympuesto a la Renta- Las saciedades, Foy sueeslonas
fndivisas ebligodas a llevor contobilidod ¥ fus personas noturales abfigadas o levos contabliidad
no cansiderapién e el calovlo del amntldpoe, oxclusivamente en el rubro de costos ¥ Qostos, fos sualdas
¥ salacios, o dechnetercern y dedmocuarta remunerachin, o5 como los oportes pofronales ol sogero
socfal obllgatoria.

Ask milsme, poro efecte del cdlcnlo del anticipa ded dmpeesto a la Bentn, se excluirén de los rubros
cncecpondieates o ooivos, £oaint ¥ gusits dedudbier de didno impuesto ¥ purthimocto, ceando
correspondd, o morlos referidos o posles incrementeles por gonoractn de ouevs enples, s coma
b adguisicion de nuevos actives productivos gue permitan emplior by capacidad produciive futura,
generdr un mayor pivel de praduceion de blenes o provisidn de servicos,

Devolucion del Anficipe de Impussto o o Reqrg.. El Sarviclo de Renfas Interpos, du oficio o previa
solicitrd del contibuyonte, podrd corcedar io reduccian o exonaracion del paga del onticlpo 1R de
conformidod con los cosas, {€érmines ¥ condiciones que o2 eslablozoar en af keglomente.

Paroises Fisonles.- Se rodringen o exendonos fiscales refoclonadas a las siguientes trensaeclones
fue tangon os contribuyentas con Parefsos Fiveales:

En relockdn o la exendldn de Ipuresto o o rento por dividendos o utlidades generades en proyectos
pibiicos er alicnza piblioe-privado (APF) previsto en of arlicda 9.3, de la Ley de Bdgimen Tributarle
Interna; Deducibifidod de pogos originados por finondamlonto externe previsto en ef numerel 3 daf
articufo 13 dol referido cuerpo legol;

Asi coma respecto de bis exenciones of Inpuesto o lo sallda de divisas on pagos por fnonciamionfa
exlerno o en poges taalizodos ol exlerlar en el desareolle de proyoclos APP, previstos en el numerad
3 def orbicido 15% v articuto 1591 de ba Ley Roformotoria pora la Equided Trbebardio en ef Bevador.

Estos exencones no serdn aplicokles en los casos en fos que el percepror del pogo eslé domicifiada,
seq restdente o st aslablecidn en paroisos fiscples o pErlsditciones de menor inpotleidn, o se frole
de pogos efeclvados o perceplores amporodn e fogimones fongles colHlades par o
Administrocién Tribularle como preferenles, salva gye s cumplaw los oriterdes establecldas ea e
Comild de Polifcr Tribuwtaria medfonle resolucidn geveral en Mravinos de segmenios, aolividsad
econdmiea, mentas minkmos, Noempos de persnencio y eslandares de lransparoncia.

Pevelucidn de 15D en lo adividad ge expartacidn.- Los exporfadores habivalos, en o parte que
no seq phllzeda come crédite tributorks, Sonen derecho @ o dovolecian de los papos realizados por
cancepto e 150 en do imporkogian de mnaterias priras, NsUmos ¥ biones de copilad, con ke flnakidad
e aua vean PCOTpoTados on precRits Broduetives de BIETES GUE v guporien, eR BN ELGZO M mayor
o 30 dlas, sin intereses, en o forma, raqulsitos ¥ procedimientos que ef SR estoblezeg poro of efecty,
mediznte resalucidn de cardcter genaral,

Las malerios primas, ksemos v blenes de copltal o los qve se hoee reforoncio este articuls, seran las
e comsfion ea el listade que pora el efecto astablozcn ef Comilé de Polilea Tributaris.
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Lo seficiede precedertomenie uplficard bambién det mpuesto o Yo Solido de Divisas pagodo por
cancepto e comisiones on servidos do hurisme receptiva, conforme dos condidones y Emites que
astoblezci ¢F Comité de Politico Triieloeia.

- impuesto g fos Consvmos Especioies (ICE)- Lo base imponible de o5 prodectos suietes of ICE, de
producaldn nocional o bieres Fnportados, se detormingrd con hase oo el orecs de venta ol piblice
svgerldo por el fabrleante o imporladar, mengs ef VA ¥ ef ICE o con bose en log precios referanclofes
que medikinle Rescliclin estoblezon oivetments & Dlreclor Genert det SRE A eshi bose mponiibie
se anlicdrdd fos tarffos gd-volorem que so aslabiacen an osto ley,

lmpuosis a los Aclivos en el Exdorior- Sardn swiolos posivgs los bancos, cooperafivos de aherng ¥
oEdio ¥ otros enlfndes privedos dedicodos o realizer aclividodas financleras conforme o
dispresto et ul Codiga Orgdnica Moneladdo ¥ Finarclero; socedades odmhisiradores de londos ¥
fldoicomisas ¥ casas de voloros, empresas aseguradoras, y companlas reqssgeradoras bojo of
contral de o Sepedntordencla do Compoflas, Yolores y Segwos; osi come o8 empresos de
adminlstroclén, intermediacian, gestidn yfo compravento de corierg, conforme s definiciones,
condiciones, ¥miles y excepchonos astoblecidos por (@ hmta de Poli¥ics ¥y Repguladon Morsiorio
Fliwertclore.

Aclas de Doterminociin ¥ Liguidncionos de Page.~ Mo landran ef corfcfor de regervodo los Actas
do Determinaciin y liquidodones de Pago por diferencias on o declaracion o resofuclones de
apteadlén de diferenchess, efectuedas por ta Admialslrocian Tidbutarke con el seficiomicnlo del estade
en fue 1 onoIeRirel.

- Dinera Eledrinlea.- Los medios de pogo clochiénloas setds implementados y opersdos por fos
enfidudes del Slstema Financlers nocieral de conformidoci con lo culerizacin que le abergus cl
respaclive orguriame de conrak,

Todas los tromocciones regiizados gon modios de poge clecironlcos fe liquidaran ¥tz sor el coRo
campensardn et of Barce Centrat del Eouador de confonptdad can los procedimientoy gue evtablezon la
Junta de Poiltlco ¥ Regefocidn Moretaria ¥ Finbeciera,

eoiilre Oificiol Plg, 149 de

Feformos o las nomas pore la aplicocioe del régimen de precios de Iransforendia:

Bisguedt de Compaffos Comparables- B sdieador de renfobllidad de los oporociones,
segmeRtas U compaifiios comporables debeid ser calulode wilizands do dtime informacidn de
teTreron ndepondientes dipontoie ab 10 de obdl.

- Andlisis por sagmenia de negocio.- Lo Infoimacian financlera de terceros wiiilzada parg el andlisis
no deberd helulr segmento: de negoces diferentes o adicioncles o] que carresponde a ios
vperociones aneilzados, que Impliquen criterfos de comparabliidad significativamente distitor. =En
ningdn case serd aceptado oo valda o seqmentocion alendlesds aschniromens o un oiterio
propardandl, por la gplicecion de Jos missos factarss o bos rebros de un estado faanciero,

Porfe analizode.- A efectos de sustanior la selecolsn de la parte anaffrads, ol aplloar mdlodos de
margenss, i deberd alender a ks oriterios de dispoulbllided v colided de o nformocidn, Poro e
dusarsollo del ondlisis Je precios de 1ronsferende, se deberd wloccionor o fe parte local. *En caso
der quo 12 parte losal ne cumpia con jos criterlos provigmente detollados, se poded roolizar el godlsis
con la alra parte, o fin de colcgfor e dicador de rentabilidad,

H
H
H
i
i

Compnrebles ukicodes en poraises fiscales La seleceldn de comporables ne poded inchAr
compafiias vbicados en parafos fiscales, wldicciones de menor imposichin /o regimenes fisealas
prefecantes doetinidas come toles sendn 1o lepivtacitn Windua couatariana,

Jusitficacion de los ajustes de capilat de Tos coanlas de gclives ¥ posives- Los ojustes de i
comparabilidod deberdiy roalizorse e vez gre se baya estoblecklo [0 cocesidad de so aplicacin !
y o rozonobilidod peqiicn, fanto de s formulacidn come de s efeclo on mejorar &f grodo Je

comporabilded cnire o sluacisn esondmics de lgs operaclanes enelizados y oguelio de las

comparcbies.
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15.

26.

2r.

28.

Broclos de pransforencio

Los contribuyentes deben conslderar tos operaciane: reclizados cot porles reladonados domiciadis
lante en af exferior como an 2! Ecyndor, de acoerdo o lo siguiente:

- los sujelos pasivos del mpucsio a o Benlt ges hoyoan elecloado operadones con pastes refoclonados
loealas y/o domicliadas en el exlerior, denfro de un mismo parioda fiscol en on monta acumulada
supserlar 4 fos lres mfllares e dalares de bos Estodes Uekdos {3 3.000.850), deberdn presentar of
Servicio de Rentas terpas el Anexo de Operacioes con Farfes Relacionadas,

- Aqueffos sifelos posives que hoyan efectiado operaconos con portes rolaciongdos locales vfe
domiciliedas en ef extarior, dettro dal mismo pericdo fcel, en un monto coimielode superior o Jos
qgulnce lliones de délaros de los Estodos Unidos oo América (§ 15.000.000) deberén presenios
adicionaimenta al Anexo, ef Informe ce Fracios de Tramsferamdio.

Las aperacenas de o Compatiio con pades eiadonadoy doonie & oo 201D oo superaron et impart2
acumdade mencionado,

Copijal tocial
El copital social aulorizado de ta Compofifa osciende o 55 76.034 divido en setenta ¥ seis mil Irefnte
¥ seis occiones keminativas ¥ of dinarias de w détor [USE 1) code mna.
Reserves
Reserve Legal
b Loy de Compaiius requiste gue par lo menos & 10% de lo ulllidod oayri se apropicda cenio resorva
legc! hosto gue étta como minime aicance 2 $0% dol copiiad soclal. Eslo reserva oo os disponiide paro
e pogo de dividendos en ofective pers puede ser cophtulizoda en st lotelided o gilizady poro absorber
pérdidas.
Oiras intagr
Cotrasponds @ i valoes oomiledas pos conteplo de pértides ¥ gonondin: advanales Generodas por
el reconacimienta la provisidn de fubifocidn patronel ¥ desefucko,

Bfados oco ot
Esta cuento ¢3hé conformoda pon
Resullerctos actikiodas pristero odopeidn MIF:

Corresponde o los valoras resultanies de los ajustes originodos e le adopddn por primero vez de las
HiF

B saldn degdor prede sep gbsorbida per 08 resulfodos gownutados y los del 8lfimo ejerclidle econdmico
concluido, si los hubrfore.

Utitidades retenidas:

El sxido de etto cuentn etd o disposicion do los accionisias de la Compofilt ¥ puede ser Wlizodo pora
fa distrilageiin de dividenclos ¥ clertos pages lales come rellipidacian de puesios, et
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Entre & 31 de didembre del 2018 y {u facha do emisién de los ostodos finorcleros, ne se pradulenon
evantos gee en oplaion de fo Administroddn de fy Compadia, pudieran toner wn efects kiportonte sehre
05 estados finencieras adienlos.

Aproharidn de los estadas finascisros

u:'h. ettadas finarcleros por el aRe lerminodo af 31 de diciembre del 2018 han sido aprobades por la
hrm!clu de la Comjpaiiia y serdn presontodos a ios Acclonisios pareg sy aproboecidn definltiva. Bt opinidn
dEIIU Gerenda de la Compaia, los esru{jds financieras serdn aprobodos par o lunle de Acclenistos sl
adificoclones,

J'.rJ:'n‘ :‘T}’?au 5 y \fgf’?

“Andrds Vitnia Fraria et Polmin
Gurente General Coutadara Ganoial
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