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EDICIONES PLM DEL ECUADOR S.A, 

Información general 

EDICIONES PIAR DEL ECUADOR S.A, os una Sociedad Anónima, constoida el 03 de marzo del 2000 e 
Inscrita en el Registro Mercantil del comón Quito 01 25 de mayo def 2000, con una dracion da 50 años. 

So abjeto social es la importacion, exportación, distribución o nuvel nactonol de libros, revistas y 
pusblicacionos de contenido ciemtíleo, rolacionadas con información sobre la salud 

Fara comple ut feandades lo Compoñto podra sealzor toda clase de cios, comvemos, nego, 
<petaciones y contratos cios, mercontes o de vagos otra naturaleza pemítdo por la ley Isles como 
<ompror, orcendar o vendor bienes Inmuebles o muebles, Importar matenas primos, equipos, panes, 
repuestos, o peros necesarios pora mtalar la miaesmucira que fequiero la Compara paro el 
«mpinieno de su obyeto socia, auar como agento, representante, mendatero o comsamsta da oras 
empresas nucionaies o extrangeros para proyedos o lrabojes determnados o pora el cmplintento del 
¿teta zonal en general, foratando nsociaciones, consordos, o culqur oro po de acuerdos permlidos 
porta cy, Itorven como soc o conato wn la formadón o constiudón de toda dose de somtedades 
o compalas, corporaciones, sseclaciones , omprasas y demés personas vridica o entes comorcales y 
portlcipar en los cunantos o disminuciones de copita, funones a tramformaciones de las misma», y 
<ceplor y ejercer agencos y ropresentacones de lereros, nacional a extrareros, sn el pal y en el 
<xtomary y en general tado cto o cana pemmiido por la Ley, acordo y contemente para el 
<mplinento dev obplo oia 
La Compatito cumple con su objeto social mediante la impresión, publicación, aditonoltzacion, promoción, 
publicidad y venta de libros, revistas, publicaniones e Imgenes médicas da contemdo cienkfico 
relacionados can mfarmación sobre la saled humano 

su 1.00 el pors 

En al ño 2018 la economía del pois audencio una feve recuperación debido al ucramenta en los precios 
del potroleo, sn embargo, n0 se cumplieron las oxpectotivas de crecimiento proyectadas a 1nios de año 
por la fatta de palcos de comercio extorlor que ncentwe las exportaciones y la atracan de nvarstones, 
lo que originó un mcremento en el défic fiscal y un aíto mvel de endeudomiento del pas 

El gobierno ha nplententado mectdas como la remisión botar, reduccion de subsidios, disminución de 
salarios en el sector público reduccion del tamaño det Estado, croucion de leyes que Incentiven la Inversión 
privado y ha manifestado la posbidad de privatizar dertas emprosas estotales 

Lo Admnstración de la Compañía considera que la situación antes odicada xl bien as cecta ha cbligado 
¡a tomar ciertas medidas, no ha originado ofactos mporrantes en las operaciones de la Compañía 

Politicas contables sigmiisalegs. 

3.1 Bases do presentación y declaración de complimiento 

os Estados Financieros do EDICIONES PLM DEL ECUADOR SA, han sido preparados de acuerdo 
«on Normos Internacionales co Informacion Financiera — NIF emidas par o Intermacionol Accouming 
Standards Bogrd (JASB), Vigentos al 33 de diciembre de 2018 y 2017, y según os requerimientos y 
“pelones Infarmados por la Superinendencia do Compañas, Volores y Seguros del Ecvador La 
Administración daclora que las Nan ido picadas integralmente y sa reservas enfa preparacion 
e los presentes estados financieros 

  

Los aros ielvados en estos estados financieros y en sos notas se valoran viizando la moneda del 
entorno aconamnco principal en que la Compaño opera La moneda funcional y de prosuntacion de 
EDICIONES PLA DEL ECUADOR S.A, es el Dolar de los Estados Unidos de América 

La preparación de los prosontes estados financieros en conformdad con Normas Intemacionates de 
Información Flnanctera — NIF coquiere que la Administración realizo lertas ostimacionas y establezca 
alggnas supuestos nherentes a la achidad económica de la entidud, con el proposito de determinar 
la valuación y presentación de algunas parkdos que forman parte de los estados fmancioros En 
opinton dela Aclawnisración, tales estlatacionos y supuestos estuvieron hasados ento mtcjor uhizacian 
dela Información drsponible al momento, los cuales podrian llogar a difer de sus efectos Enales 
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A contiwación se descdban las prindpoles políticas contables odoptadas en la preparación de ostos 
estados financieros Estos políticos han sido delinidas en funcion de los Normas Internaclonales de 
Informacion Fingaclera — NÚF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera 
vniforane 6 lodos los periodos que se prosontan 

Hecho 

Corresponde « los valores montemdos por la Compeñía en ofactro, en fondos reembolsables y de 
cumblos, y en bancos sin restriecionos En ol Estado de Situación Financloro los sobaregiras, de exist, 
se clasificaron como préstasaos en al paswo corriente. 

Actsvas fionnereros 

Resonucirmanto 

“Uno emidad reconocora un activo o pasivo imunnaro en su estado de situación Imoncora cvando 
oxuta un contrato que de lugar a un acrivo financiero en una esidod a yn paro fnaneiero o 
tostramento de palrmomo en olru estidad 

Medición Inici 

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconociaionto wicrol la Compañta medirá 
un setivo finandero por su volor razonable más, an el caso de yn octivo naciera que fo se 
contobílice al valor razonable con cambios en famltados, los costos de Iramacción que soan 
ditcctomente atribuibles a la axqusicion del actvo fnondieró. 

Cigllisación 

Una entidad elosficara dos activos Financieros zagun su mecición postertor 

“Activa financiero a Costo amortizado, 
— Activo financiero « valor razonable con cambios en el resollado 
- — Aetivo tinonciero a valor razonable con cambio en altos resultados intograles 

Medición posterior do actwos financieras 

Despues del reconocimiento uc, los activos finaneloros so adan a su valor razoncible, considerado 
ss dosficacion 

- Activo fiuanciero a costo amortizado 103 aclor se mentienen pora el cobro de fujos 
sontractualos en Fochas especificadas y que son unicamente pagos del principal a iferoses sobre: 
el impone del penal pendiente Los Ingresos por intereses deberán calcularse utilzanido el 
método del merés afociivo Una gananala o pérdida on un activo finandero que so mida a costo, 
omortizado se reconocora en el resultado del periodo cuando el activo financiero so dé de baja 
sen cuentos, se reclosfiguo a traves del proceso de amortizacion, o para reconocer gananelas o 
pordidas por detertoro de valor 

= Activos finanderos ar ralar rozonable con cambros an otros resultados Integrales. 10s activos se 
maatenen para el cobro de flujos contractuales y pura lo venta de activos financieros y que los 
ojos efecivo representan unicamente pagos del prindpal o intereses sole el importe det 
penapal pendiente Una ganancia o perdida en un ccivo finascloro que se muda con combios en 
tros cosultados integrales se roconocora en ofre resolrado Integral, oxcepto las ganondas o 
pérdidas por deterioro de valor o por difarencios de cambio hasta que el acto financiero se 
dé de baju en cuentas o se rectasifique Cuando un netwo financiero se dé de bara en cuentas, 
la genonelo a pérdida acumulado enterlommente reconocida en otro resultado Integral so 
relasficarú desde patumonto ol resultado del perledo camo wn ajuste de reclasificación 

= Activos financieros e ratoe razonable con cambios enrosultados Aquellos activos fisoneleros que 
no pueden ser medidos sl costo omorfizado o con combos en otras resultados integrates. Los 
acivos financieros a valor rozonable con comblos en resulados incluyen los ctlvos Finencleros 
10 dosignados al momento de su clasificacion como y costo amortizado. 

Los derivados, incluldos los derivados Implictos separador, Iambien se closifican como mantomdos 
pora nogaciar salvo que se destgaon como instrumentos de cobertura efícacos Los activos financieros 
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a valor razonable con combros en resultados se contublizan en el estado soparado de situacion 
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor rozonablo son reconocidos como 
lngrosos o costos finatleros en ol estado de resultados integrales 

Erésiomos y cuentos por cobrar 

Los prestamos y las cuentos por cobrar san csi«os financieros Ne derivados con pogos fos o 
determiables que no collzan en un mercado activo. Después del reconocintento Incl, stos actwos 
flacncleros se muden ol costo amonizado mediento al vso del metodo de ls to5a de interés efectiva, 
menos cualquier detenaro del valor El coo amortzado se calewia tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima os la adquisición y las comisiones o los costos quo son una parte Integrante de la 
tasa de mteres efeiva El devangamento a la tasa dle Interés eleciva se reconoce como Ingraso 
Hinancaro en el estado de resultados ntogroles Los perdidas que resulten del detedoro del valor 
se reconocen en el ostado de resultados integrales como cortos financiros 

p     «dos por deteri 

  

Para los csemtas por cobrar ta Compare uiliza ef método slpliticado pormsdo por la NIF 9, que 
require que los pérdidas esperadas en ta vda del cio financiera sean reconocidas desd su 
teconacimuento mmcsal. 

Enfoque generol, (a Compañía aplica pora todos los activos finanderos excepto para cuentos por 
cobras comerciales y «cilvos contraciualas, sempre y cvando el riesgo csediicio faldal do un 
Instrumento financiero ao se ha incrementado de forro stgmficalva y cuando los perdidas creditelas 
esperada pueden sor posistes en los próximos doce mesos 

Enfoque simpúfcsdo.: La Compoñto oplica este enfogue para cuentas por cobrar comoictates, en el 
¿ue la estimación del deterloro rospandara a las pérdidos crediilas esperados durarto ol tempo 
de lo vida de la cuenla, tonto en el reconocimiento mural como en periodos posteriores 

Bs de algo; flnongleros 

La Compañía da de bala un aeivo financiora solo cuondo los derechos contractuates a los floos de 
¡efechvo del activo explran, o es transtardo el activo financiero y sustancialmente lodos los nasgos 
Y benelicos de propiedad 6 otra entidad Si la Compañis tampoco transfiere ml retiene 
sustanctalmonte los resgos y beneficios de propledad y contuvo controlando el activa Iraesferido, 
la Compoñíla raconore sus intereses perentdos en el activo y una obligacion asociada por las valores 
¿que pueden ser pagados. Sa Compañ retíene sustancialmente lodo el rlasgo y los beneficios de 
beopledad del acta fionncira transterado, la Compañía conteda recosserando el eco fiesciaso. 
y sambién reconoce un préstamo garantizado por los Ingresos recibidos 

Pasivos financieros 

Reconocen elesiicación 

ta Compañía reconocerá un pasivo flacncioro en so estado finoaciero todos sus derechos y 
obligaciones contractuales cuendo y solo cuco so conurta an parle de los cldusulas contractuales 

odos los pasivos financieras se reconacen iniclalmente por su valor rozonsblo mas los costos de 
ronsacción directamente alibuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al 
costo amortizado netos de los costos de Iransacrion dlrectamente atribuibles 

iasificación 

Una entidas claxilicara fos pasos financieros según se mida posteriormente sobre fa base de los 
res siguientes: 

Paso fmansero « costo amortizado 
Pawwo financiero a velor razonable 
Pasivo financiero a valor razonable con comblo en otros resultados infagrales 

Pazwos fingncteros a valor rezonable con cambios en resultados Presentará una giencncia a pérdida 
sobre un pasivo finantioro designado como valor razosable: 
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Medición posterior de poses finandlros.- Dospues del reconocimento mícil, os pasivos financieros 
se miden al costo amortizado usando el método de [a lasa de interés oferta 

Cuentas gor pagar comerciales y olas cunntos por pagar Sen obligaciones prosantes provenientes 
dé lus operaciones de transacciones pasadas, tates como la adquisicion de blenos o soreios 

Bala de pasitos fincesteros.. La Compoñía da do baja ua pasivo financrero cuando y solo cuando se 
haya extinguido la obligación espocificada en el contrato o hoya sido cancelada 

Los inventados so valoron Inelolmente al costo, postorsormente al menor do los siguientes valore» al 
costo Ímedido al costo promedio), y su valor neto de realizacion, El valor noto de realización 
representa el preclo de venta estimado para los mventorlos menos tados los costos estimados de 
Finalización y los costos necesarios para realizar la vento 

Reconotimiento de igresos 

o Compañía reconocerá fos mgresos cuando se satsface uno obligación da tencsterenda de ua brea 
serna comprometido a un llanto y este obtiene el control y a lo largo del llempo cuando sesisfare 
la tronsforancia del ben o servicio compromatido al cliente: 

La Compadía reconacerí tos Ingresos por la trcwsfarencia de bienes o servicos por el importe al qua 
londra derecho por a contraprestacion compromerida con fos clantes 

La Compaña contabllizaré un cortreno con tn chtente cuendo se cumplan todos los aterios sigurantese 

1. des partes del contrato han aprobado el contrato [por escrito, oralmenta o de acuerdo con otras 
practicas Ialcronales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones, 

2. to entidad puede Idunbicar los derechos de cada parte con respecto a los blones o sorvcios a 
ltamsfert, 

3. La entidad puede Identificar los condiciones de pogo con respecto o los bienes o servicios a 
tramsterles 

4. El controta tiene fundamento comercial (es dar, se espera que el riesgo, calendario o Importa 
detos fijos de etario fuuros de la entidad conbles como resulado del contrato), y 

5 Es probable que la entidad rocaude la contraprestación o la que tendrá dorecho a combi de 
los bienes o sarvsos que se tronsforran al diente Para cvoluar si es probable la recaudación 
del importe de la contraprestación, una enlidod considerueó solo la capacidad det lente y la 
intencion que tenga de pagar esu controprestación a su vencimiento, El Importa de lo 
contraprestación ol que la enfidad tendrá derecho puede sos monar que el preco establecido 
ds el copirato s la contraprestación es variable, porque la entidad puede ofrecer al clente una 
reduccion de precio. 

Venta flenes 
Se reconocen cuando la Compu transfiere los riesgos y beneficios, de tipo sigevicotivo, derivados 
de la proplodad de los bienes 

Vento de serveis 
Los ingrasos por la prestacion de servidos 10 reconocen en huse al grado de realización de lo 
transaccion, Y Siempre y cuando puedan ser medidos de monera fable 

Arrendamientos anoratros 
1os ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el mérado de linea recta 
sobre el teremmo de este 

Dividendos 9 inlerases. 
Elngreso por dividendos de las Invarsiones en acciones es reconacido una vez que sehan estabjecido 
tos derechos de los acanstos pato tocar este pago 

Lo Compañs registrará us conteotos dentro dal astado finandero como un activo o pasivo de 
contrato dependiendo de la relación entre el derampaño de la entidad y al pago del etiente 
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Acireo de contrato 

Ua aivo dal contrato es el derecho de una entidad a la contraprestación o cambio de los bienes o 
servidos que la entidad ha transferido al clente 

Poswo de contrato 

Un padivo del contrato es la obligación que Hlens una entidad de transferir bienes o servicos u un 
cliente del que la entidad ha recibido un pago, 

Jursos por controos 

La Compolta para determinar el progreso hacia la salafaccion completo de uma obligación de 
desempeño del contrato «plo el metado de fproducio/recirsa] 
Motodo del praduco= ta Compañía raconocera el Ingreso en hase a los blones o scevicios 
tramsferidos hasta el tigre del periodo con relacion y los brenes y servicos comprometidos en el 
contrato. 

Aatodo del recurso. La Compuña teconacora el ingreso en hase al esfuerza o recursos que la 
entad ofacluo para satsfocer una obligación do desampeíto corno son recursos consumidos, horas 
de mano de abra gastadas, costos incurridos, tlempo tecascureido y hora do maquinaria viizasa en 
relación con los recursos totales esporados para satistacee didra obllgación de desempeño ST los 
esfuerzos a recursos de la esiidad 30 gostan umformemente y lo losgo del perfado de desespero, 
puede ser aproptado para lo entidad reconocer el hagroso de aclnidades arcinarias sobre una base 
lineal 

   

Impuestos correentes y diferidos 

El gasto generado por el impuesto « la renta es la sumo del impuesto por pagar corrieme y el 
Impuesto diferido 

Impuesto Cordente 

El impuesto corriente por pagar sa basa en la viidad grovable del año. La uilidud gravable 
difisra de lo reportada en el Estudo de Resultados Integral porque excluye ems de Ingresos a 
gastos que son grevbles a deducibles en olros años y ademas excluye partidas que nunca son 
úgravablos o dederibles 

El pastva de lu Compañía para el impuesto corrtente es nafqulado Isaada las Lasas postas que 
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Fingnctezo. 

Inpueslo Diferido 

Se reconoce sobre los diferencias temporarlos determmnados entre el valor en libros de los ueivos y 
'poswos icludos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido so 
“aconoce generalmente pora todas las diforencsos temporarias impomsbles Un activo por Impuesto 
dáorido so raconoce por tadas las diferencias temporarlas daduubles, en lo medido en que resolie 
probable que la Compañía dispongo de siidades gravables futuras contra las que se podra corgor 
esos diferencias temporarlas deducblos 

Tales ortvos y paswos no son reconocidos 4 los diforencias temporales surgen en una transacción 
ue 10 afacta m a la utibdad grovable nt ala utilidad fixancrcra 

Los activos y parlvos por Impuestos diferidos son metidos con las 1csas de Impuestos que se espera 
apliquen en el pexfodo en cl cual el pasivo se establezca. o el acalvo se realice, basado on tasa del 
"impuesto o 1e Rera pura sociedades publicadas par el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha. 
dol Estado de Situacion Finonciera 

El volor de los achvos por impuestos diferidos es revisado cada año en Fecha de presentacion de los 
Estados Financieros elustudo al punto en que no sea probable que los beneficios gravables saan 
suficientes para permilr que ct ocho o porte de este sean recuperados 
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ta medición do los activos y poswos por impuestos diferidos revoan los efectos tributarios que 
vendrían por la manera en la eyol lo Compaíta espera, la fecha dt raporte, recobrar o establecer 
el valor de sus calvos y posos. 

La Compoñta compensa activos par mpuestos diferidos con poswos por mpuestos diferidos s y solo 
sl lens reconocido legolmente el deracho de conpensarlos, frenta a la mismo autoridad fiscal 

Los impuestos corrientes y diferdos son reconocidos como un gosio o ingreso en la uilidad o pordida 
neto 

3.8. Propiedad y oquipo 

Los mucbles, equipos y vehiculos se declaran al costo mopos su depreciación y pérdidas acumuladas 
de desertor. 

ropa Tempo 
Aivoblo y aer 10 080% 
Eo ana totor 
Equipo electrico 3050 

Veticos oo 

Las vids utiles son detenalnados por la Adminsteación de ta Compañía en función del uso esperado 
uo so enga de los bienes 

  

Lo deprectación está corgado de tal manera que elimino el costo de los activos, durante sus vidos 
vlles eslmados, uscdo el metado de lines recta. La vida oh esimada, valores cesidualos y el 
método do depreciación son rosados af finol de cada alo, con al ofecto de cualquier camino 
tomado es cuenta en una base Potencial 

  

La vílidod o pérdida surgida de la vena o baja de un articelo de propiedados y aqupo es 
delermnada como ls diforana entce los ¡érmios do vonto y el valor en lloros del acivo, y es 
reconatido en resultados 

Las susiluciones o renovacones de bienes que cumenton la vida uni de estos, 0 su capacidad 
económica, se rogsiran como mayor valor de los respertivos bienes, con ol consguiente retro 
contable de los buenos susividos o renovados 

Las gustos periódicos de manterumento, conservación y reparacion menor se registran dircclamente 
sn resultados como coro dol periodo en que se incurren 

39 Bensficios empleados postompleo 

Los beneficios definidos u empiaadas corresponden a Jubilación patronal y deschuclo, cuyo costo se 
determina madiante el método de la unidad de credito proyectada, con valoraciones actuarales 
que 108 ofectuadas el final de cada panda, para lo cual «e consideran cortos parametros en las 
estimaciones como- permonenda futura, tasas de mortalidad e Incrementos salanales fetoros 
determinados sobra la base de cálculos ccluariales 

Los tasos de descuento ullizadas pora determinar el valor presenta de la provisión por Jubilación 
úpotronol y desahucio corresponden a fa de tas rendimientos del mercado do los banos empresartales 
de ala calidad oxsstontes en Estados Unldlos da Norle America. 

Los combios en dichas prowsiones se reconocen en resultados on el periodo en que acursen. 

Los costos de los servidos corrlantes, costo Iiranciero, ganancias y perdidas actoarlales del pertodo 
se presentan en formo separado ex su rospactva nota elos estados financioros 

310. Portapación a trahojaroses. 

La Compaña reconoce la partinparion a trabajadores en la uidad do la Entidad Este benelteio 
30 calcula a uno tos del 15% de las utilidades fiquidas o contablos de acuerdo con disposicones 
legales 
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311. Capstal social y distribución de dividandos 

Los acaonos ordinarios se clarfican como potrimomo net 

Los dividendos y pugar e los accianstos de la Compañía se reconocen como un pasivo en os estados 
financieros cuanalo se conilgura la obltgacion correspondiente en fonción de tas disposiciones legatas 
vigentes o las poliicos de distribución establecidas por la Junta 

3.12 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastor se reconocen a medido que son 
Inosrridos, indopondrentemente de fa fecha en que so hayo scolzado el Pago, y se registran en el 
pertodo más cercano en af que se conocen 

3.13 Ectudo de Fluja de Efechvo 

Para efectos de preparación dol Estado de fiyyos de efectivo, EDICIONES PLA DEL ECUADOR S.A. 
ha definido las siguientes consideraciones 

eatvo en cala y bancos meluyen el efechvo en caja e Isrtuctones financieras 

Aciludados de operacion: son las aividades quo constituyen la propa fuente de mgresos 
ordinarios de EDICIONES PIJA DEL ECUADOR S.A, cul como atras acividados que no puedan ser 
calificados como de Inverson o financracion. 

Actordades de Inversión: corresponden o actndades de adquisicion, enojenación o disposición por 
¿ttos medias de activos no corremtes y olas Invorstonos no ncludos en el efecto y sus equivalentes 

Actividados de finonciacion: actividades que praducen combros en ol tomaño y composicion del 
patrimonio noto y da los paswos de corecter financiero 

3 14. Combios de políticas y ostimariones contables 

Los astados Imancieros ol 31 de diciembre del 2018, no presentes combros en las polficas y 
«strrarlonas contables importontes respecto al ejorcielo antorlar 

3.18 Componsación de transacciones y soldos 

Los calvos y pasivos, ast como los ingrosos y gastas presentados en los Éstados Financieros, no se 
compensan excepto en los casos pormstdos por elguno normotwa: 

316. Clasificacion de soldos en comentes y no corrlonlos 

En el estado de situación Fnanciera, los saldos se clasficon en función de sus vencumentos, como 
cornente con vencimiento Igual o Inferlor « doce meses, conlados desde lo fecha de cterse de los 
stado: financieros y como no corelente, los mayores a esa periodo 

3 17 Nuevos normos y numas publicadas que no entran en vigor 

"Nuevas noxeros giasias porto Compatíso 

No se tuvo ningún efecto Imporlante sobe los Estados Financieras de EDICIONES PLA DEL ECUADOR 
SA respecto de normos y enmiendos que fueron efectivas por primera vez en cl año 2018 
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Interprataciones, modificaciones y nuevos normas cpilcables a la Compañía que no entran cún en 

  

vigor 

TWRy Ersmear 
amb 

caeaiva, osicaciones 

  

Actor que limpueso rote to sema ls ideados abro Imtrumentos 
dineros lso cero cplt deben reconoce used con nde se 

me12  C exonacieron en ramorcione cenar porno q90goneroron lodos 
“dettbes 

Actora In conti do fos mociaconos,reducdanes y Tepidacons del pon 
de besefic: delos 

Astosa que, un prósomo en epoca pemoaees penalente depuis que el 
MIC 23 tivo colicado ext o poro 50.0 vento previpo, e camera on portae los 1 de orero de 2019 

prásamos generas 
mcza > Hsracón se el sega alorgo pozo de wo Imerión quo na sá opc 
1.2 Valor potro proparcióna 

Y le ever de 2019 

nero 10 enero 7019 

Y de enero de 2019 
pu np q nz con OC OT o ca 4209 
muro Fnnienda atnNat  rotoconoda colo copansoronss negativos do aros le cacro 4701 

? condones de pogor acres va 7 
Lo porta que eno cotos conf do uno empreso are somiwyswno operación METI comportan dobo medie porpaciones prota ases enla operación 1 de nero de 2019 

crono 
sta oras secplacaa da IC 1, bojo xt veta prdcimete e detrás 

mete Teconocr on cto po deracho ds soy o pavo por arsendomiento 
Itespcecaón oe ciontico el reconacteto y mucden det nestidurtre de 

1 dentro del 2019 

CIAEZO dos Iretandeato del apuesto aa ent y aluso dela NIC 12y NIC? 1 dee det2019 
mc) y me Modiicadones pura aduar e cocezto de utero deceo 2019 

e 
NS Atari oboe ta dea e negocio Y oe enero 2020 
NiE17 oemplezerá lod 4 Contratos e Seguros Ed anero de 202) 
  

ta Compañía no ha canciudo aun can el analias de los prinapales impactos que se tendra por la 
aplicación de las nuevas normas y enmiendas citados anterormente 

Estumuciones y ¡uicios contables 

Los estimacionos y ¡ursos contables son evaluados de manera continsa y se basan en experiencia pasados 
y tsortos factoros aplicablos al sector, mamas que son razonables bajo las crcunstandas actuales y los 
expoctativas de sucesos futuros 

Esilswartones imporlentes 

La Compañía realiza ciertas estimaciones basadas en hipótesis relacionados con el futuro, msmas que no 
igualarán «los correspondientes resultados futuros, ía embargo llevan e ima presentacion rozonablo de 
los Estados Financieros, a continsación se cetcilan las principales estinuciones que pueden dar lugar u 
ustes em el futuro 

“1 

  

restociones por pensiones 

8 valor actual de los obligaciones regstradas por concepto de blación patronal y desahucio son 
calculadas en base a estimaciones uctuarales, mismas que consideran varlos factores en base a 
hipotesis, incayendo tasas de descuento determinadas por los actuarlos, por lo que eualejules cambio 
en fos estimaciones actunrales así como en la to5a de descuento, podrian generar ajustes en elfutuco 

42 Vidas los y dotusioro do acivos 

Como se descabe en la Nota 3.8 la Administración es quien desermina las vidas Gres estímoclas y 
los correspondientes rorgos por depreciación pora sus propiedades, plontos y equipos, esto 
eshmaton so baso en los cios de vido de los activos en funcion del uro esperado por la Compañía 
Esta estunación poda combrar sigmficalivamonte como consocuancia de innovaciones lacnologicas 
en respuesta a comblos siguilcantvos en las vavables del sector al que pertenece lo Corps 

72





Sesilán del nesgo financiero. 

Las aaividades de la Compañía la exponen 9 varios erosgos financieros riesgo de crecito y riesgo de 
liquidez 

La gestion del nesgo estú a cargo de la Gerencla General de la Compaía, mama que se encargar do 
demificar, evaluar y cubrir los riesgos Financieros con lo colaboracion de todas las áreas aparatos de 
to Compañía, de monera que estos fiasgos no afecten de mañora stgnficaiva sl valor economico de sus 
falo y sctivos y, en consecuencia de los resultados de la Compalía 

A continuacion se presente una definición de los cxsgos que enfrenta la Computo, uno csracterización 
y cuonificación de estos y una descripcion de las medidas es muigacion octualmento an uso por parte 
dela Compalía 

Blesgo de credo 

A riesgo de crédito so cefíere a que una do las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando an una pérdida toncrera pare la Compañía 

lo Compañío mantiene una política de ctorgor crédito ucamente a clientes que han cumplda con las 
polficas establecidas por la Compaiea, como fora de miligar el riesgo de lo pórdida financiera 
ocasionada por los Incurplimentos 

Las cuentos por cobrar comerciolas estan disribuldas entra un numero considerable de cientes, sn que 
oxssta concentración de credito con plnguna de estas 

ALS? de dicembre del 2018, la Compañía mantrcra cuentos por cobrar a sos partes retacionadas PLA. 
México por US$ 194.597, Paiamoricana de lbros por US$ 107.733 y «a PLA Peru por US$ 15.259 

Riesgo de Esuiez 
Pormonentemente se hacen preusiones acerca de las necesidades de Miquidoz que tene la Compañía, 
pata lo cual se ho establecido un marco de trabalo apropiado de manera que la garencto pueda monejar 
los resuerimientos de financiamiento o corto, mediano y largo plazo as como la geson de Equidez La 
“Adminlsicacion montorea el rlesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades Iluoncieras adecuados, 
“evaluando continuamente las fos efectivos proyectados y reales y concitando los perfiles de vencimiento 
dle los ccivos fisancieros, 

Electo en Bonsos y Activos Finoncssros 

El afecto an bancos y activos finantleros muntealdos hasta su venciatento, ss mantrenen en Instituciones 
financieros deserts a continuación 

Coficarón 
Entidad Fanaciro e 207 
Boaco del Poco Am ma 

Geslón del copltal 

E objeto principal de la Compara en relación a la gestión de su capital os asegurar que estorá en 
capacidad da mantener su negocio en marcha, y proporcionar « los proplerarios el máxmo cendimiento 
esperado 

Lo Admnisiración de la Compañía touliza uns sevisión frecuente de la composición del capital y los 
riosgos. 

La Administracion efect uno evaluacion periódica de la posicion finenciera de la Compañia, misma que 
demuestra que exuste la capacidad suficiente pare contunwar como negocdo en marcha y es adecuada en 
relación al mercado on que se desarrolla 

Indices finasieros 

Los pituelpotes indicadores finnderos se la Compañía se detellan a continuación: 
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Capitol de trabajo US$ 650710 
Índico de liquidez 490 vocos 
Fosivos totes potemonta 979 veces 
Deuda financiera / aciwos totoles 0% 

Lo Administración considera que los icicadoras financieros están dontro de los rongos en hase al tamaño 
y soctor en el que se desenvualve la Compañia 

  

AS 3) de diciembre del 2018 y 2017, el detalle do los achvos y pasivos financieras estan conformados 
e la siguiente monerar 
  Aran 

hata mn 

  

o 
    

Acivos lunciesos 

  

  

Costa emenizad 
loo y bosco 7 192350 152.79 

Cien: por obrar conerdols yo y, 
sens porcobrar ra sozos2 
Sota $6, 5. 

Pos francas 
Costo omosada: 
Canis por pg comedaey oros 3/1 

  

senos por pogor 75904 
Tota 75964 

  

  

Efectivo. 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de ofectwa astón conformados de la siguiente manera 

ps 
20 207 

caos 400 
Boscos 191990. 

  

Los fondos presentadas anteriormente no cuentan con ninguna restlcción paro su uso menediato 

Cuestas por cobrar chontos no estacionados 

os saldos de cuentas par cobrar Clientos no relacionados al 31 do diciembre del 2018 y 2017, so 
muestras a contacto 

  

de DiGniS 
208 

ones 153958 ana 
Proxiéa cents obra 18780] 

Tot 141196, 
  

El período promadia de crediio por venta do serucias es de 30 días La Compaña no recliza ningun 
cargo por Iterés st no se cumple con este llenipo de recuperación. 
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10 

Anualmente la Compañía realiza un anoliss incida! de los cuentas por cobrar a elfentes, con la 
fnaledad de detarmanaz la existencia de deterioro y estenor la provision a tegistrorse por este concepto 

Moximisrto de provisión pora cuentos por cobrar detestoradas 

La vanaclon el saldo de la provisión para cuenta» incobroblas so detalla a contvación: 
  

      
  

da Do 
ae 2017 

Saldo alta e 23937 
Pérdida por deterioro recon an el patodo 492 72 
Insane suicadas como cobros o me 
Tol 57 e99 

Cu judios 

El detalle de cuentos por cobrar relacronacdas al 31 de dictembre del 2018 y 2017, se dera a 
contlwcción: 

de Diada 
ao zo 

PU Mco 194597 170952 
Panamesiana do bros 107732 107792 
Par 16259 

Tota at0528 

  

  

Corresponde « prostamos otorgados a las Compañías relacionadas, sobre las cuaros no so ha defino. 
<ondiclones de pago, montos y plazos, por lo cual son presentadas ul corto plazo ya que podran ser 
exigidas a sus relacionadas en cualquier momento y se miden a coslo amoriizada con tosa de nterás 

Inventanos 

Los saldos de Inventarios al 32 de diciembre del 2016 y 2017, se muestren a continuacion 

  

RS 
20 20 

Proyectos espeor 49000 
Erayaco: secos 22697 
DEAR Ageoqulnios 27 
Er Eypodolióados formeclcos 
DU een 
OTC Producto de vent co 
DSC Stñema nondosoceniral 
DEGIN Snecaogío 
DEC Cardio 
Tota 0    
  

El como de los Inventaros coconacdo en el gasta duronte el año 2018 y 2017 fue de USD$ 300.428 y 
USD$ 295191 respectivamente 

La totalidad de mventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 mesas 
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AS 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composición de los saldos de nctwos y pasivos por Impuestos 
cornantes se presenta e comtleuacion 

  

Desenpado, 

“Acvos or puestos coments 
ipuesto dl valor agregado 
Tohr ooivos porlmpuenas coments 

  Pasivos or Impuestos coutenes 
Impoeso loreto, 
Impuesto salida e div 
Inpuesto vor agregado, 
Tola   vs po impuestos comenter 

  

  

Tauto los aclvos como las pasivos por impuestos corrientes van « ser rocoporados y concelodos en el corto 

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

pazo 
12 Propirdod y expo 

-AL31 de diciembre del 2018 y 2017 lo saldos dePropredad y equipo son ls siguientes 
a pen > a 

vecs son sesoz sy ecos Ed a Ese ¿ocean dr e e 9 e me tudo ea 10d ea a E 

ze 
Desegcto AE a ps 

veas s610 sogoz si y eee Er so ea doin desd e co 1 E E] o 
apreció comodato A) 19 rea 

vos AAA 

20 a ias ont a ares E 
veces soso dosoz ias y ere dee 2 e anat M0 a sc Eee ce ma 5d NS 
ere somaado cono moza os 

vos RNE ZO 

13 Cuentas por pogor comordales 

a
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15 

16 

1. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detallo de saldos de cuentas por pagar comorcralos es el 
siguente 

de Diem Desea 207, 

tiprentos 
Total 

25003 
2500 

  

  

El penado de credito promedio de compres de slestos blenes es 30 dius desde la Fecha de la fuctura 

tres cuentas por pagar 

A contimoción se muestra un resumen do otras cuentas por pagar al 31 do diciombro del 2018 y 2017: 

    

  

    

    
  

BL Deseas mu 

Quo prorions 25453 25663 
ganes ca terceras $909 2798 
Olosprorendres 35524, 295 
Tota vente ss, 

Ingresos diferidos 

A continuacion se muestra un resumen de ingresos diferidos al 31 de diciembre dol 2018 y 2017 

esanpan de Dian 

Proyorosespactoas 41708 za tao 
Oros oct 344s0 
Rentas 
Tota 

Beneficros empleados carlo plgze. 

Un detolle de las cuentos por pagar « empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra u 
continuacion 

    

  

ini 
in 201 2917 

Foriucin robsjucare (Ver ata 16] 1a4se 894 
Benaldossaclles _ $354 920 

Toral 24798 2d   
  

Participación a trabajadores 

De conformudad con disposrciones legales, los trabajadores Henen derecho a partipar en las ulledades 
de lo empreso en un 15% aplicable « las uilidades líquidas Los movimientos de la provisión para 
parkelpación u trabajadores fuaron como sigues 

Saldos asco del aña 
Prarión del aña 
Pagos efetundos 
Tora 
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Impuestos diferidos 

Activo por unpuesto diferido 

Son los cartidades do mpuestos sobre las gononcias a recuperar en pertodos faros solacionados con 
las ciferencias temporarios deducibles, la compensación de pérdidas obiandas en pesfodos onteriores, 
que todavia mo heyon sido obolo de deducción fescal y la compensación de creditos 10 ulizados 
procedentes de penodos anteriores 

A continvoción, se dotalía la composición del saldo de impuestos dieras: 
  

  

de Pim Descnpcó _ o 

¡as previos de Jublacón poems y desocio 128 
Total 12 
  

Movmiento impuestas diferdos 

El movimiento del mpuesto diferido por los añas terminados cl 31 de diciembre del 2018 y 2017, es 
como sigue 
  

Design operación — Revessón     
ar profcnss de iblaión 
pote! y deals 128 1258 

sE 1238 
  

A pati del año 2016 la Compara aplicará la tusa del 25% de Impuesto « lo Renta, de cuerdo a la 
tey de Recetacion de la Econorma, Fortalecimiento de la Dolasización y Modemízacion de to Gestión 
Finandera Publcada en el registro olleral No 150 del 29 de diciembre de 2017 

Los gastos [ngresos) por mpuestos diferidos a impuesto « la renta por los ofos fermbados al 31 de 
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son atribuibles a lo sIgulenta 
  dd 

29 
Improno 16 ento conieate 29390 1220 
Facto porto otució de mpuesto dierdo 

  

ja2$ 
  

Beneficios ompieados Posf-Empleo. 

Un detolle de la composicion de la cuenta da beneficos post emploo se resune continuacion 

  

  

  

Descapaan . — 

bstacón patron tas) tv eso 
Desoluo 3703 2097 
ota : EA aa 

  

  

Movimiento empleados post-empleo 

Elunorimuento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2018 y 2017 se detalla a continuacion: 

-23





tubllacion potranal 

  

de ne 
Descdpaión 2057 

ote ol consenso del eño 19480 19.024 
Cono de e ermcos del peviodocordente 4047 3709 
Coso por eres 792 788 
(Geaoncas/pérdidosetuaioos 13302 pa 
(7) seco de reduce y liidaiones 
tipos 1.78) vo 

Saldos anal 1 A 

  

Pesahucio 

Pescipión de darias 
2 207 

Solos ob comienzo det ño 200 seo8 
Como df seco dl pensado corona vaso as 

Coño par erses E 
Oomonciua/ pedidos atunes aro lam 
Benetiospogador Ele 
Saldos lina 8 

  

  

tos cálculos acluanoles del volor presesto de la obligacion devengadda por concepto do baneficas 
definidos fueron realzado el 31 de didembre del 2018 y 2017 par um actuario Independiente El vator 
presente de las obligaciones por concepto de benaficos definidos y los costos del servilo actual y el 
costo del servo antertor fueron calculados utilizando el método da la unidad de crédito proyectada 
Bajo este metodo los beneficios dofinidos deben ser atribuidos ul panedo de servicio del empleado y 
basados en fo farma del plan, de tal suerto que se atribuye la misma cantidad de beneficia e cada 
ño de servo, considerando el uso de Ispotess aclucviales para calevlar el volor presente de dichos 
benotkcros Estas hipotesis reflejan el valor da dinero o trovés del slenpo, el Incroento salar! y las 
probabiidades de pogo de estas benefictos 

Las gonanclas y perdidas auariales que sunon de los ejes por la experlencia y combos en los 
supuestos actuoriales se cargan o abonan á resultados dorante el cemuñente de vida laboral promedio 
esperado de los emploados correspondientes, con base en el enfoque de ls banda de fictunción 

las presunciones principales usadas paro propositos de los cálculos «ctuarsalos son los sigulentes 

Descipdin 2 m7 
— Tasa de descuento 125% 402% 

Tra e memo sota 50% 100% 
Tora desa - 137%. ras 
  

a Acteinistración de la Compa apio con uniformados la tosa de descuento emos períodos 2018 y 
2017 considerendo como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporatvas de ala calidad de 
Estados Unidos 
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Ingresos 

Un resumen de los Ingrosos reportado en los estados finaacleros es como sigue 

arcón 

Obres cetados 
Propecosospeioes 
e tegresos 
ero 
Derglucióa de venta 
Tona 

  

as 
zone 

774 
97202 

327508 

  

2097 
297488 
113726 
287108 
13m 
4359 

00m 
Ed 

  

Casio de ventas 

Va resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como aguas 

Darcipdin 

Proyecon especies 
Cont de tra 
Color tao de br 
roms 
Toto 

rasos 
zone 

125225 
nos 
$1 
7 
200   

  

2007 
vaga 
29282 
50440 
40996 
E 

  

  

  

Sastos de eduymstración y ventas 

Un cesuen de los gastos acens   tivos y de ventas reportados en los estados fingneleros as como sigue 
  ración TEE 

200 207 
Sachs y hosts sociales 1013 ur 

Censos 20246 2 6e 
mor gestos 12160 10516 

Audenos 18907 20212 
onenimento de prapledad y =quipo 13730 10387 
Hoorodos 1200 3498 
Sorios de viaje 10568 7244 
Enpueso, coiciones yoo 931 ns 
NO dos 7832 2959 
Sensor 7909 7340 
Depaeciadones eos 10228 
Moción 4256 49m 
Gostos de gestión 332 3239 
Gastos legolas S778 3738 
Goals ea gerona 300 Ya7s 
Seguras 2as3 287 
Orla destino 24 223 
onto de Comer an 197 

Totes = Goza Ea 

De conformidad con Ley de Reactivación de la Ecoromia, Fortalecimiento de la Dolanzación y 
Moderalzacion de la Gestión Financiera Publicado en el regssiso ofital No. 150 del 29 de diciembre de 
2017, la tada pore el impuesto a a resta a partir del año 2018 se caleulara en un 25% sobre Tos 
ultdodes malos o disbudón sempre y cuando la partiipacion de los soclos o accomstas en ol cian 
por «ento corresponda 9 personal naturales o sociedades domiciliados en et Ecuadar, cuando la 
Compañía renga participación accionoria de personas naturales a soriedades cuya residencia seu en 

  

parexos facoles se debara considerar lo «guiente 
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iz 7 rondó En 
Copa domietodo en partio Gar 40% 20% 
Perra asueto acens miles cn ron o, 2% 

  

  

  

  

A rana ER 
Corpa omic en parir Far Ena 20% 
Persona afro sodedo) redee en Ecpedor pe 
  

Cuaudo una saciedad residente an el Ecvdor distribuya o entregue uilidades, dividendos o henefilos, 
a favor de personas naturales residntes en el Ecuador, dobara afantuas uns retencion en la fuente de 
impuesto el renta de conformidad con lo establecido en esto Roglamento a la Ley de Ragimen Tibutarto 
Interno 

Esta disposiión aplica también para las vilidades, dividandos o beneficios antlipados; os como remblén, 
poca los préstomos « acciomstas conformo lo dispuesto en la Ley, sm perqurio de la reroncion respecta 
ue constituya credo rilutario paro ja sodedad quo efeciss el paga 

Sm perpisio de la coleccion establecido en et párrafo antevor, cuando yna sociedad dstmiuyo 
dlividandos y orros beneficos con cargo e ullidades a fovor de sus socios a actomstas, anos de la 
terminación del ojeracio económico y, pos tonto, antes da que se conozcan los resultados de la octiidad 
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 25% sobra el monto de tales pagos Tal retención 
sera declarada Y pagada al mes siyulento de efectuada y dentro de los plazos previstos en este 
Roglamento y constituirá cradilo trlbutarlo para la empresa en su declaracion de impuesto a la Ranta. 

  

Una reconelfucion entre da viliad segun estados financreras y lo ulltdad gravada, es como sigue 
  

  

  Deserpcrón 20 az 
ta según Mores ate de imposi lo ect 104517 50102 

Mar goto deducibles 3.08 5730 
Somorocón de demas temporeros 5034 
ero mponttte nes 5602 
mpueno seno ctclodo por el 26% 29790 12203 
nilo coto 7196 7208 

  

Impuesto lenta come recado eses BR a 
  

Anticipo calevlada _A portir del año 2010, se debe consldarar como impuesto y la rento nunmo es valer 
«el cmilelpo calculado, el cual rosulta de lo suma matematica del 0.4% del activa, 0.2% del pasrimonto, 
04% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles 

Deronte el oño 2018, lo Compañía generó un antepo de impuesto a renta de US$ 7 196; sh ombargo, 
el Impuesto la renta causado del año es de USS 29790. Consecuentemente, la Compa regio en 
costados US$ 29.790 courvalente al Impuesto ala rente exuscdo 

a Compaíta na ba sido revisuda por los autoridades tributarias, por lo tanto están abuertos parc revisión 
los eferciclos del penodo fiscal 2016 al 2018 

Ley Organico paro elFomento Produsilvo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Esabalilad 
x Equilibno Fiscal 

Remusión de Interes, mulles y recargos 

Se dispone la remston del 100% de Interosos, multas y recargos danvodos del saído do las obligaciones 
Anibutarios o fscalos taras coyo adalastcacian y/o recandación to corcecponde únicamente sl Sermeio 
de Rentas Internas conforme ls terminos y condlíclonas establecidos en la prescnte Ley y las resoluciones 
que para el afecto emita el Servo de fentos Intemas 

26





Las obligaclonas Iributarias o fiscales vencidas con postenosidad al 2 se abri del 2018, at como las 
obligaciones correspondientes a la declaración anual del impuesto a la rento del ejercico fiscal 2017, 
o podrán acogerse a la semen prevista en este riculo 

Anlaceses, multas y recargos pura abligaciones patronales con el Insiiluto Ecuatoriano de Soguridad 
Social 

Lo reducción de Intoreses, multos y recargo, cousados an obligactones de aportes en moro generados y 
en firme hosta el 2 de abril dol 2018, de conformidad con lo: parámexcos establecidos en esta Ley Se 
incluyen las obligaciones en glosa, tulos de credito, acuerdos de pagos parciates o conventos da purga 
de mora cuyos plonilas hayan sido omitidos hasta el 2 de obril del 2018 

Asimiimo, podrán sar abeto de la redueción, los Interosos par obhgaríones pendiemes originados por 
responsabilidad patronal, geustados hasta el 2 de abril del 2018 

No estan sujotos a ls reducción prevista on esto Capítulo, las obligaciones en mora correspondientes a 
fondos de reservo, aportes por trabajo no remunerado en et hogar, cobro do valores, extensión de salud, 
prestamos quirografarios, Préstamos prendanos y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, so cxeluyan 
de esta reducción, los Intereses, multas y recargos generados de las afflaciones extemporáneos 
regstrados despues del 2 de abril del 2018 

Renmstones en altas insisuciones 

Sa dispane lo remisión del 100% de intorosos, multas y recargos derivados de obllgaciones pendientes 
de payo hasta el 2 do abri del 2018, por servidos básicos que proporcionan los empresas de le función 
Ejecuriva, amparados en la Ley Orgánica de Empresas Públicas 

So dispone la remsson del 100% de latoresos, multas y recargos denvados de los obligaciones pendlentes 
de pago hasta el 2 de abr del 2018, par pagos relacionados a los becanos y créditos educcolvos 
asorgudos por esalqur issftucian pública o por el anterior Insituto Fevaloriano de Credito Edocativo, 
ICE, actuclmente Insituto de Fomento al Talento Humeno, a través de la basca publica o la que se 
encuentra a corgo del Estado. 

$e dispono la remsion del 100% de Intereses, multas costas procesales de procedimientos de efecudón 
concha y domos recorgos derlvados del saldo de las obligaciones, cuya administración y recaudación 
le corresponde única y directamente e la Superintendencia da Compañías, Valores y Seguros 

Por esta oka vez, ve disono la cempon del (09% de las exitos impuestas pos la Autordad Únca del 
Aguas y por la Agencia de Regulacion y Contra! del Agua, por ta upilcacíón del rágamon sancionatona de 
ta Ley Orgénica de Recursos Hidnicas, Usos y Aprovechantento del Agua en las que axsta resolarion en 
firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine la responsabilidad admnstratrra 

Par asta unica ocosión, se dispone la remsan de los aereses generados por efecto de la determinación 
de responsabslidad cil culposu y mulias por perle de la Contraloría General dol Estuco, a los 
trabajadores det Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garces, Hospital Psiquiánico Julto Endara y 
Hosprto! Hamoro Costumer Crespo de a provincia del Coñar, do acuerdo con los siguientes reglas 

Bxeneracion del impuesto a le zona para las nuevos inversiones produclvas cn soctoras priorizados 

Los nuevos inversiones productivas, confomme las dofincones establecidas en los Inerales a) y b] del 
dttfeulo 13 del Codigo Organico de la Producción, Comercio e Invorstanes, que icien a porfr de la 
vigencia de la presento Lay, en los sectores priorizados establecidas en el articulo 9 1 de la Ley de 
Régimen Tributario Interno, tendran derecho a lo exoneración del Impuesto a lo renta, y su antirspo, por 
12 años, contados desde el primor año en al que se generen Ingresos atributos recta y unicamente o. 
Ta nueva inverson, y que $8 encuentren Tvora do las jurisdicciones uhonas de los contones de Quito y 
Guayoqui 

Las Inverstones roulizados on estos sectores en las áreas urbanas de Quito y Guayoquí podran acogerse 
a la simo exoneración por 8 años 

Para sociedades nuevas, así como para aquellas ya existentes, esta exoneración aplicará solo en 
sodedades que goncran empleo neto, para lo cual el Reglamento ú osta Loy ostoblecera las condiciones 
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Y procedimientos para fa aplicacion y venficación de este requiito, en clencion «d tamaño de los 
sociedades que quieran acceder al msmo. 

as nuevas versiones producivos que se ejecuten en lo» sectores priorizados Industrlol, agrolnduriiar y 
agrocsoclalito, dentro de los cantones de frontera, gozarán de la exoneración prevista en este asiculo 
por 15 años 

Exoneracion del 15D para las nvevas Inverslonos productivas que suscriban contratos de muerto   

Las nuevos laverssonos produchwos que suscribon contratos de Inversión tendrán derecho a la exoneración 
del impuesto a la Salida de Diwsas en los pagos realizados al exterior por concepto de: 

Y Importaciones de bienes de capital y mesertas prlaas nocasonas para al dosarrolo del proyecto, hosta 
por los montos y plozos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serán recfustables en os casos 
«en que hubiere un Inccemento cn la inversion plamficada, proparcanalmente o estos insrementos y previo 
¡utorzocion de la autoridad naciona! en moterla do inversiones 

2 Dividendos distribuidos por soriedades nacioncles o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después 
del pago del Impuesto a la sonta, cuando corresponda, « favor de henefidarios efecilvos que sean 
personas noturales domteliadas o tondentos un ul Ecvadar o en al extenor, accionsios de lo sociedad 
que los distribuye, hosta el plazo estabtecido en el rafordo contrato de anvorson, siempre y cuando los 
recorsos do da inversion provengan del extranjero y el hwerstonieta demuestre el ingreso de los divisas al 
paí, 

Los sonedades que remviertan en el país desde al senos cl 50% de las uilidados, en nuavos actos 
produchvos, cstazan exonerados del pago del puesto la Salida de Divisas por pagos al oxtertor, por 
concepto de distibución do dmdendos a beneficiarios efecivos residemes en el Ecvador, del 
correspondiente ejercito fiscal 

Exoneración del impuesto a la renta paro inversiones en indosirlas básicas 

Las nuevas Inversionos prodechvas que se meten o partir de la vigencia de la presente ley en los sectores 
económicos determinados como Industrias basicas, de conformidad con la definicion del Código Orgánico 
de la Producción, Comerclo e Invorstones, tendean derecho a la exoneración del impuesto a la renta y su 
anticipo por 18 años El plazo de exoxeración seré contado desde el primer año en el que se generen 
ingresos atribuibles directa y únicamenta e la aavo mversian 

Roformas e ls Loy de Regimen Tributario Interno 

Distribución de dividendos o uhlidadas 

E porcentaje de rotenclon do dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado será equivaleme. 
a la diferencia ente la múxiera tarta do Inypuosto a la renta pora persanas naturales y la tarifa de 
impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la corresponshente base imponible 

Lo dispuesto no obsta la aplicación de los métodos para exitar la doble Impossion conforme lo 
establozcan los respectos convemos tributarias de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segun 
correspond, de ser el caso 

Gastos de publicos 

Se Incromenta af hmule de deducibiidad en gostos de promoción y publicidad, del 4% cumbla al 20% 
del total de ingresos gravados 

Impuesto ass renta único sl utildad an la coloración de acciones 

Se combro a una tanto progresiva sobre tas utidados que porciban laz tocrudadas domiciiodos a no en 
Ecuador y las personas nalucales, ecuatorianas o extranjeras, residontos o no en ol pas, provomontos de 
la enajenación directa o induoria de acciones, participaciones, otros derechos represertalivos de cxpitad 
vu oltos derechos que permitan la exploracion, explotación, concedón o similares, de sodedades 
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, sendo la tonta mos alta la del 10% 
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impuesto al valor agregado 

- EL uso del exsdito Idbutarlo por et Impuesto al Valor Agregado pagado on adquisicion locales e 
Iesportaciones de blenes y serucios podrá sor uliuado hosto dentro de cuco años contados desde 
la fecha de pago 

Los oxportodores de seracios pueden cbiener la devolucion del IVA pagado y retenido, en la 
mporiacion o adquisicion foral de bienes, mimos, servicios y activos fijos, necesarios para la 
prestación y comercallzación de servicios que so exporten, que no haya sido ulizado conto crédito 
Itibutao e que no haya sido reembolsado de cualquier forma 

hnpuesto e la solida de divsos 

Se indiuye como excepción del hecto generador del Inpuasto a la concelación de obligaciones mediante 
la compensacion. 
Loy Organica para la Reoctrracion de lg Economo, fortolecimento de la Dalarizacion y Mademizacian 
¿o la Gestion Finonctera 

Tanta de Impuesto a la Renta a nivol goneral.- Se incremente la tarifa det 22% al 25%, as mismo, 
se gravara la tonta del 28% cuando la sociedad tengo accionistas, socios, panticipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares roswtentos o establecidos an paranos fiscales o rogimenos de menor 
Imposición con una parlicipación directa o indirecta 

Se aplicara la tarda del 28% a toda lo base imponible para los sociedades que incumplan el deber 
de Informar sobro la padicipacion de sus acrionstas, sacas, partapas, consituyentes, benofciaros 
o similares APS (declarado en fobraro do cado ejarexro ccorómeco). 

Tanta de Impuesto a la Renta en a Remversión de Utitidades.- Unicamente podrán acceder « la 
tarda roduuida do impuesto a la renta del 15% por remrersion las siguientes sociedades: 

Exportadoras hebítuales, así como las que se dediquen a la producción de bienes, Indutdas las del 
sector manslaciurero, que posean 50% o más de componente nacional y aqueltas socledades de 
torso receptivo, que relaviertan sus uilidades en el pas, podrán olsener una reducción de 10 
pantos porcentales sobre el monto relnvertido en acivos productivos 

Tanto mpostiva pora muco y pequeños empresos y exportadores habituales Las sociedades que 
tengan la condicion de sucro y pequeñas empresas, as como aquellas que tengan la condicion de 
exportadores holatvates, mantondran la tanta del 22% Para oxporladoras hobuales, esta tarfa 
se oplicacá siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal so rafleje im mostonmento det empleo 
Incremento del rafsno, Las conclicaonos y límites paro la aplicación de este benefielo so establecerán 

por et Comité de Políica Tributaria 

Exoneracion IR para nuevas microempresa. Los muevas microempresas que nicien su acividad 
económica a pantr de la vigencia de esta Ley, gozarán del exoneración det Impuesto « la Renta: 
durante 3 años contados a porhy del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos 
operacionales, sempre que generen empleo neto e incorporen valar agregado nacional en sus 
procesos produeivas. En aquoilos casas an los que un mismo sujoto passo pueda acredor a mas do 
una exención, por su condición de mlecoemprosa y de orgamzación de la sconomía popular y 
solidaria, se acogerá a aquella que lo resulte más favorable 

Bose imponible para Microompresas= Pora establecer ta base imponible se debera deducir 
odiconalmente una fraccion basica desgrovado con tenfa cero de IR para personos poturales (USD. 
11270) 

Deducciones por desahucio y Jublación.- Solo sarón deducibles los pagos efectuados por concepto 
de desohuo y de penslones jubllares patronales, conforme lo dispuesto en el Código del Trabajo, 
que no provengan de provisiones dectaradas en ejercidos fiscales omterlores, como deducibles 0.10, 
para efectos de Impuesto u la Rento, sm perjuco de la obligacion del empleador de mantener los 
fondos nocataros paro al cumplimiento de su obligacion de pago de la bonficacion por desahucio 
y de Jubllución patronal 
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Bancanzación» Todo pago superlor a US$ 1 000,00 obligatoramente deberá urlizar cualquier 
¡nsttucion def Sistema Financiero paro raolizar el pago, a Iravos de guos, transferencias de fandos, 
tarjetas de credito o débito, chegues o cualquier olro madio de pago electrorca 

Sanción por ocultamiento patrimonial. Los sujetos pasivos que no declaren af Servicio de entes 
Internos, conforme o los condiciones señaladas en tu normativa vigente, la Informacion de sy 
patrmomo en el exterior y/o su vafor, ecultándola de menera ditecta o directo, en todo o a parte, 
soron sancionados con uno mola del 1% del volor total de sus actwos o el 1% de sus Ingrosos 
cotresponshentes al ejercido rscal omterlor (2017), el mayor de los dos, calculadas por cada mes o 
fracción de mes de retraso, sn que esta pueda sopurar el 5% del valor de los achvos o del monto 
¿e «us Ingresos, segun corresponda. 

Sujetos Pasivos obligados ee llevar contabilidad. Tovas las sociododas estón obligadas a Hevar 
contabilidad y dedarar los impuestos en hose a los resultados que arrojo lo misma También lo 
estarán las persanos noturales y sucesiones lndívivs cuyos ingresos brutos del efercco fiscal anterior 
(2017), sean mayores a $ 200.000,00 dolares, Incluyendo las personas norurales que dosarralfen 
ctodades agricolas, pecuarias, forestales o smilares, asf como los prafestanales, comisionistas, 
«srlescuos, agentes, representantes y demás trabajadoros autonomos Este mento podra ser ampliado 
en el Reglamento a esta fey 

Daduccianes en el cálculo def Anticipo do Impuesto a la Renta.= Los saciedades, las sucestanas 
Indivisas obligadas a levor contabilidad y las personas naturales obligadas a llavas contablidad 
no considerorín en el calculo del etelpo, oxclusivamente en et rubro de costos y gasto, la suoleos 
y salarios, la decimetercara y decmocuana remuneración, así como los oportes patronales al sogura 
octal obligatorio 

As mismo, pura efecto del cálculo del anticipo del impuesto a la Lento, se exclurán de los rubros 
eucespendientes 6 actpos, comos y gustos deducibles de dicho impuesto y patrimonto, cuando. 
coreesponda, los asontos referidos a gostos ncrementales por genoracion de nuevo empleo, os, como 
la adqusicion de nuevos actvos productivos que permitan ampliar la capuerdad produciva forros 
¡generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servidos. 

Devolución del Anbapo de Impuesto a da Zenta.- El Servico de Rentas Internas, da chico o previa 
sokctud del contbuyonte, podrá concedor la reducción a exonoracion del paga del untlpo IR de 
conformidad con los casos, términos Y condones que se establazcan en el Reglarento. 

Parsisos Fiscales.- Se rosttingen las exencionos fiscales relacionadas a las siguentes trunsceciones 
ue tanga los contabuyentos con Paralsos Fiscales: 

tn relación la exención de impuesto la renta por dividendos o vilidades generados en proyectos 
póblicos en alianza publico-privade (APP) previsto en el orkicula 9 3 de la Ley de Eogemen Tributario 
Interno, Dedtcibilidad de pagos oreguados por finuneiamianto externo previsto on at numeral 3 del 
¿ttículo 13 eel referido cuerpo legol; 

Ass como respecto de fas exenciones al Impuesto a le selida de divas an pagos por fnanciasmonto. 
externo o en pagos roshzados al exterior en al desarcollo de proyectos APP, previsto en el sumerat 

3 del ortculo 159 y artículo 159 1 de la 1ey Roformtoría para la Equidad Tbutarlo en el Eevodor 

Estas exenciones no serán aplicables en los casos ex los que el perceptor del pago este domiciliado, 
sea residente o osto astablecido en parosos fiscales o jurisdicciones de menor Imposlersn, o se trote. 
de pagos efecluados a perceplores amparados em tegumones scales culicados por la 
Adminsirorion Tribularía como preferentes, salva que se cumplan los enteros establecidos cn el 
Corto de Poliica Tributaria mediante resolucion general en términos do segmentos, acividad 
económica, montos mínimos, Hlampas de permmencla y estandares de transparancio 

Devolución de ISD ep lo actividad de exportación.: Los exportadores habiialos, en lo parte que 
vo seo viiizada como credito tributorto, nen dececho a la davalucion de los paryos realizados por 
concepto de 18D en lo importación de materias primas, Insumos y bronos de copilal, con la finalidad 
de aja sean corporados an procesos protucivos de bienes que se exporien, ea vn plazo na mayor 

90 días, sm intereses, en la forma, requisitos y procedunientos que el SRI establezca pare el efecto, 
mediante resolucion de carácter genoral 

  

Las moteras primas, lasumos y bienes de copital o los que se hace roferonas este artículo, seran los 
«ue consten en el listado que para el efecto estúblezca el Comhé de Poltica Tributario. 
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Lo seliclodo precedentemente uplicaro tombién det Impuesto a la Salido de Divisas pagado por 
concepto de comisiones en servicos do tursmo receptivo, conformo las condícioses y limites que 
ostoblezca el Comié de Politica Tributana 

Impuesto u Tos Consumos Espuantes (ICE). La base imponible de los productos sujetos abICE, de 
producción nacional obreras Importados, se detormnara con bara an el precio de venta sl público 
sogerido por el fabricante importador, menos el IVA y et ICE can bose en los pracos referenciales 
que mediante Resolución establezca almente el Director General det SRI_A esta base Imponible 
se aplicarán las tarifas al volorem que se ostablecen en asta ley 

Impeesto a los Activos en el Extonoí- Serán solos posivos los bancas, cooperativas de ahorro y 
crédito y ctas emlaodos privados dedicadas a realizar actividadas finqneleras conforme lo. 
«dispuesto en el Codigo Orgánico Montado y Financiero, sociedades adaetradoras de fondos y 
Midoxcomsos y casas de voloras, empresas aseguradores, y compañias seasoguradoras bajo al 
contro! de la Superintandendia do Compañía», Valores y Seguros; as como [os empresas de 
administrucion, mtermediacion, gestión y/0 comprevento de cartera, conforme las «definiciones, 
condiciones, fínites y excepdonas establecidas por la Junta de Políscs y Regulecon Monetaria Y 
AS 

Acias de Dotermunación y Liquidacionos de Pago.. No tondran el carácior de reservado las Actas 
do Detemincición y tiquidaciones de Pago par diferencias on la declaracion o resoluciones de 
aplicación de diferencles, efectuadas por la Aclmlastracian Triburaria con el seiafamiento del estacto 
en que 36 oncuentren 

Dinera Flecirónico.- Los medios de pago clactronicas serás implementados y operados por las 
entidades ael Sistema Finonclero nacionci de conformidad con fa autorización que le otorgue cl 
respechvo organsno de control 

Todos las transacciones reailzadas con modios de pugo electronicos se hqudarón y de sor el coso 
compensarán ex el Banco Central del Ecuacior de conforidad can los procectimentos que establezca la 
Junta de Pojtica y Regulación Monsiería y Flnuaciro, 

dstro Oficial No, 149 del 28 de dicen 0. pNo NAC DGERCGCU   

Reformas a las normas paro la aplicación del regimen de precios de Iransforencio 

Busqueda de Compañías Comparebles- 35 Indicador de rentablidad de las oporaciones, 
segmentos o compañas comparables debera ser coleulado unimando la vltmg: información de 
terceros indepondientes disponible el 10 de che 

Analises por sogmento de negocio... La Informacion financiera de terceros vifizada pare el anáñiss 
no deberá Inclur segmentos de negocios diferentes o adicionales ol que corresponde a las 
operaciones cmelizadas, que impliquen criterios de comparabllidas signicanivamente cistitos, «Eo 
ringón caso será cueptado como valida la seguentocion atendiendo aselustromeno o un utero 
proporaonol, por la aplicacion de las msmos faetoros 0 los rubros de un estado fmanciero 

  

Parte analizada. A efectos de sustentar la selección de la parte analizada, al aplicas métodos de 
margenes, 38 debera alender a los criterios de disportbilidad y colidad de la nformación Para el 
desarrollo del análias de precios de transferencia, se deberá soloccionar a la parte local «En coso 
e queda parte loca no cumpla con las enteros pronemente desaliados, se podrá realzar el andiss 
«on la era parte, a fin do calcular el adicador de rentabilidad 

Comparablos ubicados en parorsos fiscalos.. La seleccion de comparables po podrá incluir 
compañas ubicadas en paralsos fiscales, orisdiccaones de menor imposición y/o regimenes fiscales 
referentes defados como tales segos da tegatacion betta ocuatoriana 

Jostificacion de los ajustes de capital de Tas cuantas de qelvos y pasívos= Los ajustes de 
comparabildad deberán roalizarse wa vez que se haya establecido la nocesidad de so aplicación 
y la razonobilidod tecnica, tanto de su formolación como de sy efecto cn mejoras ef grado de 
comporabiidad ontre la «tuación económica de las operaciones analizadas y aquelía de tas 
comparables 
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Precios de transforencia 

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionados domiciliadas 
anto en el exterior como en el Ecuador, do acuerdo a lo siguiente 

Los sujetos paswos del Inpuesto a la Renta qua hayan efectoado aperadones con partes relaclonadas 
localos y/o clomicitados en el cxtero;, dentro de un mismo portoda fiscal en un manta acumulado 
superior a los es wnlanes de dolores de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deboran presentur al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacionos con Portes Relacionados 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operacionas con portes relacionadas locales y/o 
domatadas en el exterior, dentro de! mismo penado fscal, en un monto acumulado superior a los 
iace salones de déjaras de los Estarios Unidos do America [$ 15.000.000) deberán presentar 
adicionglmento al Anexo, el Informe de Precios de Fransferancia 

Las aperariocas de fa Compoñra con portes relacionadas dororte eb eto 2010 no superaron el importe 
acumulado mencionado. 

Capital social 
1 capital socsal cutorizado de ta Compañía osciende u US$ 76.036 divido en setenta y sos el treinta 
y sos occiones nomanatias y ordinarios de un dólar (US$ 1] codo una 

Reservas 
Reservo Legal 

La Loy de Compalosrequete que porto nenos el 10% de la ulidad anual sea aproprada como reserva 
legal hasto que ésta como simo alcance el 50% dol copa! socal_ Esta reserva no es disponible paro 
lpcsgo de dividendos en ofeciwo pero puede ser copitaizada en su otalidad o vilizado paro absorber 
pérdidas 

Otras Antag 

Corresponde a lor alaxes acuvuledos pos concepto de pérdidas y gonories acvanales generados por 
«el reconocimiento la provcán de juxiacion patrono! y desahucio 

¡tados ecomulados 
sta cuenta esta conformado pos 

Resultados aounulados primero adopción MU 

Corresponde a los valores resaltantes de los ojustes originados en la adopcion por prmnera vez de las 
Due 

El saldo deuior puede ser absorbudo por los resultados acumulados y los del últemo ejerclelo economico 
concluido, los hublore 

Vltildades retenudos 

E saldo de esta cuenta está a deposición do los accionistas do la Compañía y puede ser Uilizado para 
la distbución de dividendos y ciertas pagos latas como relluldacion de Impuestos, etc 
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19 Exentos suhsecuentes 

Entre al 33 de diciembre dle! 2018 y la fecha do emsión de los estados Anoncleros, no se produjeron 
svontos que en oplicon de la Aclminctración de la Compaño, pudieran tonor un electo Ixportaste sobre 
los estados financieros cdpuntos 

30 Aprobación de los estados firanceros 
E ls estados nancieros por el año termnado el 31 de dxcembre del 2018 han ado aprobados parla 
rencia de a Conpafíayserón presontador a os Accomstos por aprobacon defiiva. En opamon 

alo Gerencia de la Computo, or esagsfiraners sorén aprobados parla Junta de Acciona in 
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