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1.

EDICIONES PLM DEL ECUADOR 5.A,

Informacién general

EDICIONES PLM DEL ECUADOR S.A. es una Sociedad Anénima, constituida el 03 de marze del 2000 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 25 de mayo del 2000, con una duracién de 50 afios.

Su objeto social es la importacién, exporiacidon, distribucion a nivel nacional de libros, revistas y
publicaciones de contenido cientifico, relacionadas con informacién sobre la salud.

Para cumplir sus finalidades la Compaiiia podrd redlizor toda clase de actos, convenios, negocios,
operaciones y contratos civiles, mercantiles o de cualquier ofra naturgleza permitido por la ley tales como:
comprar, arrendar o vender bienes inmuebles o muebles, importar materias primas, equipos, partes,
repuestos, o piezas necesarios para instalar la infraestructura gue requiera la Compafiia para el
cumplimiento de su objeto social, actuar como agente, representante, mandatario o comisionista de ofras
empresas nacionales o extranjeras pard proyec?gs o trabajos determinados o para el cumplimiento del
obijeto social en general, formando asociaciones, consorcios, © cualquier ofro fipo de acuerdos permitidos
por la ley; intervenir como socia o gccionista en la formacidn o constitucidn de toda case de sociedades
o compafias, corporaciones, asociaciones , empresas y demds personas juridicas o entes comerciales y
porticipar en los aumentos o disminuciones de capital, fusiones o transformaciones de las mismas; y
aceptar y ejercer agerncins y representaciones de terceros, nacionales o extranjeros; en el pais y en el
exterior; y en general todo acto o confrafo permitido por la Ley, acorde y conveniente para el
cumplimiento de su obleto social,

Situacién financiera en el pais

En el afic 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econémica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principolmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado como metas dinamizar ef sector de o construccidn, incentivar la inversién externa e internd y el
ingrese de divisas, impulsar el uso de medios de page digitales y priorizar fa inversién publica hacla lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de los deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el ofic 2018.

De ceverdo a lo indicado por la Administracién la situacién econémica del pois ha generado una
disminucion significative en las ventas del afio 2017 en comparado eon las del afio 2016, generado
especificamente por lo entrada en vigencia de Ley de Medicamentos Genéricos, regulaciones por parte
del Ministerio de Salud que limitan la publicidad de medicamentos, y finalmente el negocio se ha visto
afectado por el mejoramiento de la tecnologia, que cada vez hace que las personas en general accedan
a informa digital de manera gratuita,

Politicas contables significalivas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de EDICIONES PLM DEL ECUADGR S.A., han sido preparados de acverdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIiF emitidas por ef internacional Accounting
Standards Board (1ASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segln los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador. La ade
los presentes estados financieros.

Los cifros incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran vtilizando la moneda det
entorno econdmico principal en que fa Compafia opera. La moneda funciona! y de presentacién de
EDICIONES PLM DEL ECUADOR S.A., es el Dolar de los Estados Unidos de América.

La preparocién de los presentes estados financleros en conformidad con Mormas Internacionales de
Informacion Financiera ~ NIIF requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes o ta actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimacienes y supuestos estuvieron bosados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos finales.
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3.2

3.3

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financiercs. Estas politicas han sido definidas en funcién de los Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
unifarme o todos los periodos que se presentan,

Efective

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, ¥ en bancos sin restricciones. Fn el Estado de Sitracian Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como présiamos en el pasivo corriente

Activos financieros

Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacidn

L P -
El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un active
- » # ] pa
financiero que no se lleve ol valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles o la adquisicién del activo financiero.

los activos financieros se clasificon segin se midon posieriormente, o costo amorfizado, o valor
razonable con cambio en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los dctivos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicién posterior de activos fingncieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amertizado, considerando su casificacion.

Activos financieros a volor razongble con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incuyen los activos finoncieros
no designados al momento de su clasificacién come a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el proposite de venderios o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta cotegoria incluye los instrumentos finoncieros derivades, que no se designan como
instrumentos de coberfura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos seporados, también se casifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor rozonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valer razonable son reconocidos como
ingreses o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentus por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financiercs ne derivados con pagos fijos o
determinables gue no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del métedo de lo tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o primo en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
taso de interds efectiva, El devengomienio o lu taso de Interés efectivo se reconoce como Ingreso
financiero en el estado de resuitados integrales, Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estade de resultados infegrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

ta Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financleros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuande hay evidencia objetiva sobre come une o mas evenfos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaren los flujos estimados de efective del active y
esfos puedan ser medidos confiabilidad.
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3.4

3.5

Para todos fos otros actives financieros la evidencia obietiva de deterioro puede inciulr:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pugo o incumplimientos en los pagos de intereses o capifal; o
- Qe sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para actives financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterforo es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por los pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pogar de negociacidn, donde el
valor es reducido o través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, gs eliminada contra lo cuenta de asignacién, Llas
recuperaciones posteriores de montos que h';;:‘n sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacién. N

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la uvtilidad o pérdida.

5i en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionuda objetivamente o un evento que ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada o fravés de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién o la fecha en lo que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

Lo Compaiila da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales o los flujos de
efectivo del activo expliran, o es transferide el active financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra enfidad. Si la Compafila tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedud y continua controlando el active transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. 51 la Compaiiia refiene sustancialmente todo el riesgo vy les beneficios de
propiedad de active financiero fransferido, la Compafiia continda reconociendo el acfivo financiero
¥ también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos,

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: ol
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimade para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios pard redlizar la venta,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir lvego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Yenta bienes
Se reconacen cuando o Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.

VYenta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconccen en base ol grado de redlizacién de ta
fransaccion, ¥ siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Arrendgmientos operativos
Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el método de linea recta

sobre el término de este.
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3.6

3.7

Dividendas e intereses
El ingreso por dividendes de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido

los derechos de los accionistas para recibir este pago.
Impuestos corrientes

£l gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido. '

Impuesto Corrlente

El impuesto corriente por pagar se basa en [a utilidad graveble del afio. Lla utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estudo de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravabies o deducibles en otros afies y ademds excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

i

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y
pasivos incluldos en fos estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generdimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas Jas diferencias temporarias deducibles, en Ja medida en que resulte
probable gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contro las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a lo ufilidad gravable ni a fa utilidad financiera.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual ¢l pasivo se establezca o el activo se redtlice, basado en tasa del
Impuesto o la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentos internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacién de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sed probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los actives y posivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, o la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaffa compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
sT tiene reconocido legalmente el dereche de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuyesto corriente v diferido para el peifodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gaste o ingreso en ja utilidad o pérdida
nefa.

Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran ai costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 afios
Equipe oficing 10 afios
Equipo electrénico 3 aifos
Yehicufos 5 afioy

Las vidas Gtles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en funcién del uso esperado
qaue se tenga de los bienes.
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La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo de los activos, durante sus vidas
Giles estimodas, usando el método de linea recta. la vida Gtil estimada, valores residuales y el
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio
tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades y equipo es
determinoda como ia diferencia enire los términos de venta y el valor en libros del active, y es
reconocida en resultados.

Las sustifuciones o renovaciones de bienes que aumentan lg vida il de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, Confrervucién ¥ reparacién menor se registran directomente
en resultados como costo del periodo en qu_e_;ise incurren,

3.8 Beneficies empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuye costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasos de mortalidad e incrementos salaricles futuros
determinados sobre la base de cdlevlos actvariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
paironal ¥ desahucio corresponden a fa de los rendimientos del mercado de los bonos empresariaies
de alta calidad existentes en Estades Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota o los estados financieros.

3.9 Participacién a trabajadores
La Compafiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de [o Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las vtilidades liguidas o contables de acuerdo con disposiciones
fegales.

3.10 Capital secial y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar o los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura fa obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales
vigentes o las polliicos de distribucion establecidas por la Junta,

3.11 Costos y gastos
Los costos ¥y gastos se regisiran al coste historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen,

3.12 Esiado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, EDICIONES PLM DEL ECUADOR S.A.
ha definido las sigufentes consideraciones:

Efectlyo en cajda y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de EDICIONES PLM DEL ECUADOR S.A., asi como ofras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversidén o financiacién.
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Actividades de inversidn: corresponden o actividades de adaquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividodes que producen cambios en el tamafio ¥y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.13 Compensacién de transacciones y saldos

Los acfivos y pasivos, asi como los ingresos y gastes presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.14 Clasificacién de saldes en corrientes y no corrientes
En el estado de sitvacién Financiera, los salgios se clasifican en funcidén de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior u\g!oce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayoares @ ese periodo.

3.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigoer
Nuevas normas aplicadas por la Compafiia

Mo se tuvo ningdn efecto importante sobre los Estados Financieros de EDICIONES PLM DEL ECUADOR
5.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afic 2017.

Interpretociones, medificacioney y nuevas normas gplicables a la Compafiio que no entran aun en

yigor
Fecha estimada
Tiluio ¥ nombye F_ef, de Fe _hu - limada
n emisién de la aplicacion en la
normaliva e =
Modificaciones normi Compaiiia
Establecer los principios que aplicard una Entidad para
presentar informacion 0til a los vsuaries de los estades
MNIF 15 - Ingresos de financieros sobre la naturaleza, importe, colendario & W04 01 de Enero del
contratos con clientes  incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias 2018
y flujos de efectivo que surgen de un contrato con un
cliente
Susth isitos de clasificacis loracion
WNIHF 9 - Instrumentos Us ul)-:? los requisitas de clasificacion, vo 3 Ol de Enero del
. . reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos 2014
finoncieros y . e 2018
financieros, fa contabilidad de coberuras y deterioro.
NIFF 16 - Establece los principios para el reconodmiento, 01 de Enero del

medicién, presentacién e informacién a revelar de los 2015
arrendamientos,
HIE 1 - Adopcion por  Se ofiade ef parrafo 39 AC. En el Apéndice D, se

Arrendamientos 2019

primera vez delas  medifica el pérrafo D1. Se afiade un encobezamiento y 2017 1 de enero de 2018
Normas el pdrrafo D34,
MNIC 28 - Inversiones en  Aclaraciones de que la NIIF @ Instrumentos Financieros
osociados ¥ negocios  se aplica a porfidpaciones o largo plozo en asociadas 2014 1 de enero de 2018
conjuntos y negocios conjuntos,

Incleye la posibilidad de designar determinados

NI § - Instrumenios coniratos de compra o venta de partidas no

Financieros con la NilF 4 P i N 2017 1 de enero de 2018
inanciercs pora uso propio como @ vofor razonabke
Coniratos de seguro . |
con combios en pérdidas y ganancios.
Se aplica a una transaccién en monedo extranjera |o
CGNIF 22 - parte de elia) cuando una Entidad reconoce un activo
Transcacciones en no financiere o pasive no financiero que surge del
moneda extranjera y pago o cobro de una contrapresiacion anticipada 2017 1 de enero de 2018
controprestaciones antes de que la Entidad reconozca el activo, gasto o
anticipadas ingreso relacionado (o lo parte de estos que
corresponda).
CINIIF 23 - Se aclara cdémo aplicor los requerimientos de
Incertidumbrre sobre los  reconecimiento y medicion de la NIC 12 cuondo existe
N . , . 27 1 de enero de 2019
tratomientos de los incerficdumbre frente a los tratamientos del impuesto o
Impuestos o los ingresos las ganancias.

Enmiendas en los afectos de las condiciones de
adjudicacién, la clasificacidn de las operaciones de
pagos basadas en acciones, la contabilizacién de wna 2017
modificacion en los términos y condiciones de un pago
basado en acciones.

NIIF 2 - Clasificocidn y
valoracion de
transacciones con pagos
basados en acciones

de enero de 2018
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Lo Compafiia ho concluido los principales impactos que se tendrd por la aplicacion de las nrevas y
enmiendas citadas anteriormente, o continuacion el andlisis realizado.

tngresos de Actlividades Crdinarias Procedentes de Contrates con los Clientes {NUF 15

El objetive de esta Normo es establecer los principios que oplicard una entidad para presentar
informacian Ofil a los usvarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:

La NUF 15 requiere la identificacion de los contratos ¥ de los obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 — NIC18 — IFRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero ded 2018.

) . _ s '
tUna entidad contabilizaré un contrato con in cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. las partes del contrato han aprobado el contrato {por escrito, oralmente o de acverdo con
ofras prdacticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obiigaciones; .

2. La entidod puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

3. lo entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los hienes o servicios
a transferir;

4, Bl contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera gue el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);
Y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendré derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es proboble la
recavdacién del importe de la contraprestacién, una entidad considerard solo la capacidad
del cliente y lu intencién gue tenga de pagar esa  contraprestacién o su vencimiento, El
importe de fa contraprestacién of que la entidad tendrd derecho puede ser menor que el
precio establecido en el contrate si la contraprestacién es variable, porque lo entidad
puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Sesatisface una obligacién de transferencia de un bien o servicio comprometido o un cliente
cuvando este obtiene el control.

- Ao largo del tiempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.

Andalisis de impactos:

La Administracion de la Compafiia ha determinado que los posibles impactos sobre los Importes
reconocidos como ingresos por fa aplicacién de las NIIF 15 no serdn significativos, debido o que los
ingresos son reconocidos una vez que los bienes o los servicios son prestados.

Instrumentos Financieros (NF 9}

Ef obijefive de esta Norma es establecer los principios para la Informacién financiera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacién Gtil y relevante para los
wsuarios de los estados financieros para la evaluacién de los Importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Ung entidad reconocerd un achivo financiere o un pasive financiere en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales det instrumento,
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Clasificatién de adivos finoncieros:

Una entidad clasificard los activos financieros segin se midan posteriormente a costo amortizado, o
valor razenable con cambios en otro resultado integral o o valor razonable con cambios en
resultados sobre la hase de tos dos siguientes:

- Activo o pasiveo financiero a costo amertizado
- Activo o pasive financiero a valor razonable
- Activo ¢ pasivo financiero a valor razonable con cambio en el Ori

Clasificacion de pasivos financieros:

Una entidad clasificaré todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

i
(@) Los pasivos financleros a valor ruzonub;e con cambios en resultados. Estos pasivos, Incluyenda
los derivadeos que son pasivos, se medirdn con posterioridad al valer razonable.

(b) Les pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su bajo en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacién continuada,

Reconacimiento de las pérdidas crediticias esperadas (deterioro del valor):

En cada fecha de presentaciéon, una entidod evaluaréd si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo credificic de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
evaiuacién, una entidad utilizaré el combio habido en €l riesgo de que ocurra un incumplimiento a
lo largo de lo vida esperada del instrumento financiere, en lugar del cambio en el importe de las
perdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacién, una entidad comparard el riesgo de
que ocurrd un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacion con el de
fa fecha del reconocimiento inicial y considerard la informacion razonahble y sustentable gque esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, gue sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Andlisis de impactos:

La Administracion de la Compafiia ha evaluado los posibles impactos sobre los importes reconocidos
en los estados financieros en relacién con los activos y pasivos financieros, en la aplicacién de la NIIF
2 ¥ ha determinado que debido a su giro de negocio y al tipo de activos y pasivos gue mantiene no
serd necesario realizar ninguna reclastficacién.

Con respecto a las pérdidas crediticias esperadas, la Compaiita realizé el ondlisis correspondiente
en funcién al comportamiento y recuperacion de la cartera de los Gltimos tres afios, llegando o la
conclusion que el riesgo de no recuperacion supera el 8% de la certerq, por lo que la aplicacién de
la NIIF 9 en e afic 2018 permitiria cubrir este riesgo.

Arrendamientos (NIIF 16}

La NIIF 16 requiere la identificacion de contratos de arrendomiento y da la guia para el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - S1IC 27 y entrard en vigencia @ partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece fos principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion o
revelar de los arrendomientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base o los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flvjos de
efective de una entidad.

La diferenciacién entre arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
active y su correspendiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepte los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de active.
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Identificacion de un arrendamiento:

Al iniclo de un contrato, una enfidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
confrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un active
identificade por un periedo de tiempe o cambio de una contraprestacion,

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un dctivo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird un active por derecho de uso al costo. El costo del
activo por derecho de uso comprendera:
18

1. Elimporte de la medicién inicial de[?_pasivo por arrendamiento,

2. los pagos por arrendamiento realizados antes o a portir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos inicigles incurridos por el arrendatario; y

4. Una estimacion de los costos a incurrly por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el gue se localiza ¢ restaurar el active subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendomiento, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatario podria incurrir en
obligaciones o consecuencia de esos costos Yo sea en la fecha de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird el pasive por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamignto
se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse faciimente, el arrendatario utilizard la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Andlisis de impactos:

La Administracién de la Compafiia no ha determinado los posible impactos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacién con los arrendamientos en la aplicacién de la NIF
16, debido o que no tiene la seguridad de que el contrato de arrendomiento seré renovado
Unicamente por 12 meses, ya que la Compaiiia tiene la intencién de adquirir el bien inmueble.

Revelaciones

Be manera general se establece que la aplicacién las nuevas normas y los nuevos requerimientos
generaran mayor informacion a revelar en la notas a los estados financieros: contratos de prestacién
de servicios, descripcidn de las obligaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos, a las estimaciones utilizadas para el andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado e informacién respecto o los contratos de orrendamiento como son plazos, montos,
condiciones del contratos, etc.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones ¥ juicios contables son evaluados de manera continva y se basan en experiencia pasadas
y clertos factores aplicables ol sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros,

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza clertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con e future, mismos gue no
igualaran a los correspondientes resulfados futuros, sin embargo llevan a una presentacién razonable de
los Estades Financieros, a continvacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:
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4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilocion patronal ¥ desahucio son
calculadas en bose o estimaciones actuarioles, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por o que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en lo tusa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas dfiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracién es quien determina las vidas Gtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas ¥y equipos, ésta
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia.
Esta estimacién podrio cambior significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolgicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compuiiic.
:
Gestién del riesqo financiere .

Los actividades de la Compafiio la exponen o varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. '

Lo gestién del riesgo esta o cargo de la Gerencia General de la Compafiia, misma que se encargan de
identificar, evalvar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las éreas operativas de
la Compaiiia, de manera que estos riesgos ne afecten de manera significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacién

y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en vse por parte
de la Compafiia,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédite se refiere o que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

Lo Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito dnicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas per la Compafila, como forma de mitigar el rlesge de la pérdida financiera
acasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerdiales estén distribuidas entre un niimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédite con ninguna de estas,

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiila mantiene cuentas por cobrar a sus partes relacionadas: PLM
México por USD $176.852 y a Panamericana de Libros por USD $107.732.

Riesgo de liquidez

Permaonentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediane y large plazo asi como la gestién de liquidez. La
Administrocién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente Jos flujos efectivos proyectados y reales y conciliando fos perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efeciivo en Bancos y Activos Financieres

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas o continuacién:

Calificacién
Entidad Financiera 2017 2016

Citibank N.A. Sucursal Ecuador AAA AAA
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7.

Gestidn del capital

El objetivo prindpal de la Compafiia en relacién o la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de montener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

La Administracion de la Compafifa realiza ung revision frecuente de fa composicidn del capital y los
riesgos.

Lo Administracion efectla una evaluocién periddica de lo posicion financiera de lo compafiia, mismo gue
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolia.

Indices financieros

- - . . £ . i
Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan o continuacion:
3

Capital de trabajo USD$570.931
Indice de liquidez 3.62 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.43 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

La Administracién considera que los indicadores financlieres estén dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compafiic. :

Instrumentos Financieros por calegoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Naota
Carrienta N.u Corriente No
Cortiente corriente
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 7 152795 - 153.099 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras 8/9
cuentas por cobrar 498.866 - 446.658 -
Otros aclivos financieras 4.186 1.520 17.853 1.521
Total &55.847 1.520 617.610 1.521
Pasivos financieros:
Costo ameortizada:
Cuentas por pagar comerciales y otras 13/14
cuentas por pogor 69.669 - 77.593 C 54
Tolat 69.669 - 77.593 54

Efectivo

Al 31 de di'ciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estdn conformadas de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2017 2016
{No audilada)

Cajas 400 400
Bancos 152,395 152.699
Total 152,795 153.099

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccidn para su uso inmediato.

Cuentas por cobrar clientes no relacionades
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9.

10.

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se

muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
{No avditado}
Clientes 215121 142,768
Provisién cuentas incokrables (839} [23.937)
Total 214.282 118.831

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compaifiia no realiza ningin

cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion,

Anualmente la Compaiila recliza un andlisis individual de las cuentos por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioto y estimar la provision o registrarse por este concepta.
¥

Movimiento de provisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacisn del saldo de la provisién para cuentos incobrables se detolla a continvacién:

31 de Diciembre

2017 2016
(No auvditado)
Secldo al inicio 23.937 24.256
Pérdidas por deteriore recanocida en el periedo 724 4,016
portes eliminades como incobrables {23.822) {4.335)
Total 839 23.937

Cuentas por cobrar relacionadas

£l detalle de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detalla a

continuacion:
31 de Diciembre
07 20146
{No avditade)
PLM México 176,852 226,031
Panamericana de Libros 107.732 98.820
PLM Colombia - 2.976
Total 284.584 327.827

Corresponde o préstamos oforgados o los Compofiias relacionadas, sobre los cuales no se ha definido
condiciones de pago, montos y plazos, por lo cual son presentadas al corto plazo.

Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de didembre del 2017 y 20146, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
{Na avditada)
Proyectos especiales 83.260 11.380-
DEAGH Agroquimicos 13.146 2.860
DEF Especialidades Farmacéuticas 3.223 -
Farmaprecios 1.772 798
DEY Veterinario 1.074 446
OTC Producte de Venta Libre 473 693
DSNC Sistemo Nervioso Central 613 -
DEGIN Ginecolégico 590 824
DEC Cardiolbgico 579 243
DEF Pediatrico - 1.481
Tatal 104.930 19.447
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Ef costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2017 y 2016 fue de USD§ 295.197 y
USD$ 314.799 respectivamente.

I

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un pericdo no mayor a 12 meses.

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion de los saldos de actives y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacién:

31 de Diciembre
Descripcion 2017 2016
{No audilado}

Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado i 28.411 28.945

Total adlives por impuestos corrientes i 28.411 28.945
¥

Pasivos por impuestos corilentes

Impuesto a la renta . 5733 5.530

Impuesto a la salida de divisas 3.483 -

Impuesto at valor egregado 12.679 13.508

Totol pasivos por impuesios cordentes 21.895 19.037

Tanto los activos como los pasivos poy impuestos corrientes van o ser recuperados ¥ cancelados en ef corto
plazo.

12. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146 los saldos de Propiedad y eqauipo son los siguientes:

31 de Diciembre
Descripcion 2007 2016
{MNo auditado)

)
-
-
i
ﬂ]
o
rid
5
o
.|
g
L
_@
o
]
|
=
|
|
T

Wehiculos 46,402 46.402
Muebles y enseres 2.067 2.067
Equipos de computacién B.689 8.770
Equipoes de oficina 1.727 1.727
Depreciacién acumulada (30.250) (22.930)
Total 27.935 36.036
2017
b . e Saldo al inicio  Bojas y vendas  Adiciones Saldo al final
escripcion o "
del aiio del aiio
Vehiculos 46.402 - - 46.402
Muebles y enseres 2.067 - - 2.067
Equipos de computacién 8.770 [2-283} 2.202 8.689
Equipos de oficina 1.727 1.727 -
Total 58.966 (2.283) 2.202 58.885
Depreciacion ecumulada (22.930) 2.202 (10.224) (30.950)
Tolal 36.036 {81) {8.022) 27.935
2016
Descripcis Saldo ol inicio  Bajas y ventas  Adiciones Saldo al Enal
escripcion = =
del afio del ofio
Yehiculos 20,696 (2.419) 28,125 46,402
Muebles y Enseres 2.067 - - 2.067
Equipos de Computacién 2.093 {2.450) 2127 8.770
Equipos de Oficina 1.109 - 618 1.727
Tatal 32,965 (4,869 30.870 58.966
Pepreciacion acumulada {17.251) 4.869 (10.548) (22.930)
Total 15,714 - (20.322) 35.036
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13. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:
31 de Diciernbre
Descripcion 20%7 2016
{No auditade)
Imprentas 25.803 28.145
Total 25.803 28.145

tf
El periodo de crédito promedio de compras de giertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

14. Otfras cvenias por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

31 de Diciembre
Descripcion 2017 2016
(No auditado)

Ofras 25.653 20,436
Obligaciones con lerceros ?.798 10746
Otros proveedores B.415 18.229
Anticipos - 37
Tolat 41.866 49.448

15. Beneficios empleados corto plaze

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a
continuacién:

31 de Diciembre
Descripcién 2017 2016
{No audilado)

Participacidn trabajadores [Ver nota 16] B.842 14.904
Beneficios sociales 9.229 5117
Total 18.071 20.021

16. Padicipacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable o las viilidades liguidas, Los movimientos de la provisidn para
participacion ¢ trabojadores fueron como sigue:

o7 2016
{No auditado)
Saldes dl iniclo del afio 43.193 9.783
Provisidn del afio B8.B42 43.193
Pagos efectuados {43.193} (9.783)
Total 8.842 43.193
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17.

Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicién de lo cuenta de beneficios post-empleo se resume o continuacién:

31 de Diciembre
Deseripeion 27 2016
{No auditado}

Jubitacién patronal 19.680 19.023
Desahucio 8.092 5.608
Total 27772 24.631

Movimienfo empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleado&;durqnfe el afio 2017 y 2016 se detalla a continuacién:

iy
Jubilacion potronal i
31 de diciembre
s 2017 2016
Descripeién {No euditado)
Saldos al comienzo del afio 19.024 15.442
Costa de los servicios del periodo corriente 3769 3.661
Costo por intereses 788 673
{Ganancias)/pérdidas actuariates (3.110) 319
[+/] Hecle de reducciones y  liquidaciones
anticipodas (791) {1.071)
Saldos af Final 19.680 19.024
Deschucio
Descripciéin 31 de diciemhre
0m7 2016
{No auditado)

Saldos al comienzo def afio 5.608 5.105
Costo de los serviclos del perfodo corriente 2.895 F.412
Costo por intereses - 223
(Ganancics)/pérdidas actuariales (411} {896)
Coste da los servicios posados - {38}
Ctros - [198)
Saldos al fincl 8.092 5.608

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo def servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal sverte que se atribuye la misma contidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerandoe el uso de hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipstesis reflejan el vafor de dinero a través del tiempo, el ineremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlerlos actuariales son las siguientes:
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Descripcién

Tasa de descuento
Tasa de Incremento salarial
Tasa de rolacidn

N7 2016

{Nc avditada)
% %
4,02% 4,14%
1,60% 3,00%
12,15% 10,90%

Lo Administracién de la Compafiia aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 y
2017 considerando como taso de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de

Estados Unidos

18. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién

Obras editada
Revistas

Proyectos especiales
Otros ingresos

Libros

Devolucién de ventas
Total

Sk
: 31 de Diciembre

w
¥ 2017 2016
{No auditada)
237.485 335.196
F13.726 190.210
267.168 176.06%
31.37) 37.145
4.399 6.661
{10.011) {47.242)
644.138 598.039

19. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados finoncieros es como sigue:

Descripcién

Proyectos especiales
Costo de obra
Costos mano de obra
Revistas

Yotal

31 de Diciembre
2017 2016
No avditade

124.823 80.398
69.232 109.817
60.440 57.220
40.6%96 67.364

295191 314.799

20. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcién

Sueldos

Arriendo

Impuestos, contribuclones y otros
Otros gastos

Seguros

Combustible y mantenimiento
Guostos oficing

Viajes

Gustos comunicacion
Honorarios

Depreciccidn

Gastos legales

Gustos personal

Guosto no deducible

Gastos servicios basicos
Gastos gestion

Tatal

31 de Diciembre

2017 2016

{No auditado)
128.394 117.955
20.212 18.980
12,692 9.708
11.300 3.183
2.655 7715
B.235 7.254
7.248 5.994
6745 4,809
5817 7.001
5.673 2.474
5.377 5715
3.624 1.28%
1.675 2,966
1.554 10.572
1.014 1.079
354 748
229.569 214.442
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21. impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la rentq, se calcula en un 22%
sobre los utilidodes sujetas a distribucion siempre y cvando la parficipacion de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda o personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compaiiia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuyo residencio sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Parlicipacién menor al 50%: % Parlicipacién % IR

Compafia domidliada en paraise flscal 40% 25%

Persona natural o sociedad residente en Ecvador &0% 22%

Participacién mayor al 50%: % Participacién % IR

Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal : 55% 25%

Persona natural o sodedad residente en Ecuador tf 45% ’
B}

£
La tarifa a considerar para los uviilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdén reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucidn de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturaies residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencion en la fuente de
impuesto a la renfa de conformidad con lo establecido en este Reglamento o lo Ley de Régimen
Tributario interno.

Esta disposicion aplica también para los utilidades, dividendos o beneficios anticipados; osi como
también, para los préstamos o accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion
respectiva que constityye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicioc de la retencién establecida en el pdrrafo anterior, cuando una sociedad distribuyo
dividendos v ofros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del efercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencion del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagada ol mes siguiente de efectuada y dentro de los plazes previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en sy declaracion de impuesto o la Renta.

Una reconciliacién entre la vtilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2017 2016

Descripcién {No auditade)

Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 50.102 84,459
Mdas gastos no deducibles 5.730 16735
Base imponible 55.832 101.194
Impuesto a la renta calculado por el 22% 12.283 22.263
Anticipo caleulado 7.265 6.659
Impuesto a la renta corriente registrado en resvitados 12.283 22,263

Anticipe calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el
valor del anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimenio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Durante el afio 2017, la Compafiic generd un anticipe de impuesto a la renta de USD$7.265; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de USD$12.283. Consecuentemente, ja Compafia

registrd en resultados US$12.283 equivalente al impuesto o ia renta generado.

La Compafiia no ha side revisada por las auvtoridades fributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.
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A partir del afio 2018 la Compafia aplicard la tasa del 25% de Impuesto o la Renta, de acverdo a la
ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Medernizaceion de o Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y pora fines del céleulo
del anficipe de impuesto o la renta se establecen nuevas dedueciones que regulan el caleulo efectuado
hasta el 2017.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

- Se incrementa la tarifa del IVA af 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirén un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagodo en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SR, para que los vendedores de bienes o prestadoeres de servicios, to
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en lus zonas afectadas,
estardn exoneradas del page del IR durcnte 5 ofios, contados desde el primer afic en el que se

generen ingresos atribuibles dnicamente a Ia nueva inversion.

Ley Orgénica pare el Equilibrio o las Finanzeas Publicas

- E SRI directamente ¢ por medio de las IFis devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en lo adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
vélidos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

- Lus contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas piblicas, contratos de ingenieria
¥ construccién para inversiones en los sectores determinados como industrias bésicas, gozardn de una
exoneracion del IR por 10 ofios, contados desde que se generen ingresos atribuibles o la nueva
inversién, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

- Llos sodledades consideradas microempresas pagardn par concepto de anticipe de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGERCGC17-00000564, NAC-DGERCGCI170000056 NAC-DGERCGC17-00000568 afio
2017

Obligatoriedad de reportar al SRI los aclives monetarios gue mantengen en entidades financieras del
exterior.- Estdn obligados a presentar la informacién relacionada con los actives monetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Qe en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000,

- Qe el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior {individual
o acumulado) seqa igual o mayor o USD 100.000.

Resolucién No. NAC.-DGERCGC17-00000335 afio 2017

Estan obligados a fa presentacion de este anexo, las sociedades y Jos establecimientos permanentes de
sociedades exfranjeras que tengan un total de activos o pasives en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema financiero nacional y fos compafiias
de seguros y reaseguro.
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- los sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo fos conceptos
consignados de acverdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
Impuesto a la Rento o en general en las decloraciones fributarias en ofros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pageo al primere de enero
del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

W

H

Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportardn en délares de fos Estados
Unidos de América, ol primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberdan
calcular con la cotizacién de compra al dltimo dia habil del afio inmediate anterior ol que
corresponda el anexo.

@i

(i

Los sujetos obligados deberdn presemar:;el "Anexc de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentucion de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de
Rentas Internas.

- El "Anexe de acfivos y paosivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacion.

Normas tributarias gue entrardn en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion
de la Gestién Financiera

W W W e

- Tarifa de Impuesto a le Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi misme,
se gravard la tarifa del 28% cuando la socledad tenga acclonistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta.

Se aplicaré la farifa del 28% a toda o base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accienistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS {declarado en febrero de cada ejercicio econdmico,

& 1 8

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a lg
tarifa reducida de Impuesto a lo renta del 15% por reinversion fas siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mdés de compenente nacional y aquellas sociedades de
furismo receplivo, que reinviertan sus utilidades en el pals, podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sohre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condiclén de
exportadores habituales, mantendrdn la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en ef correspondiente ejercicio fiscai se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y Iimites para [a aplicacion de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

W W W

W R

- Exoneracién IR para nuevas microempresa.~ Lus nvevas microempresas que inicien su actividad {
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracién del Impuesto d e Renta |
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus :
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de i
una exencién, por su condicién de microempresa y de organizacion de la economia popular y
solidaria, se dcogeré o aquella gue le resulte mas favorable.

W @ 18

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién bésica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturcles (USD
11.270).

& W
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Guastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberdn
percibir individualmenfe pensiones jubllares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por
s solas o sumadas estos pensiones, superen 1 SBU {(USD 386), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los reaiizados por concepto
de: arriendo o pago de infereses para la adgquisicién de vivienda, alimentacién, vestimentq,
educacion, incluyendo en este rubro arte y cullura, ¥ salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Salo serdn deducibles los pagos efectvados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales onteriores, como deducdibles o no,
para efectos de Impuesio a la Renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion por desahucio
y de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Tode pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente debera utilizar cualquier
institucién del Sistema Financiero para rEGiIZ_Cl!’ el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cuqlqwer otro medio de pago electrénico.

Sancién por oculteamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serén sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al efercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus Ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas fas sociedades estan obligadas a Hevar
contabilidad y declarar los impuestos en base o los resultados que arroje la misma. También lo
estarén las personas naturales y sucesiones Indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
{2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrolien
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliado
en el Reglomento a esta ley.

Deducciones en el célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, los sucesiones
indivisas obligadas o llevar contabilidad y las personas noturales obiigadas a llevar contabilidad
no considerardn en el célevlo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, lo decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi come los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del Impueste a la Renta, se excluirén de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
correspeondda, Jos montos referidos a gastos incrementaies por generacién de nuevo empleo, asi camo
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan amplior lo capacidad productiva futurag,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devolucion del Anticipo de Impuesto o la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficie o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccion o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exencidén de impuesto o la renta por dividendos o utilidades generados en proyecios
publicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articufo 2.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiomiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 def referido cuerpe legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados ol exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral

3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributario en el Ecvador.

Estos exenciones no serén aplicables en los cosos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sed residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
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de pagos efecluados a perceptores omparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplon los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estndares de transparencia.

- Devolucién de ISD en la activided de exporfacidn.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utllizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucion de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en lo forma, requisitos y procedimientos que el SR establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecte establezca el Comité de Politica Tributaria.
n
lo sefialade precedentemente aplicard Tqugién del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepte de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales {ICE).- La base Imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién naciohal o bienes importados, se determinard con base en el precie de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
gue mediante Resolucién establezca anvalmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicarén las tarifas ad-valoren que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y ofras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafias reaseguradoras bajo el
control de lo Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestién y/o compraventa de cortera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Menetaria y
Financiera.

- Actas de Determinacién y ELiquidaciones de Pago.- No tendrén el cardcrer de reservade las Actas
de Determinacion y ligquidaciones de Pago por diferencias en lo declaracion o resoluciones de
aplicacion de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con e sefialamiento del estado
en gue se encuentren.

- Dinero Electrénico.- Los medios de pago electronicos seran implementades y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacienal de conformidad con la autorizacién gue e otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transocciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el case
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucion Mo, NAC-DGERCGC17-000004617

Reformas o las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

- Bisqueda de Compafiius Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafilas comparables deberd ser calculado utilizando la dltima informacién de
terceros independientes disponible al 10 de abxil,

- Andlisis por segmento de negocio.- Lo informacion financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferenfes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintes. *En
ningdn caso serd aceptado como vdalida o segmentacion atendiendo exclusivamente a un criterio
praporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

- Parte andlizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, dl aplicor métodos de

margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de lo informacion. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
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de gue la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar el andlisis
con {a otra parte, a fin de calevlar el indicador de rentabilidad.

- Comparables vbicados en paraisos fiscales.- Lo seleccién de comparables no podréd incluir
compafias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor Imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como toles segin la legislacion tributaria ecuatoriana.

- Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de aclives y pasives.- Los ajustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez gue se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situaciéon econdmica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparalbles.

Precios de fransferencia &

L

L
Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domicifiadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo a lo sigulente:

- Los sujetos pasives del impuesto o la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto aeumulado
superior a los fres millones de délares de los Estados Unidos {$ 3.000.000), deberdan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuade operaciones con partes relacionodas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberén presentar

adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capitfal secial

El capital social outerizade de ia Compafiia asciende a USD$76.036 divido en setenta y seis mil treinta
y seis acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas.

Oiros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconccimiento |la provisién de jubilacién patronal y desahucio.

Resultades acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopeidn NIIF:

Corresponde o los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

B saldo devdor puede ser absorbido por los resultades acumulados y los del Gltimeo ejercicic econdmico
concluido, si los hublere.

Utilidades retenidas:
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El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiio y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Enire el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos gque en opinidn de la Administracion de la Compaifiia, pudieron fener un efecto imporiante sobre
los estados financieros adjuntos.

Gerencia de |ai Compaiifa, los estados financieros serén
modificaciones.

— Xg@m(f&mamb’

Andrés Villota 7 Irma Saldarriagg (=
Gerente General Contadora General

[ P Y
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